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香港新股市場在
2026 年延續強勁勢

頭，多家大型企業籌備來港上市。港投合
作夥伴、工業智能體全球領軍企業思謀科技

（SmartMore）昨日在港交所提交上市申
請，聯席保薦人為摩根士丹利、中金公司和德意志銀行。

另外，有市場消息指，由百度（09888）聯合創始人李彥
宏牽頭創立、專注於生命科學人工智能（AI）大模型的百圖
生科（BioMap），已以保密形式向港交所提交上市申請，目
標在今年內登陸港股，預計集資數億美元。

大公報記者 李樂兒

思謀科技主要提供工業AI智能
體，包括機器人、邊緣AI傳感器及智
能體軟件系統。截至去年年底，該公
司於全球已服務超過730家客戶，涵
蓋多個行業垂直領域。此外，公司已
累計向多個行業垂直領域交付約14萬
個尖端工業AI智能體，該等工業AI智
能體已部署於客戶的核心產品及生產
流程中。

思謀去年收入10億 增43%
財務方面，思謀科技的收入由

2023年的4.849億元增加至2024年的
7.558億元，並進一步升至2025年的
10.863億元，按年分別增長55.9%及

43.7%。毛利率由2023年的30.5%提
升至2024年的32.3%，並進一步提升
至2025年的37.3%。資料顯示，是次
集資將在未來五年內用於加速技術及
產品研發工作。

至於百圖生科的相關傳聞，百度
及百圖生科均未有作出正式回應。實
際上，早在去年6月，百圖生科首席執
行官劉維已經公開表示，公司正積極
謀劃在未來一年半內於香港實現公開
上市。更早之前，該公司已獲得港投
公司的戰略投資，雙方協議中明確提
及百圖生科將優先考慮香港作為上市
地點。

投行界對今年港股集資表現看法

樂觀。瑞銀全球投資銀行部副主席及
亞洲企業客戶部聯席主管李鎮國透
露，目前有大量發行人正處於上市籌
備階段，預計今年將出現不少於10宗
集資規模超過100億元的大型新股交
易，全年集資總額有望超越去年。

事實上，2026年首季還未結束，
港股已經先後迎來多家A股上市公司
來港掛牌，形成 「A＋H」 上市熱潮。
由年初至今，已有28隻新股在港上
市，合計集資額約971.66億元，市場
氣氛持續活躍。其中，集資額超過百
億元的IPO，包括內地生豬養殖龍頭牧
原股份（02714）及知名飲料企業東鵬
飲料（09980），兩者合計集資額逾

200億元。

中際旭創及勝宏擬A＋H掛牌
目前，港交所的上市申請名單依

然冗長，AI相關硬科技賽道最為集
中，包括已在A股上市的中際旭創
（300308）及勝宏科技（300476）
均計劃年內在港上市。

此外，還有多隻來自人工智能、
新能源及消費等領域的龍頭企業。當
中，中國中化旗下農藥化工巨擘先正
達集團（Syngenta）此前亦傳計劃於
第二季向港交所提交上市申請，集資
最多100億美元（約780億港元），
並將於第四季啟動發行。

責任編輯：陳少文

港投合作夥伴 思謀遞交港 IPO申請

環球地緣風險升
溫，新興亞洲市場相

對平穩，國際機構投資者繼續增持中國內地及香
港資產。瑞銀全球金融市場部中國主管房東明昨
日表示，今年先後出訪北美及新加坡等地，發現
主權基金、養老金、公募基金都積極投向中國內
地市場，並對香港市場的態度積極及正面。房東
明相信，不管是絕對回報或相對回報，今年中國
內地及香港都可以跑贏全球市場。

房東明表示，今年2月初前赴美國、加拿大
進行路演，與接近50個頂尖投資者接觸，上周
則剛在新加坡結束路演。總結這兩次路演，他得
到一些重要信息。第一個信息是全球頂尖機構投
資者不斷分散全球資產配置，其中一個方向是配
置中國資產；不管是主權基金、養老金、公募基
金，抑或是對沖基金和量化基金，這些機構投資

者都投向中國市場。
房東明稱，儘管美國仍然是全球機構投資者

最重要的投資市場，但從2025年開始，他們就
一直強調要進行全球分散化投資。房東明特別提
到，加拿大投資者對中國市場態度出現重要變
化，由過去對中國態度偏向鷹派，如今認為不可
能持續 「低配」 中國資產，並表達中國是其中一
個首選市場。機構投資者對中國內地及香港市場
的興趣，不再是一個想法，而是一個行動；不限
於投入資本，也投入人才，甚至建立新的部門，
以對中國市場進行投資。

MSCI中國指數潛在升幅25%
對於今年股票市場，房東明表示，今年

MSCI中國指數目標100點，依照上周五收報價
約80點計，今年仍有25%潛在漲幅，全年有望

跑贏全球市場5%以上，今年中國內地及香港市
場絕對的回報、相對回報都可以跑贏全球市場。
他補充稱，今年A股、港股市場盈利料有5%至
10%增幅，而且估值正持續獲得重估。現時市場
上有三個投資主題受到投資者高度關注，第一是
創新和高科技產業，第二是中國優質企業出海到
全球市場發展，第三是反內捲。

就中東地緣風險對全球投資市場影響，房東
明認為，中國市場、中國資產相對具備抗風險能
力，或者說與全球風險相關系數較小，能夠提供
分散投資的收益，而且效益越來越明顯。

瑞銀：美加投資者增持中國資產

人大政協兩會剛結束，政府工作
報告備受投資者關注。瑞銀全球金融
市場部中國主管房東明表示，今年兩
會信息積極及正面，高端和新興產業
創新獲得較高重視度，對消費、需求

端有很重要的推動力。今年是 「十五五」 規劃
開局之年，他個人很有信心，中國會積極推出
政策，保持經濟強韌增長。許多投資者關注內
地會否加強政策力度，他認為中國不會重複

「大水漫灌」 的政策，因為會衍生潛在的長期
風險。

房東明又指出，細讀政府工作報告後發
現，第一次提出通過財政手段來支持需求和消
費。報告提到價格方面舉措，通過貨幣政策，
期待今年中國通脹進入正循環的拐點。另外，
他表示，有見於中東軍事衝突，相信中國會要
做好預案，如果戰事影響到全球經濟增長，將
會通過更多刺激政策，以促進經濟良性發展。

財策幣策料積極 中國經濟保持強韌

內地經濟數據勝預期，港股昨天低
開高走，收報25834點，升368點或
1.45%，跑贏亞太區主要市場。科技股
成為升市主力，南下資金亦由指數ETF
換馬至科技股及新能源車股，北水淨流

入股份頭三位分別為騰訊（00700）、阿里巴巴
（09988）及比亞迪（01211），淨流入規模分
別22.9億、7.1億及5.9億元，其中比亞迪股價
更急升7.8%。

昨日大市成交總額2644.5億元，較上日增

加7.3%；港股通成交額1120億元，較上日減少
近43億元，錄得淨流出12.5億元。

螞蟻入主條件已達成 耀才今復牌
另外，耀才證券（01428）公布，要約人螞

蟻集團日前已根據《企業境外投資管理辦法》有
關高價值的非敏感投資項目的規定，履行完成就
購股協議項下擬進行的交易，向內地有關部門的
報告程序。股份今日復牌。

耀才指出，去年9月23日證監會批准各要約

人及其他相關人士，成為受規管集團公司的主要
股東。惟完成須較長期間內落實。要約人已向證
監會申請，延長主要股東批准的有效期至下月30
日。除購股協議外，所有完成條件均已獲達成，
雙方預期購股協議將於今年3月30日落實。將根
據上市規則及收購守則適時就完成及要約另行刊
發公告。

去年4月，耀才主席葉茂林同意將其所持
50.55%股權，出售予螞蟻集團。雙方商定的價
格為每股3.28元，總現金代價為28.14億元。
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房東明言論重點
•國際機構投資者不斷分散全球資產配置，其
中一個方向是配置中國資產

•今年MSCI中國指數目標100點，年內有
25%潛在漲幅，有望跑贏全球市場5%以上

•市場三個投資主題，分別是創新和高科技、
企業出海、反內捲
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【大公報訊】受惠人工智能（AI）等領
域快速發展，覆銅面板及其上游物料包括：
AI電子玻璃纖維紗、銅箔需求強勁，加上集
團覆銅面板及其上游單價上升，刺激建滔集
團（00148）2025 年盈利大升 1.7 倍至
44.01億元，不計物業重估等的基本純利更
升207%至49.8億元，每股盈利3.971元，
末期息每股111仙，另派特別息40仙。為應
付AI需求，未來兩年集團投入逾百億元，被
問到會否影響派息，主席張國榮表示，由於
近期業務有不錯增長，且對前景有信心，冀
可維持派息水平。

中東局勢無礙銅料供應
被問及中東戰事對銅供應之影響，張國

榮表示，集團主要銅料供應地區來源於智利
等南美洲地區，又有在中國購入銅原料，故
此不受影響。展望今年發展，AI數據中心、
機器人、算力需求保持強勁，AI電子玻璃纖
維紗及AI電子玻璃纖維布等上游高價值原材
料持續供不應求。建滔將投資逾百億元，在
中國、泰國及越南布局多個新項目，今年第
二季起陸續落成投產，預期集團產值將大幅
提升。

張國榮又指出，對北部都會區發展有信
心，將會與家族成員及公司同事商議是否會
在北都投資發展。

另外，建滔積層板（01888）去年純利
升84%至24.4億元，每股盈利78.2仙，派
末期息25仙及特別息28仙。集團積極擴大
產能，今年上半年將增加3個年產各500噸
窰爐，生產第二代低介電常數及低膨脹系數
電子玻璃纖維紗，滿足5G、6G通信、AI發
展帶動高算力對產品的要求，並計劃再增建
8個年產各500噸的窰爐生產低介電常數、
低膨脹系數及石英電子玻璃纖維紗。
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▲張國榮（中）表示，近期業務增長不俗，且對前景
有信心，冀可維持派息水平。
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新股速遞

新股市場持續活躍，昨
日再有兩隻新股同步啟動招
股，分別為綜合智能場內物
流機器人提供商凱樂士科技
（02729）及車載抬頭顯示器

（HUD）解決方案供應商澤景股份
（02632），兩股同樣於本周四（19
日）截止招股，預計下周二（24日）
掛牌上市。

凱樂士科技計劃全球發行3679.8
萬股H股，其中香港公開發售佔一
成，招股價介乎16.4至20.4元，每手
200股計，入場費為4121.15元。凱樂
士科技是內地智能場內物流機器人行
業的成熟廠商，按2024年收入計，在
綜合智能場內物流機器人公司中名列
第五。

澤景股份計劃全球發行1622.65

萬股H股，一成於香港作公開發售，
招股價42至48元，每手僅為50股，
入場費2424.2元。集團已引入盈科壹
號及香港高精尖作為基石投資者，合
共認購約1.1億元。

從首日券商孖展認購反應來看，
凱樂士科技暫時領先，錄得孖展額3.9
億元，以公開發售集資額7507萬元
計，超額認購4.2倍。澤景股份錄得孖

展額約1.05億元，以公開發售集資額
7789萬元計，超購約0.35倍。

廣合科技孖展超購413倍
另正在招股的飛速創新（03355）及

廣合科技（01989）認購熾熱，券商分別
借出480億及1369億元孖展額，以兩
者公開發售集資額計，超購分別288
倍及413倍。

百圖生科傳秘密交表 年內上市集資數億美元

凱樂士及澤景齊招股 首日孖展已超額
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思謀科技

上市進程
核心背景

百圖生科

上市進程
預計集資額

核心背景

先正達

上市進程
預計集資額

核心背景

中際旭創（300308）

上市進程
預計集資額

核心背景

勝宏科技（300476）

上市進程
預計集資額

核心背景

昆崙芯

上市進程
預計集資額
核心背景

東鵬特飲（09980）

上市進程
集資淨額

核心背景

牧原股份（02714）

上市進程
集資淨額

核心背景

已提交申請
工業智能體全球領軍企業

已秘密交表
數億美元
生命科學人工智能大模型
公司

計劃今年上市
最多100億美元
農藥化工巨擘，有望成為
今年 「集資王」

A股已公告
至少30億美元
內地領先的高速光模組解
決方案提供商

最快4月香港上市
20億美元
內地領先的 AI 伺服器
PCB製造商

已秘密交表
20億美元
百度旗下AI芯片公司

已上市
99.9億元
港股非酒精類食品飲料行
業最大IPO

已上市
104.7億元
近年全球農業與畜牧業領
域較大規模IPO

今年部分大型新股
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