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嵐圖汽車與港股「握手」：一場價值與機遇的雙向奔赴

鑼聲敲響的時刻，恰逢國家 「十五五」 規劃綱要正式公布，港交
所新一輪上市改革諮詢正在進行。政策窗口與市場窗口的交疊，使得
這次上市超出了單一企業的資本運作範疇——它既是內地高端製造借
助香港走向世界的具體案例，也為港股市場補充了具備產業深度的成
長性資產。國家戰略與市場需求，在這一刻形成了共振。

國際金融中心的戰略落點：香港需要什麼樣的企業？
香港交易所的變革節奏正在加快。在 「十五五」 規劃綱要港澳專

章中，明確提出支持香港鞏固提升國際金融地位，賦予這座城市更清
晰的功能定位。與此同時，港交所近日刊發的諮詢文件，就優化同股
不同權架構、放寬海外發行人門檻、允許所有公司以保密方式申請上
市等提出一系列改革建議。

從2018年引入 「同股不同權」 吸引小米、美團、阿里巴巴，到
2023年將改革範圍擴展至特專科技公司，港交所的規則迭代始終圍
繞一個核心目標：提升市場對優質企業的吸引力。全面開放保密申
請、提升上市效率、放寬海外門檻——這些舉措的指向明確：降低內
地企業來港上市的制度成本，同時保持國際標準的監管要求。

對於內地企業而言，香港市場的價值不止在於融資功能。成熟的
上市規則、嚴格的專業服務體系、透明的監管環境，意味着能夠通過
聯交所聆訊和監管審批，本身就是對企業治理水平和經營穩健性的國
際認可。在走向全球市場的過程中，這種認證具有不可替代的信用
價值。

更深一層看，內地市場以開放的姿態，為公平競爭和技術創新提
供廣闊空間，為嵐圖等企業扎實積累、獲得長足發展提供優渥土壤。
內地產業鏈開始逐漸向高端躍遷，香港逐漸擺脫內地企業 「走出去」
的跳板，進而成為全球資本配置中國優質資產的核心平台。政策導向
與市場動態的交匯，讓嵐圖的上市有了特殊的意義：它既是內地高端
制造借助香港走向世界的代表，也是香港依托內地產業升級鞏固金融
中心地位的新活力。

經營數據背後的市場信任：資本市場為何關注嵐圖？
2026年全國兩會期間， 「未來能源」 首次寫入《政府工作報

告》，成為國家能源戰略的重要方向。中國擁有 「電動車」 和 「可再
生能源」 ，在應對全球石油危機時具備顯著競爭優勢。在新能源車方
面，作為全球最大汽車市場，中國從燃油車向電動車的轉型速度，領
先全球主要經濟體。

在這一宏觀背景下，新能源汽車行業的長期前景被看好。但對於
投資者而言，真正值得關注的不是政策紅利帶來的短期熱度，而是企
業在市場化競爭中展現出的真實成色。在新能源汽車行業普遍處於投
入期的背景下，盈利能力是投資者篩選標的的核心指標之一。當行業
從 「補貼驅動」 轉向 「市場驅動」 ，資本對企業的評判標準已經從
「故事」 轉向 「兌現能力」 。

2025年嵐圖淨利潤達10.2億元，毛利率20.9%位居行業前列。
這意味着它不再需要依靠外部融資維持運轉，具備了自我造血的能
力。對於追求穩健回報的國際資本而言，這是一個重要信號。更重要
的是，這種盈利並非依靠單一爆款車型的短期紅利，而是基於產品矩

陣的持續優化，嵐圖已經完成了從0到1的驗證階段，形成了覆蓋
SUV、MPV、轎車等全品類的產品矩陣，嵐圖夢想家、嵐圖泰山、嵐
圖追光L組成的 「三旗艦」 組合，嵐圖FREE+、全新嵐圖知音組成的
「雙子星」 矩陣。

如果說盈利證明的是當下的經營質量，那麼增長則指向未來的價
值空間。銷量復合年增長率72.8%，收入復合年增長率65.4%。這兩
個數字的背後，反映的是持續增長韌性。當全球經濟增長乏力之際，
能夠保持如此增速的企業，本身就是稀缺資源。

投資者關注的另一個維度是企業的背景基因。作為首個達成30
萬輛規模的央國企高端新能源品牌， 「國家隊」 的標簽在資本市場意
味着多層含義：技術積澱的厚度、經營風格的穩健、發展視野的長期
性、供應鏈保障的可靠性。與部分造車新勢力不同，嵐圖背靠的是完
整的產業鏈體系和深厚的制造底蘊，這種背景決定了它在行業洗牌周
期中具備更強的抗風險能力。

正是這些基本面因素的疊加，讓嵐圖在港股發行過程中獲得了投
資者的認可。在波動的市場環境中，能夠提供確定性的資產本身就是
稀缺資源。

全棧自研技術折射長期價值：國際投資者最珍視什麼？
如果將目光從財務數據轉向技術層面，可以發現國際投資者的關

注點正在發生變化。過去，市場對中國汽車企業的關切集中於成本控
制能力；現在，技術壁壘和創新能力成為更核心的估值要素。

更深一層看，國際投資者看好嵐圖，是因為看到了中國高端製造
的技術實力。

截至2026年2月26日，嵐圖累計布局專利5828件，發明專利佔
比85.35%，專利增速位居新能源車企前列。五大核心技術底座——
平台架構、嵐海動力、智能座艙、智能駕駛、技術生態，使其率先掌
握純電、增程、插混三種新能源動力解決方案。這意味着無論市場風
向如何變化，嵐圖都有能力快速響應，不會因技術路線單一而陷入
被動。

在智能駕駛成為新能源汽車下半場競爭核心的當下，嵐圖展現出
企業對產業趨勢的精准判斷和前瞻性投入。在智能座艙多模態交互等
領域實現全棧自研，率先搭建完成端到端大模型，L3有條件自動駕駛
已進入實車測試階段，完成累計11萬公裏實際道路測試及90萬公裏
仿真測試。目前，嵐圖夢想家L3級有條件自動駕駛路測工作正在穩步
推進。

3月17日， 「全新一代896線激光雷達旗艦SUV」 ——嵐圖泰山
Ultra的量產交付及泰山黑武士重磅上市，嵐圖汽車率先落地L3智駕

架構。3月19日港股上市當天，中國最大五座SUV嵐圖泰山X8全球首
秀，成為首個搭載四激光雷達的8系SUV。2026年，嵐圖將推出超越
預期的智慧純電FUV嵐圖FE（代號）、全球首款搭載L3自動駕駛架
構設計的MPV嵐圖珠峰（代號），都將滿足L3級智能架構要求。

更值得關注的是，嵐圖打造了國內首條真正100%國產化生產
線，從核心PLC控制系統到執行單元，全線採用國產品牌。這意味着
在設計研發實現自主的基礎上，生產製造環節也擺脫了對國外技術的
依賴。在當前國際供應鏈不確定性增加的背景下，這種 「自主可控」
的能力，正是國際資本最看重的確定性。

中國智能製造的歷史坐標正在改變
將時間軸拉長，嵐圖汽車港股上市的意義會更清晰地顯現出來。
三十年前，中國汽車工業靠合資引進技術，以市場換空間。那時

候，話語權不在自己手中，核心技術掌握在外方手裏。
二十年前，中國汽車開始出口，以性價比打開海外市場。那時

候，只敢想 「走出去」 ，不敢想 「走上去」 。中國汽車出現在海外街
頭，但品牌溢價幾乎為零。

十年前，新能源汽車興起，中國汽車第一次與全球同行站在相近
的起跑線上。那時候，夢想是 「彎道超車」 。電池、電機、電控等核
心技術開始實現自主突破。

今天，以嵐圖為代表的中國高端製造，向國際市場展示品牌、標
準和創新能力。在香港上市並獲得國際資本認可，意味着中國高端新
能源汽車正在從 「追趕」 走向 「引領」 ——不僅是市場份額的引領，
更是技術標准的引領、品牌價值的引領。

作為 「央國企高端新能源汽車第一股」 ，嵐圖登陸港交所，意味
着中國高端新能源 「國家隊」 開始在全球資本的視野中接受檢驗。從
產品輸出到資本輸出，從本土市場到全球布局，中國高端製造正以全
新的姿態進入國際視野。

能夠通過香港聯交所的聆訊和監管審批，本身就是國際資本市場
對企業治理機制、財務狀況和經營穩定性的認可。這種認可，將幫助
嵐圖在開拓 「一帶一路」 沿線及歐美高端市場時獲得信任優勢，在國
際合作、海外市場拓展中佔據更有利的位置。

這種變化不是個別企業的孤例。當越來越多擁有核心技術、清晰
模式和穩健業績的中國企業選擇香港，當香港的國際平台與內地產業
升級形成良性互動，中國高端製造的國際形象正在被重新定義。從產
品出口到資本運作，從本土市場到全球舞台，嵐圖的上市為中國高端
新能源汽車的國際化進程標注了一個新節點。

而在這個節點之後，中國製造走向全球價值鏈高端的道路，才剛
剛開始。

3月19日，嵐圖汽車正式在港交所掛牌交易，股票代碼：07489.HK，
成為 「央國企高端新能源汽車第一股」 。從遞交申請到完成全部
前置合規準備，嵐圖僅用四個月。這個來自內地的央國企高端新
能源第一品牌，以罕見的效率刷新了央國企赴港上市的紀錄。

嵐圖汽車與港股「握手」：一場價值與機遇的雙向奔赴

鑼聲敲響的時刻，恰逢國家 「十五五」 規劃綱要正式公布，港交
所新一輪上市改革諮詢正在進行。政策窗口與市場窗口的交疊，使得
這次上市超出了單一企業的資本運作範疇——它既是內地高端製造借
助香港走向世界的具體案例，也為港股市場補充了具備產業深度的成
長性資產。國家戰略與市場需求，在這一刻形成了共振。

國際金融中心的戰略落點：香港需要什麼樣的企業？
香港交易所的變革節奏正在加快。在 「十五五」 規劃綱要港澳專

章中，明確提出支持香港鞏固提升國際金融地位，賦予這座城市更清
晰的功能定位。與此同時，港交所近日刊發的諮詢文件，就優化同股
不同權架構、放寬海外發行人門檻、允許所有公司以保密方式申請上
市等提出一系列改革建議。

從2018年引入 「同股不同權」 吸引小米、美團、阿里巴巴，到
2023年將改革範圍擴展至特專科技公司，港交所的規則迭代始終圍
繞一個核心目標：提升市場對優質企業的吸引力。全面開放保密申
請、提升上市效率、放寬海外門檻——這些舉措的指向明確：降低內
地企業來港上市的制度成本，同時保持國際標準的監管要求。

對於內地企業而言，香港市場的價值不止在於融資功能。成熟的
上市規則、嚴格的專業服務體系、透明的監管環境，意味着能夠通過
聯交所聆訊和監管審批，本身就是對企業治理水平和經營穩健性的國
際認可。在走向全球市場的過程中，這種認證具有不可替代的信用
價值。

更深一層看，內地市場以開放的姿態，為公平競爭和技術創新提
供廣闊空間，為嵐圖等企業扎實積累、獲得長足發展提供優渥土壤。
內地產業鏈開始逐漸向高端躍遷，香港逐漸擺脫內地企業 「走出去」
的跳板，進而成為全球資本配置中國優質資產的核心平台。政策導向
與市場動態的交匯，讓嵐圖的上市有了特殊的意義：它既是內地高端
制造借助香港走向世界的代表，也是香港依托內地產業升級鞏固金融
中心地位的新活力。

經營數據背後的市場信任：資本市場為何關注嵐圖？
2026年全國兩會期間， 「未來能源」 首次寫入《政府工作報

告》，成為國家能源戰略的重要方向。中國擁有 「電動車」 和 「可再
生能源」 ，在應對全球石油危機時具備顯著競爭優勢。在新能源車方
面，作為全球最大汽車市場，中國從燃油車向電動車的轉型速度，領
先全球主要經濟體。

在這一宏觀背景下，新能源汽車行業的長期前景被看好。但對於
投資者而言，真正值得關注的不是政策紅利帶來的短期熱度，而是企
業在市場化競爭中展現出的真實成色。在新能源汽車行業普遍處於投
入期的背景下，盈利能力是投資者篩選標的的核心指標之一。當行業
從 「補貼驅動」 轉向 「市場驅動」 ，資本對企業的評判標準已經從
「故事」 轉向 「兌現能力」 。

2025年嵐圖淨利潤達10.2億元，毛利率20.9%位居行業前列。
這意味着它不再需要依靠外部融資維持運轉，具備了自我造血的能
力。對於追求穩健回報的國際資本而言，這是一個重要信號。更重要
的是，這種盈利並非依靠單一爆款車型的短期紅利，而是基於產品矩

陣的持續優化，嵐圖已經完成了從0到1的驗證階段，形成了覆蓋
SUV、MPV、轎車等全品類的產品矩陣，嵐圖夢想家、嵐圖泰山、嵐
圖追光L組成的 「三旗艦」 組合，嵐圖FREE+、全新嵐圖知音組成的
「雙子星」 矩陣。

如果說盈利證明的是當下的經營質量，那麼增長則指向未來的價
值空間。銷量復合年增長率72.8%，收入復合年增長率65.4%。這兩
個數字的背後，反映的是持續增長韌性。當全球經濟增長乏力之際，
能夠保持如此增速的企業，本身就是稀缺資源。

投資者關注的另一個維度是企業的背景基因。作為首個達成30
萬輛規模的央國企高端新能源品牌， 「國家隊」 的標簽在資本市場意
味着多層含義：技術積澱的厚度、經營風格的穩健、發展視野的長期
性、供應鏈保障的可靠性。與部分造車新勢力不同，嵐圖背靠的是完
整的產業鏈體系和深厚的制造底蘊，這種背景決定了它在行業洗牌周
期中具備更強的抗風險能力。

正是這些基本面因素的疊加，讓嵐圖在港股發行過程中獲得了投
資者的認可。在波動的市場環境中，能夠提供確定性的資產本身就是
稀缺資源。

全棧自研技術折射長期價值：國際投資者最珍視什麼？
如果將目光從財務數據轉向技術層面，可以發現國際投資者的關

注點正在發生變化。過去，市場對中國汽車企業的關切集中於成本控
制能力；現在，技術壁壘和創新能力成為更核心的估值要素。

更深一層看，國際投資者看好嵐圖，是因為看到了中國高端製造
的技術實力。

截至2026年2月26日，嵐圖累計布局專利5828件，發明專利佔
比85.35%，專利增速位居新能源車企前列。五大核心技術底座——
平台架構、嵐海動力、智能座艙、智能駕駛、技術生態，使其率先掌
握純電、增程、插混三種新能源動力解決方案。這意味着無論市場風
向如何變化，嵐圖都有能力快速響應，不會因技術路線單一而陷入
被動。

在智能駕駛成為新能源汽車下半場競爭核心的當下，嵐圖展現出
企業對產業趨勢的精准判斷和前瞻性投入。在智能座艙多模態交互等
領域實現全棧自研，率先搭建完成端到端大模型，L3有條件自動駕駛
已進入實車測試階段，完成累計11萬公裏實際道路測試及90萬公裏
仿真測試。目前，嵐圖夢想家L3級有條件自動駕駛路測工作正在穩步
推進。

3月17日， 「全新一代896線激光雷達旗艦SUV」 ——嵐圖泰山
Ultra的量產交付及泰山黑武士重磅上市，嵐圖汽車率先落地L3智駕

架構。3月19日港股上市當天，中國最大五座SUV嵐圖泰山X8全球首
秀，成為首個搭載四激光雷達的8系SUV。2026年，嵐圖將推出超越
預期的智慧純電FUV嵐圖FE（代號）、全球首款搭載L3自動駕駛架
構設計的MPV嵐圖珠峰（代號），都將滿足L3級智能架構要求。

更值得關注的是，嵐圖打造了國內首條真正100%國產化生產
線，從核心PLC控制系統到執行單元，全線採用國產品牌。這意味着
在設計研發實現自主的基礎上，生產製造環節也擺脫了對國外技術的
依賴。在當前國際供應鏈不確定性增加的背景下，這種 「自主可控」
的能力，正是國際資本最看重的確定性。

中國智能製造的歷史坐標正在改變
將時間軸拉長，嵐圖汽車港股上市的意義會更清晰地顯現出來。
三十年前，中國汽車工業靠合資引進技術，以市場換空間。那時

候，話語權不在自己手中，核心技術掌握在外方手裏。
二十年前，中國汽車開始出口，以性價比打開海外市場。那時

候，只敢想 「走出去」 ，不敢想 「走上去」 。中國汽車出現在海外街
頭，但品牌溢價幾乎為零。

十年前，新能源汽車興起，中國汽車第一次與全球同行站在相近
的起跑線上。那時候，夢想是 「彎道超車」 。電池、電機、電控等核
心技術開始實現自主突破。

今天，以嵐圖為代表的中國高端製造，向國際市場展示品牌、標
準和創新能力。在香港上市並獲得國際資本認可，意味着中國高端新
能源汽車正在從 「追趕」 走向 「引領」 ——不僅是市場份額的引領，
更是技術標准的引領、品牌價值的引領。

作為 「央國企高端新能源汽車第一股」 ，嵐圖登陸港交所，意味
着中國高端新能源 「國家隊」 開始在全球資本的視野中接受檢驗。從
產品輸出到資本輸出，從本土市場到全球布局，中國高端製造正以全
新的姿態進入國際視野。

能夠通過香港聯交所的聆訊和監管審批，本身就是國際資本市場
對企業治理機制、財務狀況和經營穩定性的認可。這種認可，將幫助
嵐圖在開拓 「一帶一路」 沿線及歐美高端市場時獲得信任優勢，在國
際合作、海外市場拓展中佔據更有利的位置。

這種變化不是個別企業的孤例。當越來越多擁有核心技術、清晰
模式和穩健業績的中國企業選擇香港，當香港的國際平台與內地產業
升級形成良性互動，中國高端製造的國際形象正在被重新定義。從產
品出口到資本運作，從本土市場到全球舞台，嵐圖的上市為中國高端
新能源汽車的國際化進程標注了一個新節點。

而在這個節點之後，中國製造走向全球價值鏈高端的道路，才剛
剛開始。

3月19日，嵐圖汽車正式在港交所掛牌交易，股票代碼：07489.HK，
成為 「央國企高端新能源汽車第一股」 。從遞交申請到完成全部
前置合規準備，嵐圖僅用四個月。這個來自內地的央國企高端新
能源第一品牌，以罕見的效率刷新了央國企赴港上市的紀錄。


