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新股市場持續
熱鬧，昨日再有五

間公司同時啟動招股，涵蓋機器人、半導
體、生科等前沿科技產業，共集資逾53億
元。分析認為，目前港股市況疲軟，或影
響IPO市場表現，投資者宜擇優而選。個
股看好華沿機器人（01021）和同仁堂醫養
（02667），其餘新股可等到上市再入場。

大公報記者 蔣去悄

是次5隻新股都在3月20日至25日招股，上市時間
為3月30日。協作機器人生產商華沿機器人氣氛最旺，
綜合券商平台數據，首日共錄得18.77億元孖展額，超額
認購26.33倍。該股計劃發售8078.5萬股份，5%在港作
公開發售，最高回補至20%，發售價每股17元，一手入
場費3434.29元，集資13.7億元，中金公司及德銀為聯
席保薦人。

瀚天天成籌16億 規模最大
碳化硅外延晶片生產商瀚天天成（02726）料籌集最

多資金。該股共發售2149.2萬股份，其中一成在港作公
開發售，不設回補機制，發售價每股76.26元，一手入場
費3851.46元，料集資16.4億元，中金公司任獨家保薦
人；首日錄得6.18億元孖展申購，超額認購2.77倍。

近期醫療設備企業踴躍來港，僅3月便有4家公司遞
表。醫療器械生產商德適（02526）計劃發售約800萬股
份，一成分配予公開發售，發售價每股95.6至112.5元，
一手入場費5681.73元，集資最多約9億元，華泰國際擔
任獨家保薦人；首日錄得4.45億元孖展申購額，超額認
購3.94倍。

同日啟動招股的還有中醫醫療服務提供商同仁堂醫
養，將成為同仁堂集團系內第四間上市公司。該股計劃發
售1.08億股份，一成在港作公開發售，發售價每股7.3至
8.3元，一手入場費4191.85元，集資最多約9億元，中
金公司擔任獨家保薦人；首日孖展資金約4.26億元，超
額認購3.74倍。

另外，AI 計算機視覺解決方案提供商極視角
（06636）共發售1248萬股份，5%在港作公開發售，最
高回補至20%，發售價每股40元，一手入場費2020.16
元，料集資5億元，中信証券任獨家保薦人；首日取得
6.08億元孖展額，超額認購23.34倍。

股市偏軟 或影響首掛表現
光大證券國際證券策略師伍禮賢表示，近期港股氣氛

較為疲軟，新股市場或受到影響，投資者宜擇優而選。他
指出，市場對新經濟、AI及先進製造板塊熱情較高，加上
業績增長情況，因此更看好華沿機器人、瀚天天成和極視
角，投資者亦可結合後續認購情況進行綜合考量。

華贏東方證券研究部董事李慧芬相信，華沿機器人有
望成為焦點股份，掛牌後股價上升機會大，散戶可等待上
市後再追入，或者在招股階段認購，若孖展申請需做好不
中籤的心理準備。多次遞表的同仁堂醫養受惠品牌吸引力
和基石認購規模，上市後同樣有機會取得正面表現，散戶
可以認購，惟不推薦孖展。

至於瀚天天成和極視角，李慧芬認為，兩者入場費較
便宜，或吸引大量散戶入場，考慮到港股大市氣氛疲軟，
上市後有較大風險潛水，不建議在招股階段入場，可等待
上市後再作考量。

港 IPO續旺 五企業同時招股籌53億
華沿機器人孖展超額26倍領先 專家：行業前景俏

氣氛熱鬧
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【大公報訊】內媒引述消息指，有投行證
實保薦人同時間最多只可承接5宗IPO，因證
監會在今年1月底通函保薦人，為保證工作質
素，訂明每名主要人員最多處理5宗IPO。業
界認為有可能出現行業挖角潮。

證監披露曾有1人負責19宗
證監會曾於今年1月發出通函，針對2025

年新股申請激增期間暴露的保薦人質素下降及
人手過載問題進行整頓。通函中明確指出，證
監會認為一名主要人員（Signing Principal）若
同時監督6宗或以上的活躍上市申請，通常會
被視為資源不足或過度負擔。因此，業界普遍
將此理解為 「最多只能承接5宗」 的實質上
限。

截至2026年1月底，香港仍有超過420宗
活躍上市申請，監管機構發現有極端個案中，
單一主要人員同時參與高達19宗項目（其中
10宗為簽字主要人員），嚴重影響了盡職審查
的質量。證監會更曾要求所有保薦機構在3個
月內提交內部檢討報告，若存在人手超載（即
超過5宗）的情況，必須提交整改及資源計
劃。

業界人士表示，未來有可能令部分投行開
始高薪挖角資深保薦人以滿足合規需求，因為
即使是一名資深的保薦人，如果不是 RO
（Responsible Officer），或者是RO但沒有
足夠的IPO實戰紀錄，就不會具備能在IPO文
件簽字的主要人員。其實香港有不少RO，但能
成為IPO主要人員的RO卻非常稀缺。RO分為

很多類（第1至9類牌照）。只有任職於擁有
6號牌（就機構融資提供意見）且獲准進行保
薦人業務的公司的RO，才有機會成為主要人
員。

此外，要從普通的RO晉升為保薦項目的
主要人員，必須滿足證監會要求，一名主要人
員在獲委任前的5年內，必須曾以主要人員或
交易小組成員的身份，全程參與並且完成至少
2宗香港上市申請。很多RO可能處理過併購或
資產管理，但如果沒有這2宗 「完成上市」 的
成績就不能簽字。即使符合以上條件，投行還
必須向證監會提交申請，證明該RO具備足夠
的管理經驗和對《上市規則》的深度認知，獲
得證監會 「點頭」 後，他才正式成為該行的主
要人員。

保薦人准同時間最多承接5宗IPO

【大公報訊】 「杭州六小龍」 之
一的機器人公司宇樹科技，其A股
IPO申請已獲上交所受理，擬集資逾
42億元（人民幣，下同），保薦人為
中信証券。據招股說明書，宇樹科技
去年純利2.88億元，按年升204%；
扣除非經常性損益後盈利6億元，按
年增長6.74倍，收入增加336%至
17.1億元，主因產品銷量大幅提升。

資料顯示，宇樹於去年6月完成
C輪融資，籌資近7億元，投資方包
括 中 移 動 （00941） 、 騰 訊
（00700）及阿里（09988）。現時
王興興直接持有宇樹23.8%，通過上
海宇翼控制宇樹10.9%的股份，合計
34.7%的股份，連同激勵平台共控制
68.78%表決權。其他股東方面，美
團（03690）持股逾9.6%，紅杉中
國 持 股 7.1% ， 經 緯 創 投 持 股
5.45%。

宇樹表示，2026年正值公司成
立十周年。 「十年來我們始終懷揣初
心，夢想着用科技推動人類社會的進
步。當下，正逢全球AI與具身智能技
術突破前夜，人類邁向更高級文明的
黎明時分。曾經，這份夢想看似遙
遠，但通過十年的不懈努力，我們已
真正擁有奔赴夢想、實現夢想的底氣
與能力」 。未來，將持續布局前沿技
術研發，加速推進具身智能產業鏈的
高質量發展，計劃在3年內發布 「通
用人形機器人具身基礎模型」 ，具備
場景泛化、指令泛化、動作泛化與任
務泛化四大核心能力。

宇樹科技的人形機器人在2025
年首次登上央視春晚後一炮而紅，
2026年春晚再度亮相，帶來了升級版
的武術表演《武BOT》，並令人形機
器人板塊再度捲起投資熱潮。
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同仁堂醫養（02667）

核心
業務
招股價
入場費
集資額

中醫醫療服務
提供商
7.3-8.3元
4191.85元
9億元

極視角（06636）

核心
業務
招股價
入場費
集資額

AI計算機視覺解
決方案提供商

40元
2020.16元
5億元

華沿機器人（01021）

核心
業務
招股價
入場費
集資額

協作機器人及核心運動部
件的研發、生產及銷售

17元
3434.29元
13.7億元

德適（02526）

核心業務
招股價
入場費
集資額

醫療器械生產
95.6-112.5元
5681.73元
9億元

瀚天天成（02726）

核心業務

招股價
入場費
集資額

碳化硅外延晶片、
元件的研發、量產
及銷售
76.26元
3851.46元
16.4億元

▲新股市場持續熱鬧，昨日五間公司同時啟動招股，涵蓋機器人、半導
體、生科等前沿科技產業。圖為AI計算機視覺解決方案提供商極視角。

5新股同期招股上市
（五間企業同時在3月20日至25日招股，30日上市）

•華沿機器人（01021）和
同仁堂醫養（02667）
上市有望取得正面表
現，散戶可考慮認購

•近期港股疲軟，散戶宜
擇優而選，個股看好華
沿機器人（01021）、
瀚天天成（02726）和
極視角（06636）

光大證券國際證券策略師
伍禮賢

華贏東方證券研究部董事
李慧芬

專家建議

賞花打卡好去處雙向賦能 助內企出海
香港花卉展昨日在維多利亞

公園開幕，展出40萬株花卉，包括
約4萬株主題花紫羅蘭。今年大會
精心設計多個大型園林，融入香
港元素，以微縮場景展現本地生
活文化和經典地標，凸顯今年花
展以 「花語尋 『香』 ——細味城
市特色」 的主題。

維園花展是香港年度賞花盛
事，每年都吸引數十萬觀眾，被
花展吸引的遊客也呈增加之勢。
花展也是微型藝術、園藝、傳統
工藝、攝影等文化活動的重要平
台。賽馬會學生繪畫比賽同日舉
行，吸引約2200名學生參與，在會
場內不同場景全情投入，描繪花
卉和植物。由此可見，花展不僅
能美化市民的日常生活，打造旅
遊景點，也可以豐富香港的文化
創作，可謂一舉多得。

花展賞心悅目，可以研究推
而廣之。同為大灣區的廣州，每
年在主要道路、公園、橋樑布置
花帶花境，營造春木棉、夏簕杜
鵑、秋菊、冬蘭等四季花景，吸
引大量觀眾，早有 「花城」 之美
譽。香港可以參考，在全港十八

區公園、主要行人天橋及主幹道
增設花箱、花境和主題花樹，並
與綠化計劃相結合。

除了推廣花展模式，香港更
可以打造主題鮮花公園。香港的
氣候和地理環境非常適合種花，
尤其在海濱、公園等陽光充足、
排水良好的地點，可以大量種植
四季花卉。杭州、廈門、武漢、
新加坡等地的經驗都證明，在類
似環境下，引入全球花卉打造主
題園區是可行的，且能大幅提升
美觀、生態及旅遊價值。

近年康文署積極在各區公園
及海濱種植主題花木，如大埔海
濱有黃花風鈴木，沙田有紫花風
鈴木，城門河畔有桃花，麗港公
園有美人樹，大帽山扶輪公園則
種植了櫻花，每到花開季節，都
吸引了大量市民及遊客前往打
卡。康文署更推出了賞花情報網
站。目前，主題花的種植屬於試
點，規模有限，未來可以擴大規
模。雖然這涉及更多資源的投
放，但從美化生活環境及提升香
港旅遊吸引力的高度，仍應積極
研究推進。

特區政府昨日在北京舉辦 「香港營
商優勢賦能內地企業出海」 研討會，商
務及經濟發展局局長丘應樺在會上表
示，專為內地企業服務的 「出海專班」
專題網頁正式推出，香港作為內地企業
出海的首選平台，已準備好提供全面
「導航」 服務。特區政府主動作為、高
效協同助力內企 「走出去」 ，是以 「香
港所長」 服務「國家所需」的使命踐行，
更是對接「十五五」規劃、更好履行 「融
入和服務」 職能的實際行動，為內企拓
局國際、香港高質量發展雙向賦能。

當前，內地企業 「走出去」 的需求
不斷增長， 「不出海、就出局」 漸成共
識。調查顯示，逾八成內地企業有明確
海外拓展計劃，但複雜的國際環境、法
律規則銜接、知識產權保護、融入和本
地化等壁壘，成為眾多內地企業出海的
「攔路虎」 。而解決這些問題，恰是香

港的優勢所在。
香港擁有 「一國兩制」 下的多種制

度優勢：與國際接軌的普通法制度、資
金自由流動、高度國際化的專業服務，
可為全球投資者提供穩定、可預測的政
策和投資環境，亦成為內地企業與國際
市場接軌的首選平台。尤其在助力企業
「走出去」 方面，香港不僅優勢明顯，

而且在國家的對外窗口中也是獨一無二
的。數據也能證明這一點，2025年逾
1.1萬家內地與海外企業在港設立辦事
處，其中1500家為地區總部；內地駐港
公司超3000家，按年增長約18%；去年
香港IPO集資額超2800億港元，重奪全
球榜首，多家內地龍頭企業登陸港股，
反映香港金融市場對內地企業的強大吸
引力。

剛剛通過的 「十五五」 規劃綱要明
確提出，健全港澳在國家對外開放中更
好發揮作用的機制，支持港澳深度參與
高質量共建 「一帶一路」 ，發揮專業服
務優勢協助企業 「走出去」 。事實上，
在規劃綱要出台之前，特區政府已經提
前謀劃、積極行動，於去年10月成立
「內地企業出海專班」 ，由商經局局長
親自督導，整合政府部門、法定機構及
內地與海外網絡，聯動專業服務界，打
造一站式出海支援平台。包括此次在北
京的活動在內，專班已在內地10多個省
市舉辦推介活動，還組織海外考察團，
帶領內地企業親赴目標市場實地考察，
並促成現場簽約。今年2月，商經局與
國家商務部簽署合作諒解備忘錄，進一
步強化內地與香港在海外綜合服務領域
的對接協同。

此次新上線的出海專班專題網頁，
是出海專班已有服務的集成優化。整合
了香港助力內地企業出海的全鏈條資
訊，涵蓋專班成員、支援服務、推廣活
動、成功案例及實用資源鏈接，並同步
接入貿發局首階段跨界別專業服務平
台。該平台匯集金融、法律、會計、品
牌推廣等八大領域的優質服務商，並依
專家委員會與業界意見定期更新，為內
地企業精準對接高增值香港專業服務，
提供全流程支持。

當前，面對地緣政治挑戰與全球貿
易格局重構，香港既要鞏固傳統優勢，
也要順應形勢，主動應變求變，在鞏固
與傳統經濟體關係的同時，通過深度參
與高質量共建 「一帶一路」 ，重點開拓
中東、東盟等新興市場，為本港和內地
企業拓展新商機，分散投資風險，共同
應對外部不確定性。

今年是 「十五五」 規劃開局之年，
特區政府正全速制定自身五年規劃，而
助力內企 「走出去」 相信會是當中重要
篇章。隨着年底規劃的落地，香港助力
內企出海的功能將持續升級，在服務國
家高水平對外開放的同時，必將為本地
專業服務業打開新增長空間，推動香港
經濟高質量發展邁向新台階。
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