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鋁 銅 鋅 鎳 鉛 其他LME的金屬合約日均成交量

發展三部曲：吸落戶 擴產品 拓聯通
隨着各項基建配套和

政策措施陸續落實，香港
發展大宗商品生態圈已初
步成形，市場交易數據反
映勢頭良好。香港黃金交

易所數據顯示，倫敦金日均交易量
由2024年第三季146萬金衡盎司，
攀升至2025年第二季246.3萬金衡
盎司。另外，港交所旗下倫敦金屬
交易所（LME）整體交易同樣理
想，2025年金屬合約日均成交量達
71.7萬手創新高，按年增長8%。

金融發展局提出香港於大宗商
品市場的三階段發展路徑，建議短
期強化生態圈基建及稅務優惠，吸
引企業落戶；中期聚焦黃金、鐵礦
石、銅及碳信用等重點商品；長遠
在2030年前實現與內地市場深度互
聯互通，將香港建設成為亞洲主要

大宗商品交易中心。隨着香港黃金
中央清算系統預計於2026年推出，
以及與廣州期貨交易所探討跨境產
品合作，這個目標正逐步走近。

事實上，內地對大宗商品的龐
大需求為香港提供巨大的市場基
礎。2025年內地進口鐵礦石12.59
億噸、原油5.78億噸、大豆1.12億
噸，多項數據創歷史新高。進口來

源地涵蓋俄羅斯、沙特阿拉伯、澳
洲、巴西等 「一帶一路」 沿線經濟
體，香港正可發揮其中立樞紐角
色，連繫內地市場與國際供應商。

善用保稅倉 推動實物異地交割
業界對發展前景反應正面。團

結香港基金副總裁水志偉認為，建
立黃金中央結算系統有助推動內地

和香港黃金市場互聯互通，為投資
者提供更多元避險工具，同時強化
香港人民幣清算及定價的樞紐角
色。羅兵咸永道稅務合夥人王曉彥
表示，將貴金屬納入家族辦公室稅
務優惠清單，有助優化家辦生態
圈。廠商會則建議增設更多大宗商
品交易平台，並善用大灣區保稅倉
拓展實物異地交割功能。
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大宗商品
是指可用於生產
其他商品或提供
服務的原材料，具
備標準化及可大量交易
的特質。市場主要分為四大類別：能源（原
油、天然氣、煤炭）、金屬（黃金、白銀、
銅、鐵礦石）、農產品（小麥、大豆、咖啡）
及新興的環境商品（碳信用、可再生能源證
書）。這些商品既是全球經濟的 「糧食」 ，亦
是對沖通脹及避險的重要工具。

大宗商品市場可分為實物交易與期貨交易
兩大範疇。香港金融發展局研究指出，現貨市
場能凝聚終端用戶需求，顯著激活期貨交易活
動。因此香港的策略是優先加強實物交易基
礎，再逐步帶動衍生品市場發展。

提升人民幣定價影響力
中國是全球最大的大宗商品消費國，佔全

球鐵礦石及煤炭需求逾半。倫敦金屬交易所
（LME）為港交所（00388）旗下公司，香港
正是協助國家大宗商品市場與國際接軌的最合
適 「超級聯繫人」 。透過構建大宗商品生態

圈，香港可提升人民幣在大宗
商品定價的影響力，推動人民幣國
際化。此外，全球供應鏈重組趨勢下，
香港作為中立及可信賴的國際金融中心，
其普通法體系、資金自由流動及國際化專業服
務，能為國際貿易商提供穩定的交易平台，同
時為金融、倉儲、保險、物流等相關產業注入
新動能。

香港特區政府以黃金為切入點，2024年12
月成立 「推動黃金市場發展工作小組」 ，2025
年9月進一步成立由財政司司長領導的 「大宗商
品策略委員會」 ，加強高層統籌。政策配套方
面，2025年施政報告提出為合資格大宗商品交
易商提供半稅優惠，相關條例修訂料將於2026

年 上 半
年完成；同
時將 「資深大
宗商品交易專才」
納入人才清單，解決
業界專才需求。

倉儲基建方面，香港國
際機場貴金屬儲存庫容量已提
升至200公噸，目標三年內擴展
至1000公噸。香港在2025年正式
成為LME認可的交割地點，截至去年
12月底，香港的LME認可交割倉庫已增
至14個，有助於香港持續發展成全球商品
交易中心。另一項標誌性突破是上海黃金交易
所於2025年6月在香港啟用首個海外指定倉
庫，推出以香港為交割地的人民幣計價黃金合
約，實現 「人民幣計價、境外交割」 新模式。
這將進一步打通香港與大灣區內地城市的物流
與金融脈絡，為生態圈注入更強勁的實體經濟
動力。
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相比較之前的五年規劃， 「十五

五」規劃綱要首次明確提出支持香港

構建大宗商品交易生態圈。這不僅是

香港國際金融中心地位的鞏固與升

級，更是香港服務國家高質量發展、

維護國家資源安全的重要舉措。隨着

全球貿易格局的急劇轉變，地緣政治

風險的升溫，以及供應鏈的重組，香

港正迎來全力發揮 「一國兩制」與國

際化的獨特優勢，全速拓展大宗商品

市場的大好時機。

大公報記者 邵淑芬

香港大宗商品市場發展
2017年
6月

2019年
8月

2020年
6月

2024年
10月

2024年
12月

2025年
1月

2025年
5月

2025年
6月

2025年
9月

2025年
12月

2026年
1月

港交所推出以美元及離岸人民幣計
價的黃金期貨合約

港交所推出倫敦金屬小型期貨合約

港交所推出以美元及離岸人民幣結
算的白銀期貨合約

施政報告宣布打造大宗商品交易生
態圈，確立香港作為國際大宗商品
交易、倉儲及交付運營中心的定位

財經事務及庫務局成立 「推動黃金
市場發展工作小組」，旨在建設國
際黃金交易中心

•香港金銀業貿易場架構重組為香
港黃金交易所

•LME批准香港納入為認可倉庫地
點

內地五部委明確支持廣期所與港交
所合作推出跨境產品和探索期貨品
種國際合作新模式

上海黃金交易所在香港設立首個離
岸交割倉庫，並同步推出香港交割
地的黃金合約，實現人民幣計價及
境外實物交割

宣布成立 「大宗商品策略委員
會」，計劃對合資格大宗商品交易
商實施半稅優惠

財庫局宣布香港黃金中央清算系統
將於2026年內開展試運營，而香
港國際機場貴金屬儲存庫亦完成首
階段擴建

財政司司長陳茂波表示，已與上海
黃金交易所簽署合作備忘錄以深化
中央清算系統建設
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能源類1
大宗商品大有可為❶ 大宗商品四大類別及中國進口量

農產品類

新興環境商品類
典型商品

碳信用、可再生能源證書
主要用途

綠色轉型、促進回收

4

2

金屬類

3

資料來源：
海關總署

57773

2020 年2021 2022 2023 2024 2025

54239 51298 50828 56399 55342

原油（萬噸）

12787

2020 年2021 2022 2023 2024 2025

10166 12136 10925 11997 13169
天然氣（萬噸）

125871

2020 年2021 2022 2023 2024 2025

117010 112432 110686 117906 123655

鐵礦砂及其精礦（萬噸）

3031

2020 年2021 2022 2023 2024 2025

2177 2340 2527 2754 2811

銅礦砂及其精礦（萬噸）

20053

2020 年2021 2022 2023 2024 2025

11156 10737 12547 14138 15877

鋁礦砂及其精礦（萬噸）

11183

2020 年2021 2022 2023 2024 2025

10033 9652 9108 9941 10503

大豆（萬噸）

265

2020 年2021 2022 2023 2024 2025

1130
2835

2062 2713
1364

玉米（萬噸）

典型商品

原油、天然氣、煤炭、汽油
主要用途

發電、燃料、交通運輸、工業化工

典型商品

黃金、白銀、銅、鋁、鐵礦石
主要用途

建築、電子、汽車、基建

典型商品

大豆、小麥、玉米、
咖啡、棉花
主要用途

食品加工、飼料、紡織原料

▲香港是協助國家大宗商品市場與國際接軌的
最合適 「超級聯繫人」 。

註：中國在鐵礦砂、銅礦砂及鋁礦
砂進口量連年創新高，並
維持全球第一大
進口國地位。

註：中國去年原油進口佔全
球25%至27%，天然
氣進口佔全球25%
至30%，兩者同
為全球最大
進口國。

中國碳市場交易規模 （2025年）
配額成交量

按年變幅

成交額

年底每噸收盤價

納入重點排放單位

資料來源：中國生態環境部

2.35億噸
增長約24%
146.30億元人民幣
74.63元人民幣
3378家


