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第三屆滙豐全球投資峰會進入第二日，全球最大的對
沖基金橋水（Bridgewater）投資聯席首席投資官Bob

Prince出席活動時強調，看好亞洲市場，認為亞洲區經濟環境較其他區域更有
利，建議略微超配亞洲資產，其中香港市場潛力巨大，有望成為全球貨幣交易
樞紐。

大公報記者 蔣去悄

「過去幾年存在一個非常有趣的現象，即
亞洲和西方的經濟環境差異巨大。」 Bob
Prince表示，與亞洲不同的是，歐美面對疫情
主要採取了印鈔及財政刺激等措施，但也引發
一個巨大的通脹周期。

亞洲通脹低 政策寬鬆度大
在Bob Prince看來，歐洲市場面臨經濟過

熱、通貨膨脹及貨幣緊縮問題，不利於資產表
現，相比之下亞洲沒有通脹壓力，政策制定者
在釋放流動性支持經濟的層面上具備更大寬鬆
度，形容 「西方面臨最壞情況，東方則出現最
理想情況。」

Bob Prince稱，當市場上同時存在高風險
溢價、低通脹及寬鬆政策等利好因素，便有助
資產取得更好表現。他續指，綜合考慮股票、
債券等資產在過去幾年的情況後，亞洲是迄今
為止表現最好的市場，因此橋水在風險平價的
基礎上稍微超配亞洲，考慮到利率下降不少，
股票資產偏好度略高。

Bob Prince看好香港資本市場發展潛力。
他提及，金管局在去年9月發布《固定收益及
貨幣市場發展路線圖》，橋水曾與金管局合作
進行研究，發現亞洲的固定收益及貨幣交易板

塊發展度較低，相信對於香港而言是巨大機
遇，有助提升資本市場活躍度，從而推動地區
經濟增長和穩定，以及為人民幣國際化提供支
撐。

「香港最強大的角色在於輻射全亞洲，人
民幣融資有望成為區內重要的金融活動組成部
分。」 Bob Prince相信，亞洲公司與中國經濟
和中國貨幣政策利率結構的聯繫更加緊密，因
此若採用人民幣融資並按照人民幣利率付息，
較美元融資能取得更高的資產負債匹配度。

推動黃金比特幣等多元交易
談及香港及美國市場的差異，Bob Prince

稱，在美國的主要融資渠道為資本市場活動，
而非銀行業，認為香港應當在資本市場和銀行
業之間取得平衡。

「香港具備離岸人民幣（CNH）市場，地
位非常獨特。」 Bob Prince表示，離岸人民幣
與在岸人民幣有固定匯率，同時港元與美元掛
鈎，是全球唯一與中美兩大經濟體建立固定匯
率聯繫的市場。

他指出，香港具備外匯交易基礎，若能同
時推動美元、人民幣、黃金、比特幣交易，香
港可發展為全球貨幣交易樞紐。

責任編輯：龍森娣 美術編輯：鍾偉畧

陳茂波：有信心港金融中心晉全球第二
【大公報訊】財政司司長陳茂波昨日在

滙豐全球投資峰會致辭時表示，在當前充斥
不確定因素的大環境中，香港經濟展現出十
足的韌性、穩定和繁榮，預計今年經濟增長
介乎2.5%至3%。他相信，未來10至15年
香港至少可躍升為全球第二大國際金融中
心，強調 「投資香港，就是投資未來。」

陳茂波指出，作為國際金融中心，香港
除股票外，還需要推出更多固定收益、貨
幣、綠色金融、可持續金融等領域的產品，
同時大力發展家族辦公室樞紐。他續指，內
地經濟前景向好，民眾收入增加，將推升對
海外資產配置需求，料本港資產與財富管理

業務將迎來巨大機遇。
「香港在過去數十年經歷起起落落，惟

港人的靈活性和商界積極調整部署，推動本
港一次次穿越周期。」 陳茂波表示，即便受
到貿易戰影響，香港今年首兩個月的商品出
口仍能取得雙位數增長，業界將供應鏈重新
部署至越南、印尼、馬來西亞等東南亞國
家，形容香港積極應對貿易衝突，並從中受
益。

推動穩定幣可持續發展
金管局上周五發出兩張穩定幣發行人牌

照。陳茂波指出，穩定幣是基於區塊鏈技術

的金融革新，在跨境支付場景優勢顯著，保
密性強、去中心化、更快速、低成本，惟帶
來金融穩定、消費者及投資者保護等風險。
他提到，香港引入牌照制度，推動穩定幣在
監管下可持續、負責任地發展，有助強化國
際金融中心地位及監管聲譽。

香港一直是內地企業 「走出去」 的重要
平台。陳茂波表示，國家 「十五五」 規劃提
出高質量發展，其中一個重要支柱便是鼓勵
內地企業出海，特區政府成立專責小組，協
調專業人士、私營機構、政府及法定機構，
幫助出海企業解決風險管理、合規性和
ESG等問題，把握發展機遇。
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橋水：港有望成全球貨幣交易樞紐
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潛力巨大

【大公報訊】港交所（00388）行政總裁
陳翊庭昨日出席滙豐全球投資峰會時表示，今
年的新股集資活動已達去年全年四成，至今排
隊上市公司數目為歷來新高，亦有逾10間跨國
公司正在籌備在港IPO。

陳翊庭表示，現時排隊在港上市的企業並
非全是中資公司，若以去年在聯交所上市的
120家公司來說，約50家企業逾50%收入來自
中國以外地方，這些公司非常國際化。此外，
今年又有超過10家國際知名企業已經排隊等待
在港上市，所以從供應端來看非常健康，而從
需求端來看，則再次展現港交所的國際性。

國際投資者強勁買入新股
值得留意的是，去年IPO的基石投資者

中，國際投資者強勁地買入，這些基投來自北
美、歐洲、中東、亞洲其他地區的投資者，世
界已經意識到，在中國以至亞洲的投資嚴重不
足，並且正在努力追趕。

此外，陳翊庭在網誌表示，亞洲地區蘊藏
巨大的增長潛力，隨着大量投資者和資本湧
入，亞洲股票市場的市值自2000年以來已翻了
4倍，於2024年底達到34.4萬億美元；國際投
資者對亞洲股票市場的投資金額從2014年至
2024年翻了一倍，達到約6萬億美元。而且目
前已有超過150家東南亞公司在香港上市，合
計融資金額逾43億美元，香港已經成為最受東
南亞公司青睞的海外上市地。

全球主要交易所為吸引科技獨角獸、提升
二級市場流動性以及應對全球地緣政治變化帶
來的挑戰，正進行大規模改革，如美股市場正
帶頭打破傳統交易時段，實行23（小時）×5
（天）交易制。倫敦證券交易所也推出倫敦交
易所私人市場（LSEPM）吸引獨角獸公司。

納斯達克推23小時交易
納斯達克副主席Bob McCooey出席滙豐

全球投資峰會時表示，23（小時）×5（天）
交易預計下半年或明年實施，推出原因是疫情
期間更多美國散戶參與股市，同時為迎合亞洲
區投資者對交易美國上市科技股的需求。

他更表示，有信心在跨時區都可維持足夠
流動性，而且並不擔心會在個別時段特別波
動。不過，納斯達克不僅關注流動性，更會確
保有完善的監管和有效的運作框架，未來將為
投資者引入一個更受監管的環境。

對於倫敦證券交易所私人市場（LSEPM）
的推出，倫敦證券交易所行政總裁Dame
Julia Hoggett（霍格特）表示，交易所的工作
是為企業創造直接接觸投資者的渠道，近期便
透過LSEPM完成一宗英國獨角獸交易，原因
是公司不想透過上市進行繁複的流程，故此交
易所讓機構資金能投資私營公司。這類集資方
式通常不是向一般公眾募集，而是讓現有股東
（如員工或早期投資者）能將手中股份轉讓給
新機構投資者，無需通過IPO獲得流動性。

【大公報訊】整體港股牛皮
爭持，熱錢轉向認購新股。今天
（16日）在聯交所主板掛牌的思
格新能（06656），昨日暗盤價
表現不負眾望，在富途證券的暗
盤平台收報598元，相較上市價
324.2 元，高出 84.4%。換言
之，按每手100股計，中籤一手
的散戶賬面獲利27380元。在耀
才的平台收報582元，較上市價
高79.5%，每手賬面利潤25780
元。在輝立平台收報578元，高
上市價78.2%，每手賬賺25380
元。思格IPO公開發售部分超購
1101倍，一手中籤率2%。

倘若思格新能今天收市價保
持在暗盤價水平，將可以超越鳴
鳴很忙（01768），順利躋身
2026年新股賺錢王。鳴鳴很忙在
1月下旬上市首日，股價收報400
元，相較上市價236.6元，高出
69.1%，以每手100股計，賬面

利潤16340元。

勝宏孖展超購近百倍
另外，今天IPO截止認購的

勝宏科技（02476），IPO孖展熱
度相對普通，暫時只錄得孖展認
購額1762.07億元，對比IPO集
資額17.49億元，超額認購倍數
約99.7倍。分析員指出，由於勝
宏科技已在內地A股掛牌，限制
股價想像空間，加上每手入場費
較高，達到21199.67元，今次超
過1700億元孖展認購，熱度已經

不低。勝宏科技主要從事高階高
密度互連（HDI）、高多層印刷電路
板（MLPCB）生產和銷售業務。

華勤技術（03296）接力在
昨日展開招股，認購期截至20
日，4月23日在主板掛牌。華勤
技術是全球最大消費電子ODM
廠商，以出貨量計，2024年市場
份額達22.5%。華勤引入大批機
構成為基石投資者，包括小米、
摩通、瑞銀、泰康人壽、光大理
財等。發售價不超過77.7元，每
手100股，入場費7848.4元。

思格暗盤升84% 每手賺2.7萬

【大公報訊】近年地緣政治
衝突頻發，環球經濟面臨較大不
確定性。美國前財政部長、美聯
儲前主席耶倫（Janet Yellen）出
席滙豐全球投資峰會時表示，中
東戰事推高能源價格，令美國利
率政策前景更不明朗，但預計年
內美聯儲仍有機會減息。

「美國通脹水平已連續5年
超出美聯儲2%目標，當前維持
3%左右。」 耶倫稱，由於通脹長

期預期較低且穩定，短期預期面
臨上升壓力，聯邦公開市場委員
會（FOMC）意見存在分歧。她續
指，假若不確定因素持續，導致
美國通脹急劇上升，美聯儲或加
息應對，形容 「很多事情都有可
能」 。

美聯儲現任主席鮑威爾任期
將在今年5月屆滿。耶倫指出，
白宮與美聯儲關係緊張，特朗普
早前亦表示 「除非候選人承諾降

息，否則不會任命新主席」 ，但
減息並非主席一人決定，而是由
諸多委員投票作出。她並提到，
美聯儲主席候選人凱文．沃什在
通脹問題屬 「鷹派」 ，可能與特
朗普意見相左。

耶倫曾在2019年批評特朗普
「不懂美聯儲也不理解經濟政
策」 。當峰會主持人詢問她看法
有否改變，她坦言，自己對貨
幣與財政政策的意見非常明確。

耶倫料美聯儲今年仍有機會減息

◀滙豐全球投資峰
會昨日繼續舉行，
圖左二起：港交所
行政總裁陳翊庭、
倫敦證券交易所行
政總裁 Dame Julia
Hoggett、納斯達克
交易所副主席 Bob
McCooey。
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逾10跨國企來港排隊上市

香港經濟韌性足，未來10至15年
至少躍升為全球第二大國際金融中心，
又指 「投資香港，就是投資未來」

財政司司長陳茂波

亞洲經濟環境優於全球其他地區，香
港發展潛力更是巨大，有望成為全球貨幣
交易樞紐

橋水投資聯席首席投資官Bob Prince

中東戰事推高能源價格，令美國利率
政策前景不明朗，年內仍有機會減息

美國前財政部長、美聯儲前主席耶倫

今年的新股集資活動已達去年全年四
成，至今排隊上市公司數目為歷來新高，
有逾10間跨國公司正在籌備在港 IPO，
再次展現港交所的國際性

港交所行政總裁陳翊庭

「23（小時）×5（天）」 交易預計在今年
下半年或明年實施，推出原因是疫情期間
更多美國散戶參與股市，同時為迎合亞洲
區投資者對交易美國科技股的需求

納斯達克交易所副主席Bob McCooey

交易所的工作是為企業創造直接接觸
投資者的渠道，近期便透過倫敦交易所私
人市場完成一宗英國獨角獸公司的交易

倫敦證券交易所行政總裁霍格特

嘉 賓 言 論 重 點

▲橋水投資聯席首席投資官Bob Prince（右）表示，人民幣融
資有望成為亞洲區內重要的金融活動組成部分。

▲耶倫預計年內美聯儲仍
有機會減息。

▲滙豐企業及機構理財業務行政總
裁Michael Roberts（左）與Circle
聯合創辦人兼行政總裁 Jeremy
Allaire。

最新IPO股份一覽
股份

思格新能（06656）
群核科技（00068）
長光辰芯（03277）
勝宏科技（02476）
華勤技術（03296）

上市日期

4月16日
4月17日
4月17日
4月21日
4月23日

截至
認購日期

已結束
已結束
已結束
4月16日
4月20日

招股價
（元）

324.20
6.72-7.62
39.88
209.88
77.70

入場費
（元）

32746.96
3848.43
4028.23
21199.67
7848.36

亞洲市場看高一線 港擁離岸人民幣獨特優勢


