
【大公報訊】美國聯儲局議息聲明偏鷹
派，中東戰況未見緩和。恒指昨跌335點，收
報25776點。科指跌38點，收報4871點。大
市調整，內地資金積極入市，經由港股通買入
666.69億元，較上日增加208.04億元；淨買
入121.91億元，扭轉上日淨賣出39.51億元狀
況。從4月全月計算，港股累升988點，中芯
國際（00981）升39.8%最勁。

高歌證券金融首席分析師聶振邦預期，外
圍缺乏重大消息，恒指上半月料在25500點至
26500點區間上落。中美領導人或在5月會
面，加上騰訊（00700）、阿里巴巴（09988）
等大型科網股在5月中旬公布季績，或為港股
向上催化劑。倘若恒指企穩在26500點，向上
挑戰27000點。

分析師：芯片股5月看高一線
選股方面，聶振邦表示，AI模型股有轉弱

跡象，芯片股5月繼續看高一線。利好因素包
括，DeepSeek-V4可以配搭於國產芯片；其
次是中資芯片股表現落後於其他市場同業；最
後是寒武紀季度業績強勁。

港灣家族辦公室業務發展總監郭家耀指

出，大市欠缺向上突破的重大催化事情，即使
港股估值便宜，投資者似乎不願長線持貨。再
者，國際油價飆升，企業盈利負面影響開始浮
現。投資者5月宜 「炒股不炒市」 ，可以關注
半導體、印刷電路板、電力設備等板塊。

滙豐私人銀行及財富管理北亞首席投資總
監何偉華表示，最新中國股票策略將會延續槓
鈴策略，優先考慮受益於生產者物價指數
（PPI）正常化，及政府主導資本支出的材料

板塊；科技板塊則屬於中長期結構性主題；考
量到地緣政治不確定性，潛在停滯性通脹風
險，優質高股息股票可為投資組合帶來穩定性
與韌性。

恒指昨日下跌，但全月累漲988點。在90
隻藍籌中，上升股份佔61隻，中芯國際表現
最佳，累升 39.8%；其次是聯想集團
（00992），升27.6%。醫藥股表現卻令人失
望，五大跌幅藍籌佔3席，國藥控股（01099）

跌 8.5% ， 中 生 製 藥（01177）跌
7.9%，石藥集團（01093）跌7.5%。
表 現 最 落 後 藍 籌 是 老 鋪 黃 金
（06181），4月累跌11.7%。

科指4月累升221點，惟在30隻
成份股中，只有7隻報升。華虹半導
體（01347）最佳，全月累升53.5%；
但騰訊音樂（01698）累跌49.1%。阿
里巴巴、騰訊4月分別跌11.7%、
21.9%。
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「央視財經金融強國─香港金融之
夜」 昨日在港舉行。財政司司長陳茂波

致辭時表示，國家在 「十五五」 規劃下首次明確提出加快建設
金融強國，香港會繼續發揮國際金融中心優勢，對接國家發展
戰略，為金融強國建設貢獻力量。摩根士丹利中國首席經濟學
家邢自強同場表示，內地產業鏈韌性、能源轉型能力及AI等新
一輪科技創新優勢，將在 「十五五」 期間進一步強化，香港則
可發揮融資、投研及出海橋頭堡作用。

大公報記者 邵淑芬（文） 蔡文豪（圖）

陳茂波表示，面對人工智能等前
沿技術快速發展，以及國家推動新質
生產力和現代化產業體系建設，金融
不僅要提供資金通道和融資平台，更
要建立覆蓋初創、企業成長以至產業
形成的全周期金融基礎設施和生態系
統，包括天使基金、風投、私募基
金、耐心資本及上市融資等完整資金
鏈，並透過知識產權融資等方式，支
持創新企業把無形資產轉化為營運資
金。

新股集資重奪全球第一
他指出，香港金融市場過去兩年

表現理想。2025年港股升28%，新股
集資重奪全球第一；資產及財富管理
業務持續增長，管理資產規模達35萬
億元，綠色金融及科技金融亦居亞洲
首位，國際金融中心地位穩居全球第
三、亞洲第一。

陳茂波表示，特區政府今年提出
「金融＋」 策略，推動金融、創科與
產業發展相互賦能，重點包括持續做
大做強香港作為首選籌融資市場，推
動更多市場改革，優化 「同股不同
權」 制度，支持優質企業拓展國際業
務。他又稱，港投公司正引導市場資
金投向早期及具潛力企業，目前每投
資1元，可帶動約8元國際長期資本跟
投。

在人民幣國際化方面，他指出，
香港將提升離岸人民幣業務樞紐功
能，包括增強流動性、完善金融基
建、豐富投資及風險管理產品，以及
深化與內地互聯互通機制，推動更多
人民幣雙向使用。此外，香港亦會開
拓新增長點，包括建立一站式多元資
產交易後託管基礎設施，以及發展大
宗商品和黃金交易市場，打造涵蓋清
算、交割、倉儲及衍生品的全產業
鏈。

摩根士丹利中國首席經濟學家邢
自強表示，地緣政治不穩下，中國供
應鏈、大灣區產業集群及新能源布
局，令內地成為全球較穩健的避風
港；而香港金融市場在港元存款、離
岸人民幣及匯率方面維持穩定，印證
其特殊功能。

大摩：資金流入 帶動經濟活力
邢自強指出，香港近年透過上

市制度優化及互聯互通安排，更有
效支持內地新質生產力企業來港融
資，同時便利全球及內地投資者配
置人民幣及國際資產，並改善中國
在國際資本市場的聯通角色。他認
為，隨着更多海外長線資金在港部
署，香港不僅可鞏固金融中心地
位，亦將帶動本地服務業及整體經
濟活力。

責任編輯：譚澤滔 美術編輯：湯燦輝

恒指4月升千點 中芯飆四成最勁
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▲ 「央視財經金融強國─香港金融之夜」 昨在港舉行，探討香港如何在 「十五五」 時期，鞏固和提升國際金融中心地位，並為
國家金融強國建設貢獻力量。

港「金融＋」策略發力 做大籌融資市場
陳茂波：建立基礎設施及生態系統 支持創新企業壯大
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發揮優勢

財經事務及庫務局副局
長陳浩濂昨出席 「央視財經
金融強國─香港金融之夜」
活動時表示，特區政府持續
強化香港離岸人民幣業務樞

紐的功能，主要循四個方向推動，
包括：提高離岸人民幣市場的流動
性；豐富離岸市場上的人民幣產
品，包括投資產品和風險管理產
品；提升與離岸人民幣相關的金融
基建；以及加強香港與不同市場的
對接。

陳浩濂續說，俗稱 「點心債」 的
離岸人民幣債券，也是其中一項重要
工作，在最近幾年，特區政府也持續
發行不同年期的人民幣債券，同時也
協助包括來自內地的發行人，以至國
際發行人來香港發行 「點心債」 ，當
中包括來自 「一帶一路」 沿線國家的

發行人。

交銀：外資增持人民幣意願升
交通銀行（香港）董事長肖霆在同

一場合表示，越來越多企業將人民幣
視為優化資產負債的工具，一方面是
中資機構「出海」的速度加快，拓寬離
岸人民幣應用場景，另方面是受惠於
人民幣匯率相對穩定且有增強的預
期，越來越多境外投資者看好人民
幣，增持人民幣資產的意願大幅提
升。

他續說，香港作為 「超級聯繫
人」 ，可進一步增加人民幣的應用場
景，例如發揮香港作為國際資產及財
富管理中心以及國際風險管理中心的
優勢，不斷豐富投資產品，同時進一
步引入和豐富人民幣的風險管理工
具。

陳浩濂：港四方向強化離岸人民幣樞紐
需
求
大
增

【大公報訊】在 「央視財經金融強
國─香港金融之夜」 活動上，港交所董
事總經理兼環球上市服務部主管徐經緯
表示，2025年港交所IPO融資額重返
全球第一，反映香港市場在全球波動環
境下仍具韌性，亦顯示香港作為國際融
資平台的吸引力。他指出，來港上市企
業已涵蓋高科技、AI、機器人等新經濟
賽道，且除內地企業外，亦有更多國際
公司選擇香港作為上市地，顯示香港正
成為全球創新企業首選上市地。

中金料港誕生更多新經濟企業
徐經緯指出，港交所會持續優化上

市機制，近年已先後推出18A、18C及
相關科技專線等安排，提升生物科技及
特專科技公司來港上市便利度，未來亦
會繼續完善制度，吸引更多優質企業及
國際投資者參與香港市場。

中金公司副董事長、總裁王曙光則
表示，過去十多個月，來港上市公司八
成屬製造業龍頭或新經濟企業，反映香
港既能服務內地企業國際化需求，也能
承接全球資本。他認為，香港的匯率、
資金進出、稅制及人才吸引等制度優
勢，加上匯聚全球投資者的能力，令香
港在大型項目中具明顯競爭力，部分項
目國際主權基金參與比例更高達九成。

中銀：港發展金融科技環境佳
談及香港角色演變，王曙光形容，

香港已不只是簡單的 「超級聯繫人」 ，
而是結合科創、專業服務、全球資本與
中國產業升級的多功能中心。他認為，
隨着香港加強科技投入及持續推進上市
制度改革，未來將有更多具爆發力的新
經濟企業在港誕生，並帶動A股與H股
形成更緊密互動。

中銀香港環球企業金融部副總經理
唐海峰表示，在對接國家發展大局、協
助企業下一步發展過程中，香港擁有三
項優勢，包括作為全球主要的國際金融
中心之一，擁有充裕資金資本和專業金
融人才，國際資金可自由流動；其次是
香港擁有 「一國兩制」 優勢，可連通全
球和內地市場；第三是有頂尖高校和科
研實驗室支撐，在金融科技核心領域相
關的人工智能、區塊鏈等方面具備雄厚
的研究實力。相信香港發展金融科技的
環境會越來越好。

中國工程院香港首位院士、香港工
程院院士暨高級顧問陳清泉稱，科技是
推動社會發展的核心力量，而香港在科
研領域擁有強大實力，建議香港一方面
可發揮自身優勢，同時與鄰近的大灣區
內地城市攜手，透過 「產學研」 結合的
方式推動發展。

財政司司長 陳茂波

香港在 「十五五」 時期將鞏固和
提升國際金融中心地位，並以 「金
融＋」 策略推動金融、創科與產業互
相賦能，服務國家發展需要。

摩根士丹利中國首席經濟學家 邢自強

內地產業鏈韌性、能源轉型能力及AI等
新一輪科技創新優勢，將在 「十五五」 期間進
一步強化，香港則可發揮融資、投研及出海橋
頭堡作用。

港交所董事總經理兼環球上市服務部主管 徐經緯

來港上市企業涵蓋高科技、AI、
機器人等新經濟賽道，除內企外，更多
國際公司選擇香港為上市地，顯示香
港成為全球創新企業首選上市地。

中金公司副董事長、總裁 王曙光

香港的匯率、資金進出、稅制及人才吸引
等制度優勢，加上匯聚全球投資者的能力，令
香港在大型項目中具明顯競爭力，部分項目國
際主權基金參與比例更高達九成。

交通銀行（香港）董事長 肖霆

受惠於人民幣匯率相對穩定且有
增強的預期，越來越多境外投資者看
好人民幣，增持人民幣資產的意願大
幅提升。

中國工程院香港首位院士、香港工程院院士暨高級顧問 陳清泉

科技是推動社會發展的核心力量，而香港
在科研領域擁有強大實力，建議香港一方面可
發揮自身優勢，同時與鄰近的大灣區內地城市
攜手，透過 「產學研」 結合的方式推動發展。

嘉賓言論重點（部分）

港交所：上市機制優化 吸引全球創科企
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【大公報訊】財庫局因應香港推動黃金及大宗
商品市場發展，向立法會財經事務委員會提交討論
文件透露，會進一步拓展黃金倉儲容量。其中，機
管局已於2025年初將香港國際機場貴金屬儲存庫
容量從150公噸增加至200公噸，並會在今年內進
一步增加至250公噸。

目標三年儲量超2000公噸
討論文件指出，增加黃金倉儲容量是擴大黃金

現貨交易的先決條件。特區政府已制定明確的倉儲
擴容目標，透過推動香港機管局及金融機構在港拓
展黃金倉儲容量，以三年內儲存量超過2000公噸
為目標，建造區域黃金儲備樞紐，吸引更多國際投
資者參與本地黃金交易市場。目前，機管局已立項
擴展在機場的倉儲設施，規模將達至千公噸級別，
兼顧本地儲存、交割和過境轉運需求。

特區政府也會在建立金融基礎設施、提升黃金
供給、豐富黃金投資工具、成立產業主導的行業協
會、研究稅務優惠、培育人才，以及加強與內地及
國際市場合作等方面發力，加快完善黃金生態圈。

在拓展其他大宗商品種類方面，港交所旗下倫
敦金屬交易所在2025年1月將香港納入為其全球
倉庫網絡內的許可交付地點，並開始接受倉庫營運
商申請許可。截至今年3月底，倫敦金屬交易所15
個在港認可倉庫已全數投入服務，現時已儲有約
24000公噸有色金屬，有助於香港持續發展成為全
球商品交易中心。
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◀大市昨日調整，內地資金積極入
市，經由港股通買入666.69億元。

中新社


