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「AI六小虎」 之一的國產
大 模 型 公 司 階 躍 星 辰

（StepFun），據報將完成約25億美元（約195億港
元）融資，引入中興通訊（00763）、華勤技術等產業
投資者，並獲香港投資管理公司（HKIC）入股。據了
解，公司已拆除紅籌架構，正部署提速赴港上市，集
資約 5億美元（約 39 億港元），有望成為繼智譜
（02513）及稀宇科技（00100）後，另一家登陸港股
的國產大模型企業。

大公報記者 李潔儀

責任編輯：譚澤滔 美術編輯：劉國光

林健鋒獲委任洪水橋產業園董事局主席

階躍星辰來港上市提速階躍星辰來港上市提速 擬籌擬籌3939億億
國產AI企業完成新一輪195億融資 港投入股
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【大公報訊】市場欠缺催化消息，假
期前資金追貨意欲減弱，恒指回吐232
點，收報26393點，全周累升617點。主
板成交2797億元，較上日減少327億元。
內地資金加碼進場，港股通昨日淨買入
131.68億元，終結連續兩日淨賣出。

五一長假期間，內地住宅交投回暖，

內房股續成焦點。華潤置地（01109）升
3.5%，報36.76元，創新高；綠城中國
（03900）升5.7%，報10.95元；龍湖集
團（00960）升5.5%，報9.15元；中國
海外（00688）升2.8%，報15.92元。

晨星表示，市場對內房行業重燃樂
觀，但提振政策或短暫，全國新房銷量及
價格可能明年才反彈。晨星預期內地將推
出更強措施，如向購房者發放現金、降低
按揭成本。晨星首選中國海外及華潤置
地，因兩者自2022年下行周期以來銷售增
長及淨負債均優於同業。

其他個股方面，快手（01024）升
9.4%，報52.95元，為升幅最大藍籌；港
股通淨買入17.47億元。其可靈AI推出視
頻3.0模型，支持原生4K直出，為業界首
創。

階躍星辰於2023年4月成立，總部位於上海，核心團隊陣容強
勁。首席執行官姜大昕曾任微軟全球副總裁，是自然語言處理領域
的專家；首席科學家張祥雨為 「90後」 AI算法科學家；系統負責人
朱亦博則先後任職於微軟研究院及字節跳動AI Infra。

今年初，階躍星辰已完成B+輪融資，規模逾50億元人
民幣，獲上海國投先導基金、浦東創投等投資，原有股
東騰訊（00700）亦有跟投。

上月完成股改 拆除紅籌架構
市場消息表示，階躍星辰即將完

成新一輪25億美元融資，為今年內
第二次融資。據悉，新投資者包
括多家手機及消費電子企業，如
早前與階躍星辰共創AI手機功能
的中興通訊，以及全球手機
ODM（原設計代工）龍頭華勤、
龍旗。股東名單中亦見 「港版淡馬
錫」 香港投資管理公司（港投公
司）。在推進融資的同時，階躍星辰
亦為上市做好架構準備。工商資料顯示，
公司已於今年4月完成股改，由 「有限責任
公司」 變更為 「股份有限公司」 。市場人士認
為，拆除紅籌架構一般被視為赴港IPO的關鍵
前置步驟。較早前有消息稱，階躍星辰正考慮來
港上市，初步集資規模約5億美元。

AI六小虎已有兩隻港上市
目前， 「AI六小虎」 中已有稀宇科技及智譜兩家企業於今年1

月在港交所（00388）主板上市。2023年成立的百川智能，創始人
兼首席執行官王小川曾透露，計劃於2027年啟動IPO。

月之暗面（Moonshot）方面，其智能助手Kimi以超長上下文
理解、強Agent能力及高推理效率為核心特點。據悉已完成新一輪
20億美元融資，由美團龍珠領投，估值突破200億美元。

至於由 「中國AI教父」 李開復創辦的零一萬物，2023年底完成
天使輪融資，由阿里巴巴（09988）旗下阿里雲領投，但上市安排
暫未有具體進展。

深圳數據經濟研究院、AI經濟研究中心聯席主任王捷認為，無
論是已上市的智譜、MiniMax，還是未上市的月之暗面、階躍星
辰，其技術能力較兩年前顯著增強。特別是行業爆款應用 「小龍
蝦」 誕生後，全球基座模型調用數量中，相當一部分由中國模型承
接，反映中國大模型已初步 「越過山丘」 ，開始形成經濟產出。

【大公報訊】發展局昨日公布，經獲行政長官批
准，政府委任林健鋒為洪水橋產業園有限公司（洪水橋
產業園公司）董事局主席，並委任五名官方和五名非官
方董事局成員，任期三年，今年6月起生效。

盡快完成行政總裁招聘
五名官方董事為發展局局長甯漢豪、財經事務及

庫務局局長許正宇、商務及經濟發展局局長丘應樺、創
新科技及工業局局長孫東、運輸及物流局局長陳美寶。
五名非官方董事為盧金榮、陳祖恒、韋志成、黃克強及
王健華。

發展局局長甯漢豪表示，國家 「十五五」 規劃綱
要明確支持香港加快北部都會區（北都）建設，北都發
展亦會是香港首個五年規劃的重要組成部分。目前，北
都發展已進入實質建設和企業導入的關鍵階段，成立政
府全資擁有的公司是政府以多元模式驅動北都產業發展
的其中一項工具，而其中的洪水橋產業園公司將負責發
展和營運洪水橋23公頃產業用地。

甯漢豪指出，林健鋒是資深工業家，既擁有豐富
的公共服務及行政管理經驗，亦具有廣泛的工商網絡，
必能有效帶領公司招攬高增值製造商落戶洪水橋，帶來
技術、就業和經濟產值。其他獲委任的非官方董事具備

新型工業、創科、工程和財經等背景和經驗，有助公司
廣納政府以外的專業意見，而政府亦會透過官方董事直
接參與公司的重大決策。她深信有林健鋒的領導和其他
董事出謀獻策，洪水橋產業園公司將能制定具前瞻性的
發展定位和策略，結合市場力量及運用公私營合作，為
該產業園的長遠發展奠定良好基礎。

洪水橋產業園公司1月成立，由政府透過財政司司
長法團全資擁有。行政會議已批准將洪水橋23公頃產
業用地以象徵式地價批予該公司，推動發展優勢產業。
發展局快將尋求立法會批准，向該公司注資100億元，
盡快完成行政總裁招聘程序，以讓公司年中開始運作。

【大公報訊】內地機器人公司
樂動機器人（01236）下周一（11
日）掛牌，昨日暗盤交易火爆。股
價最高見96元，大漲2.6倍，一手
賬面賺1.39萬元，收市升幅收窄至
49.8 至 65.5 元 ， 升 88.9% 至
148.5%，每手賺4688至7828元。

30萬人認購 一手中籤率0.8%
近期新股普遍獲散戶踴躍入

飛，樂動不例外。根據昨日公布的
招股結果，該股共集資8.79億元，
公開發售部分獲29.67萬名散戶認
購，其中1.67萬人中籤，超額認購
6706.66倍，一手中籤率約0.8%，
「頂頭鎚飛」 無法確保中籤。

樂動的智能視覺感知產品，廣

泛應用於掃地、割草、客房服務、
送餐、巡檢及物流等機器人。去年
搭載其視覺技術的智能機器人突破
900萬台，DTOF激光雷達出貨量超
過400萬台。

招股書顯示，樂動與超過300
家機器人及相關企業合作，積極拓
展海外，產品覆蓋逾50個國家及地
區，在新加坡、香港、德國設運營
中心，並在越南建立生產合作。

財務方面，2025年收入7.48億
元人民幣，按年增60%，毛利率升
至25.7%，股東應佔虧損擴大至約
0.63億元人民幣。視覺感知產品佔
收入81.1%；割草機器人業務佔
比，由2024年約5%增至2025年
約18.3%。

展望未來，集資款項約45%用
於研發視覺感知技術，升級AI算
法；30%用於擴充產能；10%用於
品牌及國際拓展；5%用於探索投資
收購；餘下10%補充營運資金。

樂動暗盤漲1.5倍 每手賺7828元 北水加碼入場 131億掃港股
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智譜
（02513）

●中國最大的獨立大模型
廠商，業務覆蓋金融、能
源、政務等領域
●已於今年1月8日

在港上市

稀宇科技
MiniMax（00100）

●主攻虛擬社交、娛樂及
內容創作，旗下產品星野、
海螺AI以擬人化對話和虛
擬角色互動為特色

●已於今年1月9日
在港上市

百川智能
●去年聚焦百小應（AI

搜索）、AI兒科、AI全
科、精準醫療四大方向，
深入布局醫療領域
●計劃明年啟動IPO

上市 月之暗面
Moonshot

●主打長文本處理能力，
代表作 「Kimi」 善長處理超
長指令
●據報將完成新一輪20
億美元融資，市傳下

半年赴港IPO

零一萬物
●主攻零售、生產力
工具及出海業務，打造
性價推理模型及全球化
AI應用
●尚未明確公布上

市計劃

「AI六小虎」
核心業務一覽

【大公報訊】香
港新股接連登場。工

業機器人企業翼菲科技
（06871）昨起至下周三招

股，發售2460萬股，其中
5%在港公開發售，招股價每股
30.5元，集資最多7.5億元。
每手100股，入場費3080.75
元。該股計劃5月18日掛牌，農

銀國際擔任獨家保薦人。
綜合券商數據，翼菲科技首日

孖展申購額19.89億元，相較公開募資
0.37億元，超額認購52倍。該股設有回補機

制，公開發售比例上限為20%。
翼菲科技專注工業機器人的設計、研發、製

造及商業化。以去年收入計，在中國專注輕工業應
用的工業機器人及解決方案供應商中排名第四。去年

收入增長44.5%至3.87億元（人民幣，下同），虧損擴
大至1.53億元。

公司計劃在2026至
2030年間，將40%集資額

用於開發機器人技術；28%用
於建設或升級生產線；12%用於拓

展海外業務；10%用於供應鏈上下
游投資；餘下10%補充營運資金。
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階躍星辰
StepFun

●專注研發具備多模態理
解能力的大型模型，應用
場景涵蓋智能搜索等
●據報將完成5億美元
融資，擬提速赴

港上市
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▶樂動的產品覆
蓋逾50個國家及
地區。圖為庭院
具身機器人。

▲恒指昨回吐 232點，但全周累升 617
點。 中新社
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▲▲階躍星辰已拆除紅籌架構階躍星辰已拆除紅籌架構，，正部正部
署提速赴港上市署提速赴港上市，，集資約集資約3939億元億元。。

百度分拆崑崙芯 最快下季上市
【大公報訊】百度（09888）分拆旗

下芯片公司崑崙芯，已啟動科創板IPO
輔導，同時推進港股上市。富瑞預計，
港股上市進程最快第三季完成。

據中證監文件，崑崙芯已在北京證
監局辦理上市輔導備案，擬在科創板上
市，輔導券商為中金公司。百度1月公布
分拆崑崙芯在港上市。據悉，崑崙芯正
布局 「A+H」 雙平台，可能 「先H後A」
或同步上市。富瑞認為，崑崙芯來港上
市進程順利，預計第三季或稍早完成，

維持百度 「買入」 評級。
崑崙芯2012年成立，最初為百度智

能芯片部門，其後獨立營運。2024年收
入約20億元（人民幣，下同），淨虧損
約2億元。預計2025年超一半收入來自
外部客戶，收入料增至35億元以上，實
現盈虧平衡。去年7月，崑崙芯完成D輪
融資，估值210億元。

內地兩會計行獲H股審計資格
另外，兩家內地會計師事務所容誠

及天職國際，獲准自5月15日起，為合
資格H股公司在港出具審計報告。

國家財政部及中證監表示，2010年
首次向香港推薦12家可從事H股審計的
內地事務所，其後兩家因不符要求退
出。

是次增補兩家，有助降低內地企業
在港上市成本，推動兩地資本市場互聯
互通，促進香港融入國家發展大局，將
有助於深化兩會計交流合作，推動行業
共同發展。
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