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繼高盛及滙豐之後，再有大行看
好香港經濟前景。渣打銀行發表最新報

告，上調香港今年經濟增長（GDP）預測，由原先3.2%上調至
4.3%，並把2027年增長預測由2.5%微升至2.7%。渣打認為，
本港在內地經濟韌性、人工智能（AI）帶動貿易，以及本地需求
回穩支持下，今年經濟可望維持較強增長勢頭，並足以抵銷地緣
政治及外圍增長放慢帶來的部分壓力。

大公報記者 邵淑芬

渣打報告指出，香港首季經濟表
現強勁，是今次上調全年預測的主要
原因。該行認為，支撐香港經濟的因
素並非短暫，而是具有一定延續性。
首先，內地經濟保持韌性，將繼續支
持香港金融市場活動、旅遊及零售
業，亦有利香港鞏固 「超級聯繫人」
角色。報告提到，內地政策重點發展
科技及新興產業，加上企業加快 「出
海」 ，將持續推升離岸融資需求、人
民幣業務發展機會，以及香港作為貿
易樞紐的角色。

內企出海 港樞紐受惠
其次，AI supercycle（AI超級周

期）正進一步鞏固香港在區內供應鏈中
的功能。渣打指出，隨着中國在AI與
機器人領域推進，香港作為大灣區一部
分，可繼續協助內地進口關鍵投入品，
並把電子產品轉口到全球市場。報告更
提到，部分亞洲電子產品生產商正經
香港向包括美國在內的市場出貨；今
年3月，香港對美國出口貨值按年大升
81%，是逾42年來的最大升幅。

第三，本地需求復甦基礎轉趨穩
固。過去市場擔心港人外遊消費持續削
弱本地零售，但渣打認為，私人消費在
今年首季回升至5%，反映消費動能已
有較持續改善。加上股票市場、樓市氣

氛回暖，本地內需有望成為今年經濟的
重要支柱之一。

關注能源成本上升影響
不過，報告亦非全無保留。渣打指

出，中東衝突可能令全球增長放慢，亦
會推高能源及其他投入成本，對香港外
向型經濟構成外圍風險。此外，由於貨
品及服務進口增速高於出口，淨出口對
首季GDP有拖累，但同時反映庫存投
資明顯增加，顯示企業備貨與貿易活動
仍然活躍。

利率展望方面，渣打維持本港拆息
將進一步上升的看法，預期下半年1個
月HIBOR約為2.8%，3個月HIBOR約
3%。該行解釋，由於預期美國聯儲局
不會調整利率，加上本港集資活動強勁
及樓市回穩將支持港元需求，均可能令
香港資金成本維持偏高。

整體而言，渣打的最新評估反映
外資大行對香港今年經濟前景明顯轉
趨樂觀。在中美元首再次面對面會晤
的背景下，若雙邊經貿氣氛趨穩，亦
有望為香港轉口、金融與跨境資本活
動提供較有利外圍環境。事實上，中
美高層互動有助降低外圍不確定性，
香港作為連接內地與國際市場的平台
角色，料仍是今年經濟表現優於原先
預期的關鍵所在。
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渣打大升港GDP預測 今年料增4.3%
本地消費持續改善 AI超級周期支持外貿

前景向好

【大公報訊】星展香港經濟研究
部指出，香港物業市場自去年下半年逐
步觸底回穩，其中寫字樓供過於求的最
壞時間已過去，住宅樓市則受惠經濟復
甦及人才流入，今年樓價有望回升一
成。不過，寫字樓復甦並不平均，中環
及尖沙咀將繼續跑贏九龍東及港島東。

庫存及落成偏低利樓市
星展香港房地產業分析師

丘卓文預期，今年住宅樓價升
10%，指出特區政府持續引
入人才，住屋需求增，租金上
升，回報率高於按息，吸引內
地及本地買家重投市場。他續
稱，未來庫存及2026至2028
年新樓落成量偏低，看好
2026年樓價，若形勢持續，
2027年或進一步上升。

丘卓文認為，樓價已較
低位回升約一成，有望重返
2021年高位，目前仍差一成
半至兩成，撤辣後買家回

歸，短期炒賣增加。不過，目前新盤
多屬上輪高峰期買地，今明兩年發展
商毛利率未如理想，隨近一兩年地價
回落，料2029至2030年的毛利率會
提升。

中環甲廈租金料增5%
寫字樓方面，丘卓文表示，寫字

樓市場自去年下半年回穩，尤其受惠

新股市場強勁，對沖基金、財富管理
及保險公司帶動租務需求，教育機構
及企業區域總部承租亦見上升。特區
政府暫停商業用地招標兩年，預計寫
字樓供應2028年起下降，加上中資科
技企業、金融機構頻頻入市自用，供
過於求的最壞時間已過。但他指出，
復甦不平均，九龍東、港島東空置率
仍高，與全面復甦有距離。他預期中

環及尖沙咀租金今年分別升
5%和0至3%。

商舖方面，星展高級研
究分析師梁梓瑩稱，首季零
售銷售升12%，過去兩季已
恢復至疫前83%至84%。考
慮本地消費回升及人民幣升
值，料今年零售銷售升5%，
商舖租金回升3%。

星展：樓價料升10% 商廈最壞時間已過
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宏利首季業績簡表

分項

歸屬股東淨收入

核心盈利

各業務分部表現

亞洲

美國

加拿大

金額（按年變幅）

11.47億加元（+136%）

18.36億加元（+3.9%）

5.98億美元（+21.5%）

2.41億美元（-3.9%）

3.52億加元（-5.9%）

渣打對香港經濟展望
項目

GDP增長

平均通脹

2026年下半年1個月HIBOR

2026年下半年3個月HIBOR

預測

2026年由原先3.2%上調至4.3%

2027年由原先2.5%上調至2.7%

2026年由原先1.5%上調至2.1%

徘徊於2.8%左右

徘徊於3.0%左右

【大公報訊】宏利金融（00945）
公布截至3月底止首季度業績，期內錄
得歸屬於股東的淨收入11.47億元（加
元，下同）（約65.46億港元），按年
增加136%，錄得核心盈利18.36億元
（約 104.78 億港元），按年增長
3.9%，核心每股盈利為1.06元，按年
上 升 11% ， 核 心 股 本 回 報 率 為
16.5%，派季度息每股0.485元。

期內核心盈利上升主要反映亞洲及
全球財富與資產管理業務增長強勁、
2025年精算方法及假設更新帶來淨影
響，以及保險經驗整體改善；但部分增
幅被美國投資息差收窄及香港過渡至
「積金易」 平台的影響所抵銷。

受惠保險產品需求殷切，宏利香港
及澳門於首財季核心盈利25億港元，
按年增長27%，APE（年度化保費等
值）銷售額為48億港元，按年增長
18%；新造業務價值為22億港元，按
年增長10%；新造業務CSM（合約服
務邊際）為18億港元，按年增長5%。

宏利總裁兼首席執行官韋寧頓
（Phil Witherington）表示，儘管宏觀
經濟環境存在不確定性，三大保險業務

分部的新造業務CSM仍全部錄得雙位
數增長，其中亞洲業務核心盈利增長
22%，新造業務價值增長15%，反映
區內主要市場的貢獻強勁。

推進AI應用 提升營運效率
韋寧頓續指，公司在多項策略重點

上持續推進，通過在亞洲及加拿大建立
新的合作夥伴關係，進一步拓展康健方
案，並憑藉與L&G的合作，推動全球
財富與資產管理業務的持續發展，進一
步突顯在美國市場的產品差異化。他提
到，公司亦在全球推進AI應用，以提

升分銷夥伴的體驗，進一步提升生產力
及營運效率，有信心實現既定目標並把
握增長機遇。

資本運用方面，宏利首席財務官
Colin Simpson表示，公司繼續保持審
慎有序，通過派息及回購向股東返還
12億加元，並完成收購印尼施羅德，
季度核心ROE為16.5%，較2025年第
一季上升90個基點；在持續投入AI等
策略性投資、並反映全球財富與資產管
理業務收購Comvest的影響下，開支
效益比率維持在46%，與去年同期相
若。

財管需求增 宏利港澳首季多賺27% 傳機管局接手「11 SKIES」
新世界：未達成任何協議
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【 大 公 報 訊 】 新 世 界 發 展
（00017）昨發澄清公告指，注意到有
媒體報道有關對該公司之潛在投資、
「11 SKIES」 項目，及公司之融資安
排的揣測。就對公司之潛在投資而
言，公司已向其控股股東周大福企業
作出查詢，並獲告知：（a）公司於
2026年1月30日刊發的公告中所載，
有關周大福企業獲潛在投資者就可能
投資公司的事項，並無重大進展；及
（b）其尚未與任何潛在投資者達成任
何協議，包括就任何該等對公司之潛
在投資之金額、性質或形式。

公告表示，就 「11 SKIES」 項目
而言，誠如集團2025年年報所披露，
集團一直與機管局進行商討，以重新

檢視及或探索有關 「11 SKIES」 項目
在合約安排方面作出任何變更的可能
性。該等商討仍在進行中，公司尚未
就有關 「11 SKIES」 項目的合約安排
方面的任何變更與香港機管局達成任
何協議。就集團之融資安排，集團將
於日常業務流程中管理其與貸款人的
融資安排，且並不知悉任何重設集團
融資條款的期限。

早前有媒體引述消息報道，機場管
理局已接管 「11 SKIES」 項目的70%
控制權；但目前尚未知道機管局會否接
管餘下57萬方呎的娛樂空間及辦公
室。另外，據內地媒體昨日報道，黑石
集團放棄與新世界發展的40億美元交
易，因新世界發展拒讓控制權。
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◀新世界指出，
尚未與機管局就
「11 SKIES」 項
目 達 成 任 何 協
議。

▲宏利亞洲及全球財富與資產管理
業務增長強勁。

【大公報訊】政府統計處昨公布，
今年3月與去年同期比較，香港商品整
體出口貨量及進口貨量分別上升28.8%
及34.6%，而商品出口價格及進口價格
分別上升5.4%及5.3%。首季同比計
算，出口貨量及進口貨量分別上升
26.5%及31.3%，商品出口價格及進
口價格均上升4.3%。

按地區計算，今年3月與去
年同期比較，輸往美國大升
69.6%、中國台灣升41.8%、
中國內地漲 32%及越南升
24.3%，但輸往印度的整體出口
貨量則下跌1.2%。與此同時，
輸往所有主要目的地的整體出口
價格均上升：中國內地升6%、
美國升 5.8%、中國台灣升
4.7%、越南升4.2%及印度升
3.8%。

進口方面，今年3月與去年

同期相比，來自韓國升90.7%、越南升
76%、新加坡升 52.4%及內地升
42.3%，來自中國台灣的進口貨量則下
跌19.6%。與此同時，來自所有主要供
應地的進口價格均上升：韓國升
11.3%、中國台灣升5.4%、內地升
5.2%、越南升 5.2%及新加坡升
5.1%。

港首季出口貨量大升逾26%

▲今年3月香港商品整體出口貨量及進口貨量
分別上升28.8%及34.6%。

▼▼渣打報告指出渣打報告指出，，香香
港首季經濟表現強港首季經濟表現強
勁勁，，是今次上調全年是今次上調全年
預測的主要原因預測的主要原因。。

◀星展香港表示，香港物業市
場自去年下半年逐步觸底回
穩。


