
A14 2026年5月21日 星期四經濟

香港新
股市場持續

升溫。消費級3D打印產品及服務提
供商創想三維（03388）昨日起至
下周二（26日）公開招股，散戶入
場費約2848.44元，首日孖展認購
已錄得超購17.5倍。不過，該公司
2025財年業績由盈轉虧，經調整淨
利潤亦連續兩年下滑。創想三維解
釋，主要由於向首次公開發售前投
資者發行股份及派息所致。

大公報記者 蔣去悄

創想三維是次發行約7342.8萬股，其中一成
作公開發售，每股發售價18.8元，集資額約13.8
億元。每手150股，入場費約2848.44元。招股
首日，券商合共借出24.18億元孖展資金，以公
開募資額1.38億元計算，超額認購17.5倍。該股
預計下周五（29日）掛牌，中金公司擔任獨家保
薦人。

全球市佔率排名第二
創想三維成立於2014年，主要產品包括3D

打印機、3D打印耗材及3D掃描儀。去年8月，
該公司推出專注於3D創意成品的海外電商平台
Nexbie。以2025年商品交易總額計算，該公司
在全球消費級3D打印機市場排名第二，市佔率
約11.2%；在全球消費級3D掃描儀市場更名列
第一，市佔率達45.3%。

受惠於消費級3D打印行業的快速發展，創
想三維營業收入穩步增長。2025年，該公司實現
收入31.27億元（人民幣，下同），按年大幅上
升36.7%。按產品劃分，3D打印機、3D打印耗
材及 3D 掃描儀分別佔比 57.1%、13.4%及
11.7%；按銷售渠道劃分，線下及線上銷售分別
佔51.5%及48.5%。

創想三維主營業務表現穩健，近三年毛利率
維持在31%左右。然而，股東應佔利潤逐年下
跌，2025年更轉為虧損1.83億元；經調整淨利
潤亦由2023年的1.3億元下滑至2025年的0.9億
元。該公司解釋，主要由於2025年在其他虧損
或收益淨額中，確認向首次公開發售前投資者發
行股份及派付股息共2.4億元，另產生上市開支
1910萬元。

引入15基石投資者
創想三維預期，隨着多個研發項目陸續商業

化落地、銷售渠道持續拓展，以及內部營運效率
不斷提升，將有助改善2026年的業績表現，進
一步推動收入增長及毛利率提升。

是次發行合共引入15名基石投資者，包括泰
康人壽、中信股份（00267）旗下中信興業國
際、CPE Greater China、Oasis Fund、鼎鑫證
券，以及王旭寧家族辦公室旗下投資實體
Colloway等，合計認購8800萬美元。

資金用途方面，據招股書顯示，集資所得款
項中，30%將用於擴充研發團隊，以及在深圳購
置及翻新場地以設立專業實驗室；25%用於海外
用戶營運；25%用於全球品牌推廣及銷售渠道開
發；10%用於尋求戰略合作、投資或收購，目標
包括專注於選擇性激光熔化金屬的打印機製造
商，以及擁有噴墨打印頭關鍵技術的研發團隊；
餘下10%則用作補充營運資金。

責任編輯：譚澤滔 美術編輯：鮑俊豪

創想三維入場費2848元 首日孖展超購 17.5倍
消費級3D打印機生產商 集資近14億

新股速遞

財經

【大公報訊】隨着 「618」 促銷活動今日開鑼，淘寶香港站昨宣布，
天貓超市將於5月31日正式登陸，並以與本地超市平台差異化的產品攻
港，提供 「明日達」 服務。淘寶天貓港澳區總經理丁鎮財表示，同業競爭
無可避免，但強調無懼市場競爭。

據介紹，天貓超市承諾，只要在當日下午4時前付款，貨物便可於翌
日送達；若在下午4時後付款，則安排後天送達。部分商品更支援一件包
郵到港。

面對本港有電商平台推出 「3小時極速送」 服務，丁鎮財坦言，要實
現即日送達，對天貓超市來說存在技術難度，畢竟天貓超市銷售的是內地
產品。他又強調，目前沒有計劃在香港進行線下收購，但會基於用戶需求
和痛點，提供更多服務。

今年淘寶618活動由5月21
日至6月21日舉行，為期整整一
個月，採用 「零點開賣、無預
售」 的直接銷售策略。除了天貓
超市的 「明日達」 服務，自6月
起，淘寶香港站亦提供 「HK可
退」 服務，服飾類商品更享包郵
及可退貨。丁鎮財表示，相關退
貨運費將由消費者承擔，但部分
商品設有退貨寶或88VIP服務保
障，可享免費退貨。

淘寶618今開鑼
天貓超市月底攻港

▲丁鎮財表示，只要在當日下午4時前
付款，天貓超市貨物翌日送達。

大公報記者李潔儀攝
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【大公報訊】港股新股市場氣氛持續熾
熱 ， 三 隻 科 技 新 股 ， 包 括 深 演 智 能
（02723）、雲英谷科技（03310）及華曦達
（00901）今日同步截飛，三者均錄得超過百
倍的孖展超額認購。

綜合券商數據，截至昨日，深耕決策AI賽
道長達17年的深演智能，反應最為熱烈，錄得
孖展認購額825億元，以公開發售部分計，超
額認購高達1639倍。多家券商中，富途借出資
金最多，約540.43億元；老虎國際則以103.39
億元緊隨其後。

同樣備受追捧的，還有內地領先顯示芯片

設計企業雲英谷科技，其孖展認購額達886億
元，超購804倍。至於華曦達方面，券商合共
借出236億元孖展額，超購逾374倍。

拓璞首掛升80% 每手賺2111元
新股首日掛牌表現亦備受市場關注。被內

地媒體形容為港股 「商業航天第一股」 的拓璞
數控，開市報37元，較招股價26.39元高出
40.2%。午後升幅進一步擴大，最終以接近全
日高位的47.5 元收市，較招股價大幅飆升
79.99%。以每手100股計算，不計手續費，每
手賬面賺取2111元。

【大公報訊】隨着人工智能（AI）、智能製造
等前沿技術的融合與突破，3D創意行業已進入應
用發展的新階段。其中，消費級3D打印賽道受惠
於生成式AI技術的興起，3D建模的專業門檻顯著
降低，有助於在普通用戶中實現進一步普及。預計
2027年後，市場有望步入 「全民創作」 時代，消
費級3D打印將成為用戶在日常生活中，實現個性

化表達與按需實物定製的主流工具。
消費級3D打印主要面向個人消費者、業餘愛

好者、教育工作者及小型企業。以商品交易總額計
算，2025年全球市場規模達60億美元，預計到
2030年將增長至272億美元（約2122億港元），
年複合增長率達35.2%。其中，3D打印機的需求
增長是核心驅動因素，預計該細分市場到2030年
將增至139億美元。

前五大公司市場佔比80%
2025年，全球消費級3D打印機市場的頭部

參與者集中度較高，前五大公司合共佔據80%的
市場份額。創想三維指出，公司在市場發展初期憑
藉先發優勢及龐大的用戶基礎確立了領先地位。然
而，隨着市場持續擴張，用戶需求日益多元化，加
上新參與者相繼入場，競爭格局變得愈趨激烈，導
致公司市場份額有所下降。

創想三維相信，未來消費級3D打印機行業的
競爭方向，將會取決於哪些參與者能夠持續創新並
實現差異化的技術突破，從而在長期中塑造市場領
導地位，並推動平均售價進一步提升。

AI生成刺激3D打印 全球市場超2000億

三新股今截飛 深演超購1639倍最勁

▲以去年商品交易總額計算，創想三維在
全球消費級3D打印機市場排名第二。

招股情況

招股期

招股價

一手入場費

預期集資額

上市時間

5月20日至5月26日

18.8元

2848.44元

13.8億元

5月29日
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▲3D創意行業進入應用發展新階段，其中，消費
級3D打印日益普及，市場規模持續擴大。

基石投資者名單
泰康人壽

中信興業國際

CPE Greater China

Martis Fund

博約基金

GBAHIL

Apex

Oasis Fund

Jump Trading

Polymer

鼎鑫證券

Colloway

Seven Grand

ICSA

Optimas Capital

創想三維IPO小資料

【大公報訊】香港中旅（00308）
昨晚宣布，計劃以實物分派方式分拆港
澳文旅，並以介紹方式（即不涉公開籌
集資金），將港澳文旅股份在主板獨立
上市。香港中旅已向港交所（00388）提
交分拆建議，而港交所已確認可進行分
拆。

港澳文旅的業務，包括客運業務、
酒店業務及旅遊證件及相關服務。港澳
文旅為香港中旅的直接全資附屬公司，分
拆上市完成後，集團將仍保留旅遊景區及
相關業務，以及旅遊景區配套服務。

更清晰評估景區業務價值
香港中旅認為，建議分拆符合股東

的整體利益。香港中旅是一家綜合企業
集團，其不同業務分部遍布大中華區多
個地點，建議分拆，將使投資者能更清
晰評估公司在內地的自然人文景區及主
題公園目的地業務的價值。同時劃分清
晰，使各實體能專注於核心競爭力，從
而提升策略清晰度與營運效率。管理團

隊將能更有效地進行目標導向的資源配
置、制定並執行定製業務計劃，為各自
股東創造長期價值。

另外，香港中旅作為一家投資控股
公司，將發展成熟的業務板塊獨立分拆
上市，將使股東能夠於分拆公司變現投
資價值。香港中旅與分拆公司均認為，
自身優勢更好的反映其價值，並增加運
營及財務透明度，且各自可擁有集資平
台，日後有需要時直接獨立進入股本及
債務資本市場等。

香港中旅擬分拆港澳文旅
經營客運與證件 介紹形式上市
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