
南方電網國際（香港）有限公司2026年「南南」發展論壇
會務場地租賃採購項目成交候選人公示

公示開始時間：2026-05-28
公示結束時間：2026-06-01
經採購工作組評審，現將成交候選人公示如下：
1. 評標情況

成交候選人基本情況及響應採購文件要求的資格能力條件情況如下：
標的1，標包1：南方電網國際（香港）有限公司2026年 「南南」 發展論壇會務場地租賃採購項目
第一成交候選人名稱：香港嘉里酒店
成交單價：779,372港幣
工 期：2026年6月25日-26日
資格能力條件：滿足採購文件要求

2. 提出異議的渠道和方式
（一）異議的受理機構及聯繫方式

受理機構：南方電網國際（香港）有限公司港澳事務部
地 址：香港K11 Atelier 21樓
聯 繫 人：張先生
聯繫電話（不是業務咨詢電話）：+86 18565138936
郵 箱：gaswb@csgihk.cn

（二）異議書的格式及要求
（1）異議書中應包含異議提出人名稱、聯繫人及聯繫方式、異議對像、異議事項的基本事實、
相關請求及主張、有效線索和相關證明材料等信息，異議書格式詳見附件《異議書（模板）》。
（2）異議書必須由其法定代表人及授權代表簽字並加蓋單位公章；由其他利害關係人提出的異
議，還需出示異議提出人與本次投標存在利害關係的證明文件，並附有效身份證明複印件。
（3）各投標人或其他利害關係人對投標文件等存有異議的，可以將異議書籤字蓋章後，連同其
他附件資料以現場遞交或郵寄的方式在規定時間內提出；採用郵寄方式提出的異議，可以在規定
時間內先以電子郵件方式提出，但異議書必須在電子郵件發出的當天同時寄出。

（三）異議提出的時限
（1）對資格預審文件的內容有異議的，應當在提交資格預審文件截止時間兩天前提出；
（2）對招標文件的內容有異議的，應當在投標截止時間十天前提出；
（3）對開標有異議的，應當在開標時限內在現場或通過系統質疑環節提出；
（4）對評標結果有異議的，應當在中標候選人公示期內提出。

（四）異議不予受理的情形
（1）異議提出人不是投標人，或未能提供與本次投標存在利害關係證明文件的其他利害關係人；
（2）涉及的事項不具體，且未提供有效線索，難以查證的；
（3）提供的資料未提供異議提出人的真實名稱、有效聯繫方式、法定代表人簽字和加蓋單位公
章的；
（4）超過異議提出時效的（以收到異議書日期為準；採用郵寄方式的，以郵戳日期為準）；
（5）已經作出處理決定，並且異議提出人沒有提出新的證據的；
（6）涉及招標評標過程具體細節、其他投標人的商業秘密或其他投標人的投標文件具體內容但
未能說明內容真實性和來源合法性的；
（7）缺乏事實根據或者法律依據的，或者投訴人捏造事實、偽造材料或者以非法手段取得證明
材料的。

（五）惡意行為的處罰
異議提出人不得以投訴為名排擠競爭對手，不得進行虛假、惡意投訴，阻礙招標投標活動的正常
進行。經核查發現所提出的異議或投訴存在誣告、故意擾亂招投標秩序等惡意行為，將按照《中
國南方電網有限責任公司供應商不良行為處理管理細則》進作扣分處理並上報網公司。

3. 業務監督部門
單位名稱：南方電網國際有限責任公司監督部
監督投訴機構郵箱：nwgjgyljd@csg.cn
監督投訴機構電話：020-36623463

4. 聯繫方式
招標機構：南方電網國際（香港）有限公司
地 址：香港K11 Atelier 21樓
聯 繫 人：張先生
聯繫電話：+852 57929299

南方電網國際（香港）有限公司
2026年05月28日
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申請新酒牌公告
DRAFTLAND MINDEN

現特通告：方汝雄其地址為九龍尖
沙咀棉登徑8號凱譽地下G5及G6
號舖，現向酒牌局申請位於九龍尖
沙咀棉登徑8號凱譽地下G5及G6
號舖 DRAFTLAND MINDEN的新酒
牌。凡反對是項申請者，請於此公
告刊登之日起十四天內，將已簽署
及申明理由之反對書，寄交九龍深
水埗基隆街333號北河街市政大廈4
字樓酒牌局秘書收。

日期： 2026年5月29日

申請新酒牌公告
DRAFTLAND MINDEN

現特通告：方汝雄其地址為九龍尖
沙咀棉登徑8號凱譽地下G5及G6
號舖，現向酒牌局申請位於九龍尖
沙咀棉登徑8號凱譽地下G5及G6
號舖 DRAFTLAND MINDEN的新酒
牌。凡反對是項申請者，請於此公
告刊登之日起十四天內，將已簽署
及申明理由之反對書，寄交九龍深
水埗基隆街333號北河街市政大廈4
字樓酒牌局秘書收。

日期： 2026年5月29日

華為集團在半導體領域有重大技
術突破，通過自主研發邏輯摺疊
（LogicFolding）原創技術，不需要外
國的極紫外（EUV）光刻機，也能量
產最先進製程芯片，目標2031年生產
1.4納米芯片，意味中國半導體製造技
術大躍進，打破美國的卡脖子。

中國科技自強自立取得成效，估值只及美國科
技股三分之一的中國科技股潛在上升空間廣闊。內
地科技創新能力強勁，人工智能（AI）大模型具成
本競爭優勢，性能可媲美美國的GPT大模型，吸引
大量海外用戶使用，因而全球 AI 大模型詞元
（Token）調用量持續冠全球。有統計數據顯示，
截至5月24日的一周，中國AI大模型調用量9.22萬
億個Token，而美國AI大模型調用量為4.93萬億個
Token，顯示中國AI大模型在全球市場佔有重要地
位，技術創新獲得國際認可。

擺脫依賴外國EUV光刻機
事實上，中國科技創新成果接踵而來，華為集

團在5月25日發表芯片製造的創新技術，名為 「韜
定律」 ，通過邏輯摺疊（LogicFolding）技術，即
不再依靠縮小晶體管尺寸，以達至算力突破（目前
普遍認為1納米芯片的晶體管尺寸已達物理極限，
遭遇摩爾定律的瓶頸），而是透過壓縮信號傳輸時
延，優化芯片內部互連結構，從而達至算力效能最
大提升。簡言之，華為芯片製造技術不再需要外國
先進的極紫外（EUV）光刻機，也能量產先進製程
的芯片，打破美國的卡脖子，面對光刻機等設備及

技術的限制，中國半導體產業仍能壯大發展。
華為的芯片創新技術重點是由追求極致精細尺

寸轉變為壓縮信號傳輸時延，令具高頻傳輸及降低
信號延遲特性的第三代半導體材料碳化硅（SiC）需
求大增，刺激相關業務股份如天岳先進（02631）
股價年內大漲近倍。

值得留意的是，華為過去6年已基於韜定律成
功設計及量產381款芯片，先進光刻機限制阻不了
中國自主生產先進製程的芯片，目標在2031年以邏

輯摺疊技術生產相當於1.4納米同等水平的芯片，而
早前全球芯片代工龍頭台積電表示計劃在2028年量
產1.4納米芯片。由此可知，華為芯片製造創新技術
具顛覆性，中國半導體產業能夠短時間收窄先進芯
片製程的技術差距，甚至有望後來居上。

事實上，華為芯片製造技術大突破的消息一
出，光刻機龍頭荷蘭艾司摩爾（ASML）股價連日
下跌，反映中國半導體產業在芯片製造技術突破之
下將呈現爆發式增長，投資者憂心艾司摩爾光刻機
逐步失去訂單及市場份額。

中芯華虹股價逆市創新高
中國芯片製造技術大躍進，為國產替代提供有

利條件，推動中國科技股價值大釋放，其中芯片股
呈現大幅上升，近日中芯國際（00981）、華虹半
導體（01347）、寒武紀（688256）股價走勢強
勁，股價逆市創新高，在港上市的華虹半導體今年
累積升幅最大，達到130%，昨日曾高見177元，
而在上海科板上市的寒武紀股價亦大升逾50%，反
映內外資蜂擁流入，積極追捧中資半導體股。

中國正在加強原始創新和關鍵核心技術突破，
培育出更大新質生產力的動能，搶佔科技制高點，
實現高水平科技自強自立，推動經濟持續發展，釋
放新增動力。

責任編輯：許偉生

5月期指結算日，大淡友得勢
不饒人，再發狠招，將恒指推跌
601點，低見24727點，其後好友
反攻，收復部分失地，收市報
25006點，跌322點或1.27%，

是第3日下跌，3日共抹去600點。全日總成交
增至3563億元，較上日多355億元，反映在期
指結算日好淡 「殊死戰」 之激烈程度。

A股先抑後揚 高位收市
值得注意者，乃昨日純粹是港股大跌，與

內地A股無關，A股先回後揚並以高位收市，走
勢比港股好得多。以昨日的低點24727計，已
跌破4月2日的低點24902，為3月31日低點
24560之後最低。按圖索驥，恒指24500點已
成為一重要支持位，若然不保，下一支持有兩

個位，一個是24410點，另一個是24203點，
廣義言之，乃24200至24400點區間。

自然，昨日最終能令恒指重上25000關收
市，說明好友仍在力撐，沒有放棄。事實上，
昨日未有重大的利淡消息足以解釋大跌的原
因，說明是期指結算日例有波動，所不同者是
今次是大浪滔滔，演變成 「震盪」 行情而已。

今日是5月最後一個交易天，也是場外期
權結算的日子，估計大淡友還會繼續壓市，以
達到 「場內場外」 大獲全勝的戰果。為此，好
友仍需堅持沉着應對的戰術，逐步化解淡友的
攻勢，並為反彈創造條件。

「五月窮」 看來已坐實了。本欄沒有料到
淡友會在5月尾才發難。事實上，5月恒指的走
勢頗為怪異，上半月由低向高。高點出現在5月
14日的26844點，然後掉頭下坡，低點為昨日

的24727點，高低點相距2117點，為時9個交
易天，可見其上落反覆之大。還幸者是本欄堅
持以優質高息股為持有對象，在這一回合，基
本上能穩中向好，風險管控還是交足了功課。

大致上5月是下跌月，應成定案。因為4月
底恒指收報25776點，現在距之有770點的差
額，在5月最後一個交易日料收復不了這個失
地。為此，今年5個月的升降韻律將是：升跌跌
升跌，對6月份會有一定壓力，會否應驗 「五窮
六絕」 ，有待觀察。我之看法是：不論恒生指
數如何變化，5、6月是逢低吸納優質高息股的
策略不改變。大市愈反覆，淡友愈張牙舞爪，
到頭來不過是為精於選擇的投資者提供一次又
一次低吸優質股的機會而已。 「五窮六絕」 之
後，請勿忘記有個 「七翻身」 。 「二叔公割禾
望下橛」 ，正是這個道理。

恒指支持位24500 低吸優質股良機

石油危機對經濟影響多少要看一個關鍵
指標：石油強度亦即石油用量對GDP比例。
其中美國是較高的，約為歐盟兩倍和中國的
1.4倍，因此所受衝擊也較高。要降低石油
強度有兩大法：一是提升用油效率，二是更

徹底的取代用油。中國在後者的表現尤為突出。

以電池及氫能替代燃油
取代用油有三方面，一是發電。中國最徹底，不用油

氣。二是作燃料如開汽車。中國燃料用油已由佔六成降至
不足五成，因正積極以電池及氫能替代。另一成功例子是
巴西，採用生物能源以甘蔗製醇，可做到沒有純汽油車，
有的是純醇或混合型。目前生物及氫能等已逐步用於輪船
及飛機，中國亦參與有關試驗，並加快推廣。三是石油作
為化工原料，中國在這方面表現卓越，值得進一步探討。

取代石油作為原料有三大路徑。第一是煤化工即以煤
代油。煤作化工原料好處是煤比油便宜，但因化學效率較
低生產成本較高，總體如何平衡要看時勢，目前自然是有
利於煤。中國在這方面早有技術產能儲備，如化肥生產中
國用煤非油，故不受如美國有化肥短缺影響，據估計中國
常年煤化工需煤4.4億噸，約相當於美國煤需求總量。

第二是以生物質取代石油作原料。去年底中國在湛江
啟動了第一個大型生物質製甲醇項目，首期生產達五萬
噸，可作化工原料及船用燃料。今後要靠農牧及城市廚餘
等生物廢料作原料製醇，進而用作化工原料。

第三是合成法，這是革命性的轉化，是以氫及二氧化
碳（CO2）為原料合成醇，和以氫及氮合成氨。醇可再造
成烯作塑料原料，氨則可做化肥。中國在這些方面亦邁開
大步，方向之一是以碳捕獲為基礎製醇。河南安陽最近便
依託焦炭爐排出的CO2來合成甲醇，乃世界最大者，年
耗用16萬噸CO2造出11萬噸醇。今後煤電廠或其他排放
CO2的工廠均可配套建立製醇廠，既環保又可化廢為寶，
有廣闊的應用前景。另一方向是以綠氫生產為基礎建立氫
氨醇生產綜合體。綠氫是指以風光等可再生能源電解水來
收穫氫。吉林已建成世界最大的此類綜合體，首期年產
4.5萬噸氫以製造20萬噸氨及醇。

從上述可見中國在推動石油的燃料及原料替代，已十
分努力且見到成績，甚至可說是處領先地位。由於入口原
油仍佔用量達七成，替代力度還須加大。

AI估值邏輯各異 配置宜審慎
港股市場迎來史上最密集的人工智

能（AI）產業鏈上市熱潮。統計顯示，
2026年首四個月，本港共有逾47家企
業成功IPO，合計集資逾1500億元。

截至今年5月底，港股AI板塊累計
淨流入資金超過1280億元，外資佔比高達65%。今
年首季，公募基金明顯減持傳統互聯網股份，轉而重
倉AI新股。值得留意的是，部分過往長期持有茅
台、阿里、快手、建設銀行等低估值高分紅標的基
金，已將十大重倉股全部換成持續急升的AI半新
股。此或反映公募的定價邏輯已由傳統市盈率（PE）
及現金流框架，轉向以「技術稀缺性」及「產業地位」為
主導的新模式。

從估值水平看，大模型公司一般享有較高的市銷
率（PS）倍數，市場以 「Token經濟」 及平台級入
口為其定價。GPU芯片公司亦有較高PS，反映國產
替代帶來的稀缺性溢價。數據及應用層估值相對理
性，但同時也是距離盈利最近的標的。港股AI類別
的半新股已形成從底層硬件到上層應用的完整投資鏈
條，不同環節的估值邏輯各異，投資者須因應自身風
險偏好，審慎挑選合適的配置策略。

（作者為富途證券高級分析師、證監會持牌人
士，並沒持有上述股份）
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投資全方位

◀華虹半導體受資金追捧，今年累積升
幅達130%。

建設銀行
（00939）

越秀地產
（00123）

華虹半導體
（01347）心水股

越地優化資產結構 估值具修復空間

金針集
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華虹半導體（01347）
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2026年
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3月31日
低位77.65元

昨日收報
170元
升17.6元

2月

越秀地產（00123）
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高位4.86元

4月13日
低位3.6元

昨日收報
4.18元
跌0.02元
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越秀地產
（00123） 近
日宣布一項重
大戰略舉措，
與母公司越秀

集團旗下附屬企業簽訂多份轉讓
協議，透過轉讓目標公司股權方

式，有條件出售南沙國際金融中
心、雲谷產業園（包括S1棟樓
宇）、智谷產業園、畢節酒店以
及康養業務等非核心資產及業
務。整個交易預計為集團帶來約
44.6億元（人民幣，下同）淨現
金流入，同時錄得合理稅後收

益。整體而言，有利越地
加快優化資產結構，同時
在內地樓市穩步復甦時，
輕裝上陣全力進攻核心住
宅業務的積極布局。

進行多項出售事項有
多重戰略裨益。首先，它
有助於優化集團的資產結
構，讓資源更加集中於住
宅開發這一核心主業，避
免非核心業務分散管理精
力。其次，出售行動能有

效盤活存量資產，提升整體資本
周轉效率，為未來高確定性、高
周轉的項目提供充裕資金支持。
再次，在當前樓市逐步復甦的關
鍵階段，44.6億元淨現金將主要
用於補充營運資金及償還部分債
務，直接增強公司2026年300
億元權益投資預算的執行力，讓
越秀地產得以更快抓住北京、上
海、廣州、深圳、杭州、成都等
核心六城的優質土地機會。

目前越地股價處於歷史低
位，市賬率只有約0.3倍，股息
率約 8%，估值修復空間顯
著。今次交易需要股東特別大
會通過，投票日期為2026年6
月15日，建議小股東支持並贊
成。

（作者為獨立股評人）

中國替代石油進展突出


