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增量資金進場態度積極，港股五月份最後交易日以升市結
束，但全月計則屬跌市。MSCI系列指數成份股在收市後調整，

主板成交額大增1057億至4620億元，創今年新高，並且是歷來第五大單日成交額。
恒指昨日升176點，全月跌幅略為縮窄至594點。科技設備股繼續有資金流入，聯想

（00992）股價昨飆高近22%，兼創歷史新高，全月股價翻倍，是表現最強藍籌。

大公報記者 劉鑛豪

展望六月份，證券界人士預期，在欠缺重大利
好消息下，恒指未必能夠扭轉弱勢，但AI相關股份
可繼續看高一線，獲資金追捧的內房板塊亦可以留
意。另外，市場聚焦美國聯儲局新主席沃什在六月
中議息會議後的言論。

恒指在25000點心理關口獲得支持，吸引資金
進場博反彈。恒指昨日升176點，收報25182點，
全月累跌594點。科技指數逆市跌4點，收報4884
點，全月則有12點漲幅。

資金流入內房股 值得留意
展望六月份，港灣家族辦公室業務發展總監郭

家耀指出，暫時市場沒有潛在利好消息，可以扭轉
港股恢復向上動力。中東地緣局勢對市場的影響力
愈來愈小，美聯儲將於6月中旬舉行議息會議，市場
留意新任主席沃什在會議後的言論，以及美聯儲在
會議後公布的點陣圖。恒指在25000點見到有較強
支持，但在26000點以上又遇到阻力。炒股不炒
市。郭家耀提醒，投資者可跟風操作半導體股份，
惟股價波幅較大。內房股昨日有資金流入，後續可

以繼續留意。
高歌證券金融首席分析師聶振邦表示，港股6月

份市勢仍然偏淡，恒指6月初段料在24800點至
25800點區間上落。對美聯儲主席沃什 「首秀」 ，
聶振邦認為，沃什一旦在議息會議後發放鷹派言
論，勢必引發全球股市震盪；所以他未必甫上任便
引發市場波動，所以會議後言論應該暗示不會加
息。板塊方面，聶振邦看好新消費股，泡泡瑪特
（09992）、名創優品（09896）、茶飲股值得留
意。泡泡瑪特昨日股價升7.3%，報173.4元；名創
優品股價升7%，報25.86元。

中國資產進新一輪重估
另外，國投證券（香港）發表報告表示，中國

資產進入 「貨幣升值＋估值修復」 雙重重估窗口。
「人民幣升值＋低通脹＋強出口＋弱內需」 四重組

合下，單一賽道難承載配置，可採取 「啞鈴型」 策
略。進攻端把握全球資本開支共振，重點為AI算力
硬件出口、新能源車生態出海，投資者可關注
Global X中國半導體ETF（03191）或Global X中

國核心科技ETF（03448）；防守端以高股息
為錨，或透過恒生或富邦的高息ETF作一籃子
布局。

回顧五月份，聯想集團以105.4%股價漲
幅，是升幅最大藍籌股。舜宇光學（02382）
緊隨其後，以31.5%股價漲幅成為第二佳藍
籌股。另邊廂，吉利汽車（00175）股價在五
月份回吐17.8%，成為最弱藍籌股。科技指
數方面，聯想集團、舜宇光學同樣佔據表現最
佳、次佳成份股位置。5月份科指最弱成份股
則是地平線機器人（09660），全月股價累跌
27% ； 同 程 旅 行 （00780） 股 價 累 跌
20.2%，是第二差科指股份。
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恒指高收 全月跌幅收窄至594點
單日成交大增至4620億 歷來第五高
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▲▲西工大深圳研究院與廣州跨境通合作的低空經西工大深圳研究院與廣州跨境通合作的低空經
濟科技創新中心正式授牌濟科技創新中心正式授牌。。

低空經濟作為國家戰略性新興產業，是大灣區
數字經濟與實體經濟深度融合的核心賽道。粵港澳
大灣區擁有全國完備的通航場景、活躍的科創氛圍
和龐大的跨境應用市場，而香港作為國際化樞紐城
市，憑藉成熟的市場機制、完善的合規體系和全球
化管道，成為內地科創技術出海的核心橋樑，澳門
則憑藉獨特口岸資源，承載灣區與海外低空通航聯
通的重要功能，三地資源互補、優勢疊加，為低空
跨境產業發展築牢基礎。

此次落地的三大項目層層遞進、互為支撐，構建
了 「科創研發+灣區布局+全球出海」 的立體發展格
局。其中，西北工業大學深圳研究院低空經濟科技創
新中心的落地，是產學研深度融合的核心舉措。西北
工業大學在航空航太、無人裝備、智能製造等領域積
澱深厚，科研實力領先業界，未來將為灣區低空產業
提供技術攻關、成果轉化、場景落地全方位支撐，破
解低空裝備研發、技術迭代、跨境場景適配等產業痛
點，補齊大灣區低空經濟技術短板。

同步揭牌的香港跨境通航空技術有限公司，是
灣區低空產業全球化布局的關鍵載體。公司立足香
港、輻射全球，專注無人駕駛航空器研發、製造與
迭代升級，依託香港國際化平台優勢，打通 「內地
研發、香港賦能、全球落地」 的產業閉環，推動大
灣區低空智造技術、無人裝備產品走出國門，助力
內地低空產業搶佔全球市場高地。

此外，廣州跨境通正式授權澳門神行航空擔任
澳門區域跨境飛行代理機構，標誌粵港澳三地低空
通航全域布局完成關鍵一環。雙方將深度整合澳門

口岸與政策優勢，打通澳門與內地、澳門與海外的
低空跨境飛行通道，補全大灣區低空跨境通航澳門
板塊，實現三地低空飛行互聯互通、業務全覆蓋，
健全低空跨境物流、通航服務、運維保障全鏈條產
業生態。

與會各級政府領導、產業聯盟代表及嘉賓普遍
認為，本次系列落地項目，精準把握低空經濟產業
趨勢，充分釋放粵港澳三地協同優勢，打破了區域
產業壁壘，構建了可複製、可推廣的灣區低空經濟
合作模式。未來，各方將持續深化產學研協同、三
地產業聯動，豐富低空跨境應用場景，推動產業從
試點示範走向規模化落地。

業界人士表示，隨着技術研發平台、港澳通航
通道、全球化出海體系的全面搭建，粵港澳大灣區
低空經濟將迎來高速發展期，有望快速打造成為全
國領先、全球知名的低空經濟創新高地，為大灣區
產業升級、對外開放注入全新的低空動能。

（特刊）

灣區低空經濟提速 港澳聯動拓全球賽道
三大重磅項目落地廣州黃埔

5月28日，以 「跨境通疆，領航雲端」 為主題的低空全球化行動授牌暨成立儀式在廣州
黃埔隆重舉行。活動現場落地三大重磅成果：西北工業大學深圳研究院低空經濟科技創新
中心正式授牌、香港跨境通航空技術有限公司正式成立、廣州跨境通授權澳門神行航空為
澳門區域跨境飛行代理機構，標誌着粵港澳三地低空經濟 「產學研融合、三地聯通、全球
出海」 的完整產業體系正式成型，為大灣區低空經濟高質量、國際化發展注入新動能。本
次活動由西北工業大學深圳研究院、廣州跨境通電子商務有限公司、香港牽億智能科技有
限公司、香港低空經濟發展集團有限公司、中國通兌資本有限公司等多家機構聯合主辦，
廣東省、江門市、廣州市黃埔區等各級政府相關領導，以及大灣區低空經濟聯盟代表蒞臨
現場、共同見證項目落地。本次盛會匯聚內地、香港、澳門40餘位政、產、學、研、資各
界精英，共探粵港澳低空經濟技術合作與全球化出海新模式。

▲▲20252025年年1212月中旬首次測試飛行圓滿成功月中旬首次測試飛行圓滿成功。。
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5月份主要藍籌股表現
股份

表現最佳

聯想集團（00992）

舜宇光學（02382）

寧德時代（03750）

表現最弱

吉利汽車（00175）

阿里健康（00241）

京東健康（06618）

昨收（元）

24.00

83.80

744.50

18.82

3.63

38.40

變動

▲21.9%

▲13.7%

▲3.8%

▼0.2%

▼0.2%

▼0.2%

全月變動

▲105.4%

▲31.5%

▲22.4%

▼17.8%

▼16.9%

▼15.3%

5月份主要科指成份股表現
股份

表現最佳

聯想集團（00992）

華虹半導體（01347）

舜宇光學（02382）

表現最弱

地平線機器人（09660）

同程旅行（00780）

嗶哩嗶哩（09626）

昨收（元）

24.00

161.30

83.80

5.29

14.16

136.30

變動

▲21.9%

▼5.1%

▲13.7%

▼7.0%

▼1.4%

▲2.8%

全月變動

▲105.4%

▲41.3%

▲31.5%

▼27.0%

▼20.2%

▼18.9%

▲恒生指數昨日上漲176點，全天成交額4620億元。 中新社

【大公報訊】在AI伺服器需求拉動下，戴爾
上季業績超預期，提振港股市場AI相關設備股表
現，聯想集團（00992）股價大升21.9%，收報
24元，再創歷史新高。該股五月以105.4%股價
漲幅，成為升幅最大藍籌股。伺服器機殼製造商
嘉利國際（01050）昨升8.6%，報3.02元。長飛
光纖（06869）升8.2%報227.2元。

手機設備股亦見異動，舜宇光學（02382）
股價升13.7%，報83.8元。瑞聲科技（02018）
股價升3.7%，報45.5元。港灣家族辦公室業務
發展總監郭家耀認為，手機設備股昨日受捧主要
因涉及AI相關應用。現時只要與AI應用沾邊，相
關股份都有機會受到追捧。高歌證券金融首席分
析師聶振邦相信，科技硬件股在6月份仍然值得投資
者留意。

首鋼朗澤超購1426倍
大摩發表報告指出，聯想集團已完成收購全

球高端企業級存儲解決方案提供商Infinidat，預
計可獲得數億美元的營運利潤貢獻。大摩提到，
聯想集團Neptune液冷技術已有超過5000名客
戶。聯想的AI PC首季度出貨量佔比達33%，機
型平均售價較高。大摩給予聯想集團 「與大市同

步」 評級。
新 股 認 購 氣 氛 持 續 火 熱 。 首 鋼 朗 澤

（02553）昨日截飛，市場消息指，該新股公開
部分獲得11萬人入飛，超購1426倍，涉資985
億元。若單計券商部分，其公開部分錄776億元
孖展，超購1133.5倍。

「消費級3D打印產品及服務提供商」 創想三
維（03388）首日掛牌漲幅逾兩成。該股開市報
33.88元，最高曾見34元，較招股價18.8元急升
逾八成，收市報22.8元，升幅收窄至21.3%，以
每手150股計，一手賬面賺600元。

目前還有三間公司正值招股期。天辰生物
（01779）認購反應最旺，券商平台顯示，該股
首兩日招股已接獲225.9億元孖展申購額，較公
開募資額1.36億元，超額認購164.7倍。大金重
工（01081）錄79.5億孖展，超購12.7倍。龍豐
集團（02290）超額認購13倍。

另據外媒消息，內地連鎖餐飲品牌 「正新雞
排」 母企正新食品擬來港上市，集資3億美元（約
23.5億港元）。

知情人士透露，該公司正與中國銀行、中金
公司等機構合作籌備，具體 IPO時間尚不確
定。

科技硬件股受捧 聯想五月倍升冠藍籌

證券界最新市場展望
高歌證券 聶振邦

•恒指6月份初段料在24800點至25800點
上落；繼續關注科技硬件股，聯想集團、
舜宇光學可以看高一線

港灣家族辦公室 郭家耀

•港股6月份恐難扭轉疲弱市況；高息股可
以關注，但股價表現會比較 「悶」

今年恒指每月表現
2026年

5月

4月

3月

2月

1月

收市（點）

25182

25776

24788

26630

27387

變動（點）

▼594

▲988

▼1842

▼756

▲1756

變幅

▼2.30%

▲3.99%

▼6.92%

▼2.76%

▲6.85%

▲聯想股價昨日飆高近22%。


