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中國海外（00688）
買入價：15.2元

目標價：16.5元 止蝕價：14.5元

評論：預計到2030年內地城市更新行動
取得重要進展。中海外（00688）
4月合約物業銷售約241.91億元人
民幣，按年升20.0%，數據反映內
房銷售開始漸入佳境。建議可候
15.2元買入，目標價16.5元，跌穿
14.5元止蝕。

均勝電子（00699）
買入價：16.5元

目標價：18.5元 止蝕價：15元

評論：該公司首季新獲訂單275億元人民
幣，同比大增118億元人民幣。旗
下人形機器人業務持續拓展，提
供機器人 「大小腦」 控制器、全
域控制器等產品，有望打造第二
增長曲線。建議候16.5元買入，
目標價18.5元，跌穿15元止蝕。

均勝電子（00699） （元）

2026年

5月26日高位18.37元

3月26日
低位14.095元

3月 5月4月

上周五收報
16.06元
跌0.88元
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光大證券國際
證券策略師

伍禮賢

中芯國際（00981）
買入價：現價 止蝕價：80元

目標價：突破93.5元看99元至100元

評論：晶片相關股份即使在大市走勢偏
淡的情況下仍備受追捧，可首選
中芯國際（00981），走勢上看
到股價目前在高位整固，但估計
整固後會有下一輪升浪出現，建
議可現價買入，突破93.5元後看
99元至100元，跌穿80元止蝕。

聯想集團（00992）
買入價：現價

目標價：30元至31元 止蝕價：21元

評論：近期個別股份明顯跑贏大市，聯
想（00992）上周創新高，作為全
球PC龍頭，公司具有強大的議價
能力，此外在AI服務器領域不斷
擴張。估計股價在高位調整後仍
有力再上。建議現價買入，目標
價30元至31元，跌穿21元止蝕。

中芯國際（00981） （元）

2026年

5月28日
高位88.25元

3月31日
低位50.7元

3月 5月4月
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上周五收報
81.6元
跌6.65元

致富證券
市務總監

郭思治

長飛光纖光纜（06869）
買入價：220元

目標價：250元 止蝕價：200元

評論：作為全球光纖光纜的龍頭企業，
公司具備強大的行業定價權與規
模經濟優勢。受惠人工智能伺服
器及數據中心基礎建設激增，帶
動了相關光通信設備的龐大需
求。建議可候220元買入，目標價
250元，跌穿200元止蝕。

長飛光纖光纜（06869） （元）

2026年

5月12日高位271.2元

3月6日
低位138.5元

3月 5月4月

上周五收報
227.2元
升17.4元
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獨立股評人

熊麗萍

嘉利國際（01050）
買入價：2.9元

目標價：3.6元 止蝕價：2.4元

評論：該公司已獲納入英偉達的伺服器
機殼及機櫃組件合格供應商與推
薦供應商名單，更長期供應傳統
伺服器外殼給戴爾等品牌，成功
進入戴爾新一代旗艦AI伺服器的
供應鏈。建議可候2.9元買入，目
標價3.6元，跌穿2.4元止蝕。

恒指料維持窄幅上落
看好科技股 留意中芯聯想

港股5月累跌近600點，
證券業專家預計，6月份大市
維持窄幅上落機會高，投資
者宜炒股不炒市，其中硬科
技板塊獲資金持續追捧，後
市仍可看高一線，可留意中
芯國際（00981）、聯想集
團（00992）及長飛光纖光
纜（06869）。

掃碼睇片

聯想集團（00992） （元）

2026年

3月23日
低位8.86元

3月 5月4月

上周五收報
24元
升4.32元
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中國海外（00688） （元）

2026年

5月15日高位16.51元

3月31日
低位11.55元

3月 5月4月

上周五收報
15.62元
升0.48元
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嘉利國際（01050） （元）

2026年

4月2日
低位2.1元

3月 5月4月

上周五收報
3.02元
升0.24元
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財政司司長陳茂波昨日於網誌中首
次提及，特區政府正積極考慮推出嶄新

的 「離岸人民幣創投基金」 ，引導並槓桿離岸市場人民幣資
金，聚焦在前沿科技和新興產業，同時支持人民幣國際化穩步
發展。他並表示，香港正加速 「AI+」 和 「金融＋」 兩股力量的
結合和相互驅動，政府會繼續推進注資港投公司的事宜。

大公報記者 邵淑芬

陳茂波指出，作為特區政府耐心
資本的投資旗艦，港投公司正好展示
以投資帶動發展的實踐。截至3月底，
港投公司累計投資超過200個項目，
涵蓋硬科技、生命科技及健康科技、
新能源及綠色科技等戰略賽道。在其
投資組合中，10家企業已在港上市，
另有逾30家正申請或籌備今年在港上
市。

為了強化這正向循環，他透露，
政府正推進注資港投公司的事宜，並
積極考慮推出嶄新的離岸人民幣創投
基金，又指北部都會區的 「研發─轉
化─量產」 一體化布局，亦將成為港
投公司創科生態圈相關企業在港深化
發展的重要土壤。他表示，本港對創
科的大力投入，正加速轉化為經濟增
長新動能，但這項工作須加大力度、
加快速度。他指，已看到這正向循環
的拉動作用，以金融支持創科、以創
科推動金融，讓兩者加速聯動，為經
濟高質量發展注入更強動力。

學者：支持科研成果投產
城市大學商學院客座教授陳鳳翔

表示，特區政府考慮推出離岸人民幣
創投基金，正好對應國家 「十五五」
發展。他解釋，國家由 「十四五」 進
入 「十五五」 的轉變，正是由創新科
研轉化為產業投產落地，這個階段的
融資需求亦由天使基金轉向創投基
金。他續稱，中央政府一直支持香港

做好國際金融中心，香港有大量人民
幣資金池，亦是境外人民幣投融資中
心，推出離岸人民幣創投基金，正好
滿足創科產業的融資需求，並推動人
民幣業務發展，可謂雙贏。

波士頓諮詢公司（BCG）早前公
布《2026年全球財富報告》，香港去
年的跨境財富管理規模達2.95萬億元
（美元，下同；約23.1萬億港元），
以大約100億的優勢壓過瑞士，首次
成為全球最大型的跨境財富管理中
心，並有望在未來五年保持領先優
勢。

制度優勢吸引資金流入
陳茂波表示，這是海內外資金對

香港的制度和投資環境投下的信任
票。香港在 「一國兩制」 下擁有普通
法制度、資金自由流動、貨幣自由兌
換、簡單低稅制，以及與國際接軌的
監管框架。這些制度優勢吸引資金持
續的流入。

在全球地緣政治變亂交織與人工
智能浪潮席捲全球之際，他認為，資
金正以前所未有的規模重新配置。單
邊主義、地區衝突，為全球經濟前景
帶來巨大不確定性，資金加速流向穩
定可靠的安全港；與此同時，人工智
能的不斷突破，展現了龐大發展潛
力，吸引大量資金湧入相關領域。如
何同時承接並用好這兩股資金流，是
香港當前發展的關鍵課題之一。

港擬設離岸人民幣創投基金 支持創科
陳茂波：引導市場投資新興產業 助力人民幣國際化

金融創新

創 投 基 金
（Venture Capital，
簡稱VC）是由投資
者（包括政府及私

人投資機構）共同設立的資金池，
專門投資於初創公司及高潛力的創
科企業。這些基金旨在為早期或成
長階段的企業提供必要資本，讓它
們得以研發新技術、擴大市場，並
創造更多就業機會。

創投基金通常由專業基金經理
負責管理，投資決策會考量企業的
創新能力、商業模式、增長潛力及
風險控制能力。與傳統銀行貸款不
同，創投基金不僅提供資金，更帶
來策略性指導、人脈網絡及共同投
資夥伴的配對機會。

何謂創投基金
話
你
知

捕風捉浪

▶分析指出，現階段宜採取炒股
不炒市策略，中芯國際高位整固
後料有下一輪升浪出現。

數看香港
離岸人民幣市場

•截至今年4月底，港人
民幣存款總額10773億
元，升 4.1%，整體資
金池保持充裕

•通過香港處理的離岸人
民幣支付一直佔全球
70%以上，跨境貿易結
算的人民幣匯款總額於
4月份達12146億元人
民幣

•香港是重要的人民幣融
資中心，擁有全球最大
的離岸人民幣債券市場

◀香港推出離岸人民幣創投
基金，滿足創科產業的融資
需求，創造雙贏。

4月零售數據料增長不俗
【大公報訊】政府統計處將於明日

（2日）公布最新零售數據。財政司司長
陳茂波於網誌表示，新一輪科技革命和產
業變革正加速演進，技術突破、產品創新
與設計革新，帶動投資與銷售，成為經濟
增長的主要動力之一。他透露，4月份零
售業銷貨額可望保持不俗的增幅，將會是
連續12個月呈增長，反映本港零售業的
復甦勢頭穩定。而在人工智能相關電子產
品出口帶動下，本港4月份整體商品出口
貨值按年升幅亦進一步加快至42.9%。

不少大行看好香港零售市道復甦。
如高盛早前發表報告指，五一黃金周香港
入境旅客量錄得穩健增長，按年上升
10%至總計119萬人次，較政府預測高
出3個百分點。加上本地居民外遊人次減
少，按年下降11%，令到本地消費外流

的情況改善，同時樓市強勁復甦，亦應有
助支撐整體消費情緒。

事實上，香港的零售業在旅客抵港
人數逐步回升，就業市場持續改善的帶動
下，已初見復甦跡象。領展香港租賃董
事總經理霍業生早前表示，領展物業在
民生區，相對一些遊客區，增長是沒那
麼高的。但他看到過去數月的續租租金水
平是與過去一年基本持平，可說已穩定下
來。

九倉置業（01997）主席吳天海早前
亦指出，香港零售市場或已出現 「轉勢」
跡象，集團旗下商場今年首季表現理想，
尖沙咀海港城表現 「尤其標青」 ，租戶生
意亦較本港整體零售市道為佳，五一黃金
周初步數據同樣不俗，反映消費氣氛較過
去數年有改善。


