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規範合規有序 屬恆常監管要求
金管局表示，香港監管機構一直和

內地監管機構保持緊密、恆常溝通。因
應香港證監會的通函，要求券商就內地
投資者賬戶的開立和管理採取額外措
施，該局亦同步要求銀行採用與證監會
相若的高業務標準。該局強調，香港作
為國際金融中心，銀行一直為不同地區
的客戶提供專業服務，同時確保業務合
法合規。這次優化措施有助鞏固香港國
際金融中心的優勢。

該局指出，香港銀行一直設有嚴謹
的開戶程序，規範業務合規有序進行，
屬恆常監管要求。內地居民可透過各類
合法的跨境投資渠道配置資產及投資合
資格理財產品，包括跨境理財通，或透
過內地經紀以 「滬港通」 及 「深港通」
進行投資。

業界：釐清疑慮 為港股注入信心
華贏東方證券研究部董事李慧芬回

覆《大公報》查詢時表示，內地投資者
赴港開戶早有監管指引，過往市場執行
層面較為寬鬆，現階段監管落地舉措，

核心是督促行業嚴格遵照既有監管條文
規範運作。她續稱，此前中國證監會向
三家跨境券商罰款，一度令內地投資者
對港股開戶事宜心生疑慮，隨着監管機
構釋放更明確訊息，短期有望穩定市場
預期、為港股市場注入信心。

根據證監會5月22日發出的通
函，列明證券經紀在為內地投資者開立
和管理有關賬戶需要作出額外措施，包
括關閉以可疑或偽造文件開立的投資賬
戶，關閉零結餘不動投資賬戶，以及在
開立新的投資賬戶時，須取得投資者書
面聲明，並要求在結算及資金提存時，
只可透過以客戶本身的名義在合資格銀
行持有的銀行賬戶進行。

通函是在證監會對12家證券經紀
行的開戶作業手法進行檢視後發出的。
證監會指出，相關機構的開戶手法存在
多項重大缺失，包括開戶文件的盡職審
查不足，在開戶過程中接受可疑或偽造
文件，以及在管理與海外中介人的跨境
代理關係方面的弱點，要求所有持牌法
團在切實可行的情況下盡快進行內部核
查，以偵測是否有任何可疑或偽造文件
曾被接受用來開立賬戶。
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為確保內地投資者在港
開戶流程合規、有序，早前

香港證監會發通函，列明證券經紀為內地投資者
開立及管理相關賬戶，需落實額外合規管控措施；

金管局亦要求銀行業採用與證監會相若的高業務標
準。目前銀行業界已經落實最新監管要求，強調內地客戶可繼續申
請開戶，且開戶流程運作暢順。金管局表示，這次優化措施有助鞏
固香港國際金融中心的優勢。

業界表示，隨着監管機構釋放更明確訊息，有助內地投資者釋
除在港開戶的疑慮。

大公報記者 李永青、蔣去悄

內地電企與港聯手拓中亞市場A2
中國基金業資管規模85萬億 全球第二A10

深圳樓市回暖提速 頂級豪宅熱賣A12

焦點新聞

港銀行落實新監管
內地客開戶暢順

繼富途、老虎及長橋三家
跨境券商之後，未被中國證監
會 「點名」 的華盛證券宣布調
整內地存量用戶服務。華盛證
券昨日向客戶發布通知稱，自

6月15日起，將對存量投資者賬戶在內
地的服務進行調整，包括暫停股票等所
有品種的新開倉、加倉交易，僅支持賣
出、平倉操作；在內地資金劃轉服務，
暫停資金及證券轉入，轉出功能保持正
常。

股票服務只沽不買
華盛證券在通知中表示，此次調整

是為落實兩年集中整治期的行業監管要
求，推動跨境證券業務規範發展。該行
強調，本次調整不影響其為存量投資者
在境外提供服務，也不影響客戶現有資

產安全，客戶仍可正常查詢賬戶、持有
及賣出既有持倉。

中國證監會於5月22日宣布，富
途、老虎、長橋的非法跨境展業行為，
違反中國證券基金期貨法律法規，破壞
了市場秩序，必須堅決予以打擊；依據
相關規定，擬決定沒收上述三家跨境券
商境內外相關主體全部違法所得，並依
法嚴厲處罰。富途擬被罰18.5億元
（人民幣，下同），老虎擬被罰沒超
4.1億元，兩家創始人各被處以約125
萬元個人罰款。

面對中國證監會 「點名」 ，該三家
券商自6月2日以來已陸續發出類似通
知，宣布自6月12日起，調整存量投
資者在內地的交易與資金劃轉服務，只
留 「賣出＋轉出」 的單向退出通道，不
留任何買入、加倉或資金轉入的空間。
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華盛證券調整內地存量業務
不影響客戶現有資產安全

證監會證監會
新監管措施新監管措施

•針對內地投資者的投資賬戶須採
取額外措施

•關閉以可疑或偽造文件開立的投資賬戶

•關閉零結餘不動投資賬戶

•在開立新的投資賬戶時，須取得投資者
書面聲明

•在結算及資金提存時，只可透過
以客戶本身的名義在合資格
銀行持有的銀行賬戶

進行

港股通南向資金
影響力不斷擴大

2014至2025年
港股通平均每日成交金額

（億港元）

•內地居民可通過各類合法的跨
境投資渠道配置資產及投資合
資格理財產品，包括透過內地
經紀以 「滬港通」 及 「深港
通」 進行投資。

•自2014年11月 「滬港通」 開
通後，港股通取代合格境內機
構投資者計劃（QDII）成為內
地投資者尋求海外資產配置的
首選途徑。

•2025年，港股通平均每日成
交金額創下 1211 億港元新
高，較2024年的 482億港元
大幅增長，交易主要集中在科
技與互聯網企業、半導體、生
物科技和新消費板塊。

資料來源：香港交易所，2026年2月

內地八個部門於5月22
日發布《綜合整治非法跨境
證券期貨基金經營活動實施
方案》，其後金管局及香港
證監會亦推出新措施。市場

人士指出，內地和香港在相若時間推
出的招數，從出台時機、整治目標、
監管邏輯、制度落地均深度掛鈎。

香港的措施有參照內地八部委整
治文件，在服務境外客戶時不得協
助、滋生非法跨境證券活動，主要打
擊過往大量非法跨境炒股的路徑，特
別是內地客戶透過互聯網方式遙距開
香港券商戶口，及後在香港銀行開立
投資賬戶，完成資金轉移。

現時香港由金管局和香港證監會
同時推出監管措施，可整治券商違規
資金轉移至銀行渠道的問題，金管局
也可約束銀行，是配合內地整治工
作。

這次出手沒有禁止內地居民透過
合法方法投資香港市場；香港開戶新
政策同樣沒有一刀切關閉內地客戶合
法開戶，可將原本遊走灰色地帶的投
資資金，全面導入 「滬港通」 、 「深

港通」 等官方互通機制，符合國家資
本市場雙向開放、規範跨境資金流動
的頂層思路。同時，內地負責清理非
法通道，香港負責優化體制內合規服
務體系，推動跨境投資從無序灰色化
走向制度化，令相關內地資金可以得
到合法保障，對鞏固香港國際金融中
心有百利而無一害。

每年料數百億北水流入港
有業界人士均表示，被整治的灰

色投資需求不會消失，將大規模轉入
「滬港通」 、 「深港通」 等法定通
道，預估未來2至3年原本遊走灰色地
帶的內地配置資金，每年約數百億港
元陸續遷入南向通，持續增厚港股優
質藍籌流動性。

同時，港股投資者結構將從 「散
戶投機為主」 逐步過渡為 「內地機構
資金＋全球長線資金＋合規個人資產
配置資金」 ，定價邏輯回歸企業盈利
基本面，減少題材炒作帶來的股價劇
烈震盪，優化港股整體估值體系，長
遠吸引全球主權基金、養老金增配港
股。

引導資金轉向「港股通」等合規渠道

資料來源：香港交易所

滬深港通2026年展望
產品領域續擴

自2014年 「滬港通」 開通
以來，香港與內地市場互聯
互通計劃所涵蓋的產品已由
股票逐步擴展至債券、ETF
和利率互換等領域。

資本流動橋樑
過去多年，互聯互通機制通過一系列
優化措施，不斷擴大產品種類，提升
風險管理，有效促進香港內地兩地跨
境交易活動，並已發展成為連接中國
與世界雙向資本流動的橋樑。

鞏固香港地位
展望未來，香港交易所將繼續與持份者合作，
進一步研究優化互聯互通機制方案，例如將房
地產投資信託基金納入港股通及增設人民幣櫃
台等措施，以進一步豐富互聯互通計劃，鞏固
香港作為領先國際金融中心的地位。
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金管局：優化措施有助鞏固香港金融中心優勢


