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金管局日前表示銀行已落實新監管要求，內地客戶開戶流程
「暢順」 。大公報記者昨日下午在周日仍開門營業的尖沙咀海港

城東亞銀行顯卓理財中心門前直擊，兩小時內僅有兩組客戶進出辦理業務，門外亦未見排
隊開戶的人龍。事實上，自5月底內地八部門聯合發布《綜合整治非法跨境證券期貨基金
經營活動實施方案》後，香港銀行對內地居民的開戶政策明顯收緊。社交平台小紅書上，
不少用戶分享6月起開戶遭拒的經歷，與5月下旬尚能成功開戶的情況形成鮮明對比。

大公報記者 毛麗娟 邵淑芬（文） 何嘉駿（圖）

責任編輯：楊勇寧 美術編輯：劉國光

內地學子開戶順暢 未受新規波及

渣打：續增聘人手 加碼投資港財管
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不在港工作生活 內地客開戶需時
記者現場觀察 客戶不清楚新監管要求
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專家籲港設跨境投資諮詢窗口 打消疑慮

對於赴港求學的內地學生群體而言，日
常個人賬戶辦理與使用基本未受新規波及。
去年已赴港讀研的鍾秋介紹，持學生簽證可
正常開設香港銀行儲蓄賬戶，滙豐等外資銀
行辦理流程順暢，完全可以滿足日常消費、

繳費、生活結算等需求。鍾秋說，學生們大都僅使用
儲蓄賬戶、不涉及港股投資賬戶，因此不受本次投資
賬戶資金溯源、合規審核新規的約束。

郭同學：由中介統一辦理
今年秋季即將赴港讀研的湖南郭同學，目前正通

過第三方中介統一辦理入學手續及香港個人賬戶業
務。相較於普通投資者開戶流程繁瑣、審核趨嚴的情
況，郭同學說，目前僅需提交個人基礎材料，由中介
對接辦理流程，整體觀感來說，幾乎沒有感受到新規
帶來的辦理壓力與門檻變化。

據了解，本次監管收緊核心針對內地居民新開香
港投資賬戶、跨境資金投資行為，重點整治違規跨境
資金流轉風險。業內表示，以生活消費為用途的學生
儲蓄賬戶不在監管嚴控範圍內，赴港內地學子的開
戶、用卡環境整體保持穩定。

大公報記者胡若璋

香港金管局、證監會針對內地
投資者參與港股市場出台全新監管規
則，新規落地後，開戶流程、資金流
轉、賬戶管理等環節迎來調整，也讓
內地投資者的操作模式與投資規劃發
生相應改變。內地某券商營業部總經

理肖先生指出，資金溯源、實名核驗、簽署聲
明等一系列要求，確實增加了開戶材料與流
程，准入難度相較以往有所提升，也加重了普
通投資者的時間與操作成本。

肖先生進一步指出，準備資金來源證明、
用途聲明，配合多輪視頻見證問詢、等待人工
審核，整個辦理周期大幅延長，對於不熟悉跨
境合規的投資者而言難度上升。此外，不同銀
行、券商執行標準不一，部分機構僅要求基礎
材料，有些又要求補充多層資產證明、詳述資
金來源，差異化的審核口徑帶來額外困擾。

針對市場上 「新規變相抬高開戶門檻」 的
爭議，肖先生認為，新規核心目的是整治跨境
金融違規行為，防範洗錢、地下資金流通等風
險，守護香港金融市場秩序，並非刻意限制合

法跨境投資。但面對新規，不少持有香港證券
賬戶的投資者對存量賬戶排查心存顧慮。肖先
生指出，大家一方面無法自行判定過往交易、
資金流水是否觸及可疑賬戶認定標準，擔憂正
常使用的賬戶被誤判限制；另一方面，長期無
餘額的閒置賬戶也面臨清理風險。

兩地監管認可 港股通成主流選擇
此外，不少原本計劃開立香港證券賬戶的

人群暫緩腳步，部分投資者選擇觀望執行細
則，還有人直接放棄原有開戶計劃，轉而了解
「港股通」 業務。肖先生指出，也有投資者主
動梳理存量離岸證券賬戶狀態，妥善留存資
金、交易相關憑證，規範賬戶日常使用。

肖先生判斷，內地投資者向港股通渠道集
中將成為必然趨勢。在跨境監管持續收緊的背
景下，直接開立香港離岸投資賬戶的合規成本
與潛在風險不斷走高，而港股通作為兩地監管
共同認可的正規渠道，合規性與安全性更具優
勢，或將成為普通投資者的主流選擇。

大公報記者胡若璋

內地經濟學家宋清輝（圓
圖）分析，近期政策意在實
現三重目標，一是防範跨
境資金無序流動和金融風
險；二是保護投資者權益，

避免投資者通過缺乏監管保障的平台
參與投資；三是引導資金通過QDII、跨境
理財通、滬深港通，及香港持牌金融機構等合
法渠道開展跨境資產配置。他指出，短期看，
監管部門有望進一步出台針對個人投資者對外
投資的具體管理辦法或條例，建議香港設立服
務內地投資者的跨境投資諮詢窗口，打消投資
者的疑慮。

強化合規管理 保護合法權益
宋清輝表示，從近期政策內容看，核心是

要規範跨境投資秩序，而非限制境內居民合法
開展境外投資。監管部門對於富途、老虎、長
橋等跨境券商的處罰，針對的是非法跨境展業
行為，屬於跨境展業合規問題，而非否定境內

個人的境外投資。《國務院關於對外投資
的規定》進一步將個人納入統一監管框
架，體現了監管正從過去分散管理，
向全口徑管理的轉變。

「對於通過合法合規渠道在香港
開立賬戶，並持有資產的內地投資者而

言，完全沒有必要過度擔憂賬戶設立或資金安
全問題。」 宋清輝說，香港監管部門近期要求
銀行和券商加強內地客戶開戶審核，目的是強
化合規管理、更好保護投資者合法權益，在持
牌機構按要求完成身份核驗、資金來源審核等
程序後，內地投資者的資產安全性和法律保障
不會因為近期政策受到實質影響。

他建議，香港金融管理部門不斷提升政策
透明度，優化投資者溝通機制。一方面及時向
市場說明監管政策變化對現有賬戶和資產安排
的影響，避免因信息不對稱引發不必要的恐
慌。另一方面，可進一步完善內地投資者服務
機制，建立專門的跨境投資諮詢窗口，為內地
投資者答疑解惑。 大公報記者倪巍晨
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銀行審核標準不一 開戶流程調整

渣打私人銀行全球主管兼大中華、北
亞區財富管理及零售銀行業務主管洪子寓
表示，最受高端客戶歡迎的三大投資主
題，分別是科技（包括人工智能）、醫療
健康，以及可持續發展。他說醫療健康產

業傳統上是高端客戶投資組合的核心組成部分，惟
近年也面臨AI和科技的衝擊，例如現時施行視力矯
正手術時，可能已由醫生改成由電腦操刀，過程中
只需護士在場。

投資級別公司債回報率吸引
在AI投資狂潮下，不少科技公司的股價以倍數

飆升。對高端客戶而言，他們或傾向透過相關產業
的上游和下游產業鏈尋找投資目標，與普羅大眾鍾
情某幾隻大型科技股的取態有別。如果客戶在科技
股尤其半導體相關股份身上獲取豐厚利潤，他說公
司的機構觀點（house view）是建議將部分利潤套
現，否則只屬 「紙上富貴」 。

鑒於現時的投資環境仍然十分波動，為提高投
資組合抵禦風險的能力，他建議客戶在投資組合中
預留 15%至 20%現金，債券組合可佔 30%至
40%，餘下30%投放於股票上，10%用於投資另類資
產，例如黃金、白金等貴金屬。由於投資者湧入科
技股，股票市場相對火熱，他說優質債券類別有點
受冷落，投資級別（IG）公司債券的回報率現時達到
7.5%至8%左右，相對過往幾年而言相當吸引。

【大公報訊】波士頓諮詢公司上月將香港
評為全球最大型的跨境財富管理中心，以些微
優勢首次超越瑞士。渣打私人銀行全球主管兼
大中華、北亞區財富管理及零售銀行業務主管
洪子寓表示，相信香港將繼續保持領先，原因
是受惠於亞洲區內的經濟和財富快速增長。他
預期香港續為渣打集團旗下最大單一市場，也
會持續增聘人手和增設財富管理中心。

在未來一段長時間，洪子寓相信香港仍能
保持全球最大型財富管理中心地位，原因之
一，是瑞士當地的大型製造業不多，及主要作
為歐洲富裕人士的記賬中心；市場預期歐洲經
濟增長放緩，財富增長速度也會相應放緩。

另方面，亞洲區的經濟增長速度有望跑贏
全球，除了中國，區內其他經濟體例如韓國、
新加坡、馬來西亞、越南等地也累積大量財
富；富裕人士會將部分資產放在本土市場，也
會將另一部分資金放到離岸市場，而香港和新
加坡是其最主要的考慮地點。

渣打現時在全球設有四個記賬中心，分別
位於香港、新加坡、迪拜和澤西島。在今輪美以
伊戰事期間，中東地區明顯最受影響。洪子寓
表示，在戰事爆發最初幾星期，部分家族辦公

室關注當地的客戶關係經理（RM）會否離開
迪拜；大約三個月過後，由於迪拜局勢大致平
靜，而當地的管治水平和稅務安排俱佳，他說
未見資金流走情況出現。

料全年淨新增資金500億美元
在最近一兩年，受惠於香港特區政府積極

發展財富管理業務，渣打集團的財管業務也有
理想表現。在2026年首季，集團的財富方案
業務收入上升32%，創季度業績新高；新增
富裕客戶資金淨流入（NNM）顯示出創紀錄
的趨勢，單季流入180億美元，延續2025全
年流入大約520億美元的強勁表現。

洪子寓表示，集團第一季業績一般相對強
勁；即使撇除這個因素，他形容渣打的NNM
增長速度在可比同業之中也是 「十分迅速」 ，
預期2026年大致可維持500億美元左右。不
過他強調，渣打的業務策略重點是吸引合適的
客戶，而集團的平台也能為客戶提供適切服
務，以便雙方能建立長遠的合作關係。

多年以來，香港區一直是渣打集團旗下最
大的單一市場，洪子寓相信這個趨勢將會持
續。來自香港高端客戶業務的收入，現時已佔

集團大約三分之一。他指渣打對香港的前景保
持樂觀，也會繼續投資香港市場，當中包括與
財管業務相關的各類人才，例如RM、財富方
案專員，以至中後台人員等。

截至目前為止，渣打在香港合共設有7個
財富管理中心，最新一個中心的選址位於銅鑼
灣港島壹號中心。洪子寓補充，這也是集團在
全球第20個財富管理中心，未來也會陸續增
加，惟暫時未能提供具體數字。

在記者兩小時觀察期內，僅有兩組客戶成功開戶
步出銀行。成功開戶的內地男士步出分行時表示開戶
過程順利，已 「即時開卡」 ，強調戶口僅用於儲蓄不
會投資，又指香港存款息率較內地高。另一名成功開
戶的女士，手持銀行卡往櫃員機開通服務，則拒絕接
受訪問。

券商客：收通知 戶口禁買股
另一名不願透露姓名的內地女士在門前停留數分

鐘，翻看開戶宣傳單張後未有入內。她向記者表示，
此行來港計劃到中銀香港或滙豐銀行開戶，正在了解
手續，但她坦言 「不清楚銀行正加強審查內地客戶開
戶」 ，對新監管要求幾乎一無所知。而早於2012、
2013年已在港開設銀行及證券戶口的內地旅客Kelvin
則表示，早前收到短訊通知其證券戶口不可再買入股
票，但他不擔心其他服務受影響，指 「沽售和提取資
金仍可正常操作」 。

專程從北京飛往香港的投資者楊苗（化名）向大
公報記者表示，她折騰了一整天，所走步數達到好幾
萬，結果空手而歸，線上申請亦卡在盡職審查環節。
她形容現時開戶門檻 「基本要求在香港有工作或生活
紀錄，或者直接持有香港身份證」 ，像她這種工作和
生活都在內地、短期內也沒有移民香港計劃的人，開
戶這條路基本被堵死了。 「我背包裏塞了一疊證
明材料，結果連遞上去的機會都沒有。」

券商開戶同樣不容樂觀。深圳投資者
劉先生透露，他在尖沙咀海防道 「開戶
一條街」 走訪發現，富途、老虎證券的

現場攤位明確表示 「現階段不接受純內地身份證的新
客戶」 ；部分中小券商雖仍接受內地客戶，但必須本
人親身到港、走實體分行流程，並簽署資金來源聲
明、綁定合資格銀行戶口。

「想分散風險 現在變得麻煩」
劉先生無奈地說： 「只是想多一個投資渠道，分

散一點資金風險，現在變得這麼麻煩。」
與現場冷清相呼應的是，內地社交平台小紅書近

日湧現大量有關香港開戶失敗的分享帖。其中一篇題
為 「6‧3中銀香港開戶失敗」 的帖文引起廣泛討論。
用戶 「小的碎碎念」 詳細記錄其經歷：他提前一星期
預約了中銀香港沙田分行，提早半小時到達，排第一
辦理。櫃枱職員明確告知 「純內地身份不能開儲蓄
戶」 ，必須持有香港身份證或提供在港工作或生活的
證明。他以 「儲蓄、個人理財、定期存款」 乃至 「海外
旅行消費」 為由，均被職員以 「非必要理由」 拒絕。

值得留意的是，該帖文下有網友留言： 「不是
吧，我五月底剛去開過，難道變嚴格了！」 用戶 「小
的碎碎念」 回覆： 「6月1號開始變嚴格了。」 這一
時間點與內地八部門5月22日發布整治方案、銀行陸
續於月底至6月初落實新規的節奏脗合。

金管局發言人日前重申，內地客戶開戶流程 「暢
順」 。但從記者查訪及小紅書用戶集體反映可

見，所謂「暢順」可能僅適用於符合新規的
少數客戶。對大多數純內地身份、無在港

生活工作紀錄的普通儲蓄及投資者而
言，赴港開戶的熱潮已暫告一段落。
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加
強
審
查
內

地
客
開
戶
﹂
。

內
地
旅
客K

elvin

：

早
已
在
港
開
設
銀
行
及
證
券
戶

口
，
早
前
收
到
短
訊

通
知
其
證
券
戶
口

不
可
再
買
入
股

票
，
但
他
不
擔

心
其
他
服
務
受

影
響
。

內
地
客
戶
經
歷


