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2026香港交易所未來科技峰會昨日在深
圳舉行。港交所（00388）行政總裁陳翊庭在

會上表示，今年以來，香港資本市場熱潮未減，市場內部正發生一項
深刻變化——流動性的結構性遷移。

陳翊庭表示，資本持續流向增長潛力最高的賽道，香港正從綜合
融資平台，逐步轉型為以科技與新經濟驅動的資本市場。據港交所數
據顯示，過去十年間，流動性正從傳統行業持續流向創新領域，科技
板塊佔比從15%升至44%，成交額增長超過7倍；醫療板塊佔比由3%
升至7%，成交額增長超過6倍。

大公報記者 毛麗娟（文、圖）

責任編輯：譚澤滔

港與印尼合推人民幣印尼盾雙邊結算
【大公報訊】為推動印尼盾及離岸人民幣

在跨境貿易與投資等活動中，更方便高效的使
用，中國人民銀行、香港金融管理局及印尼中
央銀行簽署《合作備忘錄》，建立雙邊貨幣交
易框架。金管局預期這項工作有助推動離岸人
民幣市場發展，進一步鞏固香港作為全球最大
離岸人民幣業務中心的地位。

根據備忘錄，三方同意建立合作框架，以
促進印尼與香港於雙邊交易中使用印尼盾及離
岸人民幣（雙邊貨幣）。印尼央行和金管局將
積極推進雙邊貨幣交易框架的籌備工作，包括
訂立全面的運作指引。雙方亦將委任當地數家
銀行為特許交叉貨幣做市商，參與此框架。有
關運作程序、具體時間表及參與銀行的詳情預

計將於今年稍後公布。

爭取年底投入運作
金管局表示，是次雙邊貨幣交易安排的推

出時間，將視乎金管局和印尼央行的後續討
論，以及與業界溝通的進展，目標是爭取在今年
年底投入運作。相關細節和工作進度將適時對外
公布。金管局和印尼央行將保持密切溝通，確保
機制穩健、有效，並持續推動區域貨幣合作。

金管局總裁余偉文表示，是次合作備忘錄
標誌着三地央行在深化貨幣及金融合作方面邁
出重要一步。建立香港與印尼之間的雙邊貨幣
交易框架，更是推動區內貨幣及人民幣使用的
重大突破，凸顯香港作為離岸人民幣樞紐的獨

特優勢。
近十年來，內地、印尼及香港之間的經濟

聯繫顯著增強。內地與印尼之間的貿易額上升
了兩倍，去年達到1670億美元。同時，香港對
印尼的直接投資亦由約10億美元上升至約110
億美元，使其成為印尼第二大的外商直接投資
來源地。不少內地和國際的實業家和投資者都
通過香港投資印尼。

隨着內地、香港和印尼經貿關係日益緊
密，企業和金融機構在貿易、投資及金融交易
等經濟活動中，使用印尼盾與人民幣的交易需
求正逐漸增加。人民銀行作為人民幣的貨幣發
行主體，明確支持香港與印尼之間設立雙邊貨
幣交易安排。
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【大公報訊】記者毛麗娟深圳報道：
在未來科技峰會上，在題為《人工智能生
態體系及未來發展趨勢》的演講中，中金
公司投資銀行部董事總經理樓欣宇表示，
AI是迄今最大的科技浪潮，中國AI公司
憑藉全球第一的工程化及規模化能力，持
續提升參與度，並將向高價值環節滲透。

他指出，當下AI溢價與資金虹吸效
應並存，香港正成為人工智能產業發展與
上市融資的重要核心市場，未來產業細分
賽道仍處發展早期。現金流正從AI雲廠
商流向基礎設施公司，價值分配隨着模型
技術創新和市場供需變化動態調整。

作為投行人，樓欣宇更關注AI公司

在二級市場的表現與估值。 「自去年以
來，從二級市場角度講，不少投資人是賺
到了大錢的，雖然不能說這個市場裏的AI
公司已經到達估值的頂點，但的確是到了
比較熱的地步。」

在 「以能效為核心：中國人工智能全
球競逐的新階段」 討論環節，經緯創投合
夥人童倜分享對當前AI公司估值的看
法。他表示，當前AI公司的估值的確很
貴，會直接放棄估值很貴的項目，但作為
投資機構，肯定不會放棄該領域那些最
牛、最有技術實力的創始人，他們的公司
哪怕貴一點也會投；另外，瞄準更早期、
更有機會影響未來的項目。

AI科企海清智元IPO 孖展超51倍

港資本市場轉型 逐步邁向科技驅動
陳翊庭：科技板塊佔比 十年間從15%升至44%

潛力巨大

▲海清智元是內地多光譜AI技術企業，專注於光學信息的獲取、處理
與分析。
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【大公報訊】從事多光譜AI技術的海清
智元（01392）今日起至16日招股。全球發
售8516.25萬股H股，香港公開發售佔一成。
每股招股價 7.2 元，每手 500股，入場費
3636.31元。股份預期6月22日掛牌，聯席保
薦人為民銀資本及浦銀國際。是次招股未有引
入基石投資者。首日孖展約32億，超購51倍。

海清智元去年收入6.68億元（人民幣，
下同），按年升27.9%。增長主要受多光譜
AI大模型服務銷量增加、終端銷售強勁、產業
政策扶持及客戶群擴大帶動。去年盈利為

2935萬元，跌27.4%。

籌資逾5億 半數用研發
該公司預計上市淨集資約5.37億港元。

當中約50%用於研發及產品開發；25%用於
擴產；15%用於拓展全球市場；餘下10%用
作營運資金。

海清智元是內地多光譜AI技術企業，專
注於光學信息的獲取、處理與分析，能提供比
可見光成像更詳細的信息。該公司2022年獲
工信部認定為國家級專精特新 「小巨人」 企

業，2025年再獲認定為重點 「小巨人」 企
業。

按2025年收入計，該公司在中國多光譜
AI公司中排名第一，市佔率3.3%；在多光譜
AI大模型服務市場同樣排名第一，市佔率達
23%；在多光譜AI模組市場排名第四，市佔
率3.8%。

經過十餘年技術沉澱，該公司構建了 「光
感圖算」 技術架構，涵蓋三大核心：多光譜感
算一體、輕量級端側AI計算、多光譜AI大模
型平台。

中國的科技創新正從單點突破走向體
系化發展，為資本市場帶來更深度的投資
機遇。陳翊庭歸納四大趨勢。

第一，技術能力快速提升。從大模型
到生成式AI，不斷突破。第二，應用場景
加速落地。AI已廣泛進入自動駕駛、醫療
與能源等真實產業。第三，產業鏈逐步成
型。從算力、芯片到模型平台，再到應用
生態，環環相扣。第四，算力的邊界越來
越由能源供給決定。能源已成為支撐人工
智能規模化發展的關鍵基礎。

持續優化市場機制
今年首五個月，港交所首次公開招股

（IPO）融資額達1600億元，股權資本
市場融資總額超過4000億元。為順應趨
勢，港交所持續推動市場改革。第18C章
為特專科技企業提供新上市路徑。今年首
五個月，已有10家公司按18C章機制上
市，融資超過250億元，涵蓋機器人、自
動駕駛、人工智能及航天等領域。

陳翊庭表示，港交所正持續優化市場
機制：推出科企專線，提升上市效率；支
持保密遞交申請；優化定價機制；推動完
善不同投票權制度。在產品層面方面，推
出港交所科技100指數等創新工具，豐富

投資選擇。
峰會亦為投資機構、科技企業及政府

部門提供業務對接平台。香港引進重點企
業辦公室執行總裁彭文俊透露，過去三年
多，已引入超過124家企業來港。預計這
些企業將在香港投入730億元，創造2.5
萬個工作崗位。同期，香港共收到60萬
份高端人才申請，獲批數量已達40萬
份。

大量扶持政策陸續推出
彭文俊表示，過去幾年，香港在各產

業板塊陸續推出大量扶持政策。生命健康
科技領域方面，香港即將成立CMPR，
即香港的FDA制度。月初，香港設立了
引進創新藥物及醫療器械辦公室，旨在加
快各類藥物進入醫療機構使用。

人工智能方面，香港已自建超算中
心。今年3月，潤澤科技在沙嶺落地大型
算力項目，預計42個月內可提供18萬P
算力。今年香港還將成立人工智能研發
院。

新一代製造和新能源領域，彭文俊指
出，寧德時代已在香港設立全球第六大研
發中心。同時，香港正大力推動節能減
排、微電子及第三代半導體等產業發展。

中金：中國AI企力拓高價值業務

【大公報訊】記者毛麗娟深圳報
道：寧德時代（03750）聯席董事
長、執行董事潘健昨在港交所未來科
技峰會上表示，電動化在新能源出行
是不可回頭的浪潮。中國新車市場
中，新能源汽車滲透率已逾50%，部
分區域更高達70%。

他透露，寧德時代正大力研發適
用於低空飛行的凝聚態電池，這不僅
是電池技術的迭代升級，更是撬動萬
億級低空經濟的戰略支點。

潘健指出，依託科技與製造創新

能力，中國在自動化、自動駕駛及自
動補能等領域，產品競爭力勝美國和
歐洲。公司目標今年底在中國設立
4000個 「充換一體站」 ，覆蓋近190
座城市。

寧德正研發凝聚態電池
他解釋，現有電動車電池能量密

度偏低，無法滿足長距離飛行。凝聚
態電池有望將低空飛行器速度提升至
每小時500公里，解鎖純電航空器的
「心臟」 難題，為低空出行帶來革命

性突破。
寧德時代預計，未來5至10年整

體業務有5至10倍增長，過程中需要
資本支持產能建設及新業務推廣。

潘健透露，上市前接獲意見指A
股公司發H股通常有兩至三成折讓，
但集團認為，憑藉全球技術優勢和研
發實力，H股不應存在折讓。團隊與
海外長線基金深入溝通，最終成功發
行。目前H股股價較A股長期溢價
25%至45%，反映國際投資者與A股
散戶存在估值差異。

中國自駕產品競爭力勝美歐

【大公報訊】記者毛麗娟深圳報
道：2025年，中國創新藥商務拓展
（BD）出海交易總額達 1357 億美
元，創歷史新高，佔全球醫藥交易比
重首次突破50%，成為備受關注的里
程碑。在港交所未來科技峰會上，美

國安進亞太區商務拓展負責人陳泳峰
表示，對AI提升生物醫藥研發效率感
到樂觀，力爭縮短臨床研發周期。

他表示，據醫藥魔方NextPharma
數據庫統計，中國創新藥海外授權交
易總金額屢創新高，但進入全球交易

視野的中國新藥管線，不足5%。與此
同時，積極的BD交易信號不斷出現。
今年首季，中國創新藥對外BD交易總
金額超570億美元，超過2024年全
年，為2025年全年總金額的42%。
今年首季平均首付款1.8億美元，相比
2025年增長59%，相比五年前更大漲
187%。

英矽智能（03696）首席科學家
任峰表示，中國生物科技企業選擇BD
途徑 「出海」 ，主要有兩個目的。一
是建立企業自己的口碑，二是建立與
客戶之間的信任。

他說，中國生物科技企業全球化
是必然的道路，但生物科學和生物醫
藥行業，在很多國家都受到高度監
管，所以要與海外巨頭進行BD交
易，讓他們幫助中國的項目 「走出
去」 。

美生科企：AI助力縮短臨床研發周期

大公報記者毛麗娟整理

專家談人工智能

中國創科從單點走向體系化發
展，香港正從綜合融資平台轉型
為科技與新經濟驅動的資本市場

港交所行政總裁 陳翊庭

AI溢價與資金虹吸效應並存，香
港成AI產業上市融資核心市場，
但需關注二級市場表現與估值

中金公司投資銀行部
董事總經理 樓欣宇

香港各產業陸續推出扶持政策，
AI領域已自建超算中心，今年將
成立AI研發院

香港引進重點企業辦公室
執行總裁 彭文俊

▲嘉賓在港交所未來科技峰會的論壇環節上，暢所欲言。
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▲港交所未來科技峰會吸引大量灣區科技
企業參加， 「借港出海」 成為潮流。


