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來港開戶透視❸

證券業倡港股通擴範圍 降資產門檻
互聯互通宜優化 引導北水合規跨境投資

立法會金融服務界議員李惟宏向《大公
報》記者表示，內地聯同香港監管機構，嚴
厲打擊利用偽造文件開設境外證券賬戶的違
規行為，業界日後須更加注意相關規定。他
強調，一直合法合規經營的機構，其業務影
響不大，因為關鍵在於並非 「不准做」 ，而
是必須 「合法合規地做」 。

內資難參與創新中小型港股
李惟宏認為，若互聯互通能進一步深

化，內地投資者便可直接透過官方渠道配
置境外資產，無需再冒險經 「灰色管道」
開戶，長遠效益更大。

他表示，目前港股通在產品種類及覆蓋
面上仍有明顯局限，嚴格的市值門檻，導致
大量創新型中小型港股無法被內地資金購
買。同時，內地投資者亦無法透過港股通參
與新股投資，錯失上市初期的溢利機會。

他坦言，深化互聯互通未必能一步到
位，但可以先降低資產門檻，逐步吸引更
多內地投資者參與。

港交所（00388）已推出全新的 「綜
合基金平台」 ，不過，該平台目前主要提
供資訊，投資者無法直接在平台上開戶、
入金或買賣基金。李惟宏期望，未來平台
能提供 「一站式」 服務。投資者只需綁定
一個身份，便可跨機構、跨品牌申購全港
所有合資格基金。

香港證券及期貨專業總會會長陳志華表
示，加強與內地互聯互通，不應只局限於股

票通及債券通，應在現有 「通」 的基礎上，
向更深、更廣、更複雜的領域拓展。

衍生品方面，他認為，香港應推動區
域利率、匯率及商品衍生品的互聯試點，
提升風險管理功能。同時，香港應支持大
灣區 「硬科技」 企業發展，建立跨境創投
（VC）及私募股權（PE）的合作與資金
互認機制。

保險方面，他建議，香港應滿足大灣
區居民跨境生活的保障需求，允許香港保
險資本參與內地再保險等產品試點。

堵灰色渠道 提升金融安全
資深證券界人士謝明光接受《大公

報》記者訪問時表示，整治 「灰色渠道」
能有效堵塞資本非法外逃的漏洞，保障國
家金融與外匯安全。對香港而言，杜絕偽
造文件及可疑資金流入，可顯著提升反洗
錢合規水平。這有助維護香港金融體系的
廉潔與高標準，鞏固其作為全球信譽卓越
的國際金融中心地位，吸引更多注重合規
的國際長線主權基金及機構投資者進駐。

謝明光表示， 「堵暗道」 的目的，在
於 「開明渠」 。當違規開戶的灰色產業鏈
被全面封殺後，內地居民龐大的海外資產
配置需求並不會消失。這將推動監管機構
加速優化合規管道。市場估計，未來港股
通、跨境理財通及即將擴容的綜合基金平
台，勢必加快引入更多元化的產品，包括
衍生工具、新股認購及人民幣雙櫃台等。

港股通歷年成交概況
發展階段

開通初期
（2014-2015年）

穩步成長
（2016-2019年）

爆發增長
（2020-2023年）

成熟階段
（2024-2025年）

2026年

港股通佔大市成交比例

約1%-2%

約5%-12%

約15%-20%

約22%-24.2%

經常維持在35%以上

市場特徵

2014年11月 「滬港通」 正式啟動，內
地投資者仍處於熟悉港股機制的摸索期
2016年底 「深港通」 開通，兩地投資
標的擴大，南向資金逐步成為港股固定
參與者
新經濟股如騰訊（00700）、美團
（03690）及中概股回流，吸引大量
「北水」 湧入，成交比重首次穩定突破
雙位數
截至2025年底，港股通年度日均成交
額大幅攀升至1211億元，佔大市整體
交易量比例達24.2%
隨着阿里巴巴（09988）等重磅股全面
納入，加上ETF大擴容，佔比進一步
提高

專家建議

立法會
金融服務界
議員李惟宏

香港證券及
期貨專業總會
會長陳志華

資深證券界人士
謝明光

互聯互通難一步到位，
建議先降低港股通50萬
元門檻，吸引更多內地
投資者；期望港交所綜
合基金平台日後可開
戶、入金及買賣基金
互聯互通不應限於股票
債券，應推動利率、匯
率及商品衍生品互聯試
點，提升風險管理
整治灰色渠道可堵塞資
本外逃，保障國家金融
與外匯安全；對港可提
升反洗錢合規，杜絕可
疑資金

港元及人民幣櫃台成交差距大
（以昨日金額為例）

股份

騰訊
（00700 / 80700）

阿里巴巴
（09988 / 89988）

美團
（03690 / 83690）

小米集團
（01810 / 81810）

中國平安
（02318 / 82318）

港交所
（00388 / 80388）

中國海洋石油
（00883 / 80883）

快手
（01024 / 81024）

中國移動
（00941 / 80941）

比亞迪股份
（01211 / 81211）

港元
（億元）

103.47

82.09

36.75

34.57

31.96

30.46

21.67

19.56

14.76

14.19

人民幣
（百萬元）

9.07

5.71

0.67

6.82

2.05

2.26

0.44

0.13

6.06

0.42
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港元人民幣雙櫃台於2023年推出，目的是讓
持有人民幣的投資者買賣港股時，免除匯兌風險。
然而，雖然超過20隻大型股份設有人民幣櫃台，成
交卻一直非常疏落。以股王騰訊（00700）為例，
單日成交僅900多萬元人民幣，比三四線股份還要

少。專家認為，要推動人民幣計價股票成交，最有效方法是
加快將人民幣櫃台納入港股通，借助境內龐大資本提高市場
流動性。

香港證券及期貨專業總會會長陳志華接受《大公報》記
者訪問時表示，自雙櫃台實施以來，港幣交易仍是主流，人
民幣櫃台的成交額並不突出。他認為，將人民幣交易櫃台納
入互聯互通是重要一步。一旦人民幣櫃台納入南向通，內地
投資者便可直接以人民幣交易港股，不再承受匯率風險，相
信此舉能吸引更多公司加入雙櫃台行列。

建議衍生工具跨櫃台運用
資深證券界人士謝明光表示，人民幣櫃台推出以來，成

交疏落，主因是可供投資者選擇的標的不夠多，未來需要鼓
勵更多大型藍籌股、高流動性股份及跨國企業增設人民幣櫃
台，擴大可投資的資產池。同時，應積極推動將人民幣櫃台
納入港股通，讓內地投資者直接以人民幣買賣港股，免除匯
兌風險與成本，這是吸引龐大內地資金的關鍵催化劑。

長遠而言，謝明光認為應推出更多 「人民幣衍生品」 ，
間接刺激 「人民幣櫃台正股」 的成交量。機構投資者，包括
對沖基金、量化基金及資產管理公司，在買入任何資產時，
最看重對沖風險的能力，如果缺乏配套的衍生工具，他們就
不敢在人民幣櫃台大量下單。

他建議，允許衍生工具跨櫃台運用，例如放寬期權及期
貨等產品的資金限制，讓投資者利用人民幣櫃台的資金或持
倉，結算、運用或行使港元櫃台的金融衍生品，從而提高資
金靈活性。同時可考慮推出人民幣計價的ETF與衍生品，發
行更多追蹤主要指數的人民幣結構性產品（如窩輪、牛熊
證）及ETF，為量化交易者和對沖基金提供更多交易組合。
目前市場上，仍然缺乏直接對應人民幣櫃台個股的認購或認
沽期權。
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內地近期強力打擊違規跨境投
資，推動資本走向合規渠道。本港
證券業人士認為，新規只是釐清監
管要求，香港依然是境外投資的首
選目的地。未來應繼續深化互聯互
通，包括擴闊港股通投資範圍、降
低資產門檻等，讓更多內地投資者

可以透過官方渠道，多
元化配置境外資產。

大公報記者 麥晉瑋

跨境理財通開設程序
1. 登錄境內工行手機APP，進入 「跨境理財
通」 欄目

2.選擇簽約賬戶（綁定一類卡）
3.選擇簽約方案（僅與銀行簽約）及辦理網點
4.拍攝或上傳內地居民身份證
5.完成大灣區居民認證
6.上傳資產及投資證明材料，完成資產驗證
7.提交申請，等待審核
8. 收到審核通過短訊後，下載 「工銀亞洲」 手
機銀行

9.在工銀亞洲APP進行 「南向通」 開戶申請
資料來源：工商銀行 大公報記者李昌鴻整理

港股通開立條件與程序
條件

•已開立內地A股證券賬戶，狀態正常

•20個交易日日均資產不低於50萬元人民
幣（只計自有資產，不含融資融券）

•知識測試

•風險等級

•誠信紀錄

•70歲以下可線上辦理；70歲以上需親臨
營業部櫃台

•可投資標的超過560隻港股+31隻ETF

程序

1. 登錄券商APP，進入 「業務辦理」 或
「權限管理」 選擇 「港股通開通」

2. 完成風險測評及知識測試，電子簽署風
險揭示書，提交申請

3. 審核通常T+1日生效，部分券商可即日
開通

80分及格

C4（積極型）或
C5（激進型）

無嚴重不良紀錄

多年來，在國家支持下，中證監、人民
銀行及國家外匯管理局等部門，陸續出台多
項政策，支持內地居民境外投資。主要渠道
包括港股通（深港通及滬港通）、合格境內
機構投資者（QDII）基金、跨境理財通，以

及內地與香港互認基金。內地投資者無論想投資港
股、基金或美股，渠道十分暢通。記者諮詢深圳的券
商及銀行後了解到，港股通是目前內地投資者直接參
與香港股市的主要渠道，適合中高風險偏好者。QDII
基金門檻最低，屬於 「平民化」 選擇。

內地財經評論員李大霄表示，國家嚴厲管控非
法跨境投資渠道，港股通、跨境理財通及QDII等合
規渠道，將吸引更多人使用。投資者只要符合要
求，便可線上申請及操作，十分便利。

比較港股通、QDII及跨境理財通三個渠道，港
股通與跨境理財通均設有門檻，當中以港股通要求
最高。申請開通權限前20個交易日，證券及資金賬
戶的日均資產不低於50萬元人民幣。此外，還須同
時滿足三項條件：具備2年以上證券交易經驗；風險
承受能力達C4（積極型）或以上；通過港股通業務
知識測試。

港股通採用人民幣結算，無需跨境匯款，適合
有一定經驗及資金實力的投資者。自2014年11月開
通，僅一年時間，開戶數於2015年已達約80萬戶。
截至今年初，港股通標的數量逾560隻，市值佔比
接近90%。

理財通投資額上限300萬
跨境理財通（南向通）專為粵港澳大灣區內地

居民設計，參與者須擁有大灣區內地9市戶籍，或在
當地連續繳納社保或個稅滿2年；具備2年以上投資
經歷；並滿足以下三項條件之一：最近3個月家庭金
融淨資產月末餘額不低於100萬元（人民幣，下
同），或最近3個月家庭金融資產月末餘額不低於
200萬元，或近3年年均收入不低於40萬元。

跨境理財通實行資金閉環管理，匯款與投資賬
戶一一對應，資金只能在指定賬戶間原路進出。個
人投資額度最高為300萬元。該渠道適合大灣區居
民身份、具一定資產規模的中長期投資者。截至
2026年4月末，大灣區參與跨境理財通的個人投資
者達18.06萬人，其中內地投資者佔12.55萬人。境
內試點機構透過資金閉環匯劃管道，辦理跨境資金

匯劃金額1374.60億元。

QDII基金起投100元
QDII基金是指經批准在境內設立、從事境外證券

市場投資的基金產品，涵蓋境外股票、債券及商品
等。投資QDII基金的最大優勢，是起投金額低至100
元，門檻極低。投資者無需自行開立境外賬戶，也不
佔用每人每年5萬美元的外匯額度。申購及贖回流程
與普通基金類似，但周期較長，通常T+2日確認。

截至2026年第一季度末，內地QDII投資額度共
計1761.69億美元，較2025年末的1678億美元增長
約5%。門檻低不代表風險低，股票型QDII基金風險
等級較高，適合風險承受能力匹配的投資者。

此外，內地與香港互認基金（香港互認基金）
的運作方式，與內地基金類似，由內地代理人負責
銷售與服務。投資門檻與普通開放式基金相當，通
常為1000元起購。

相比QDII基金，互認基金的投資範圍可能更集
中於亞太區域，內地投資者須通過內地代理人持有
份額，權益保護遵循香港相關制度。

大公報記者 李昌鴻
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三大合規渠道買港股 線上操作便利

▲內地近期強力打擊違規跨境投資，推動資本走
向合規渠道。

◀證券業人士認為，新規只是釐清監管要求，
香港依然是境外投資首選地。


