
•將黃金ETF的核准方法，由過往個別產品核
准，轉為按類別核准，措施由昨日（7日）起
生效。

優化機制重點

•投資於黃金ETF不可超過基金淨資產值10%
的上限將維持。

•經優化後，黃金ETF只須符合積金局訂明的準
則，包括：須為證監會認可及於香港交易所上
市、屬於實體黃金ETF，而該黃金ETF沒有被
歸類為衍生產品基金，便可成為強積金基金的
准許投資項目，毋須積金局作個別核准。
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香港黃
金中央清算

及結算系統開展試營運，多間銀行均順利完成交
易。行政長官李家超表示，香港將加快完善黃金
交易生態圈，包括考慮開發新的離岸人民幣黃金
期貨合約，惠及全球尋求避險資產的投資者。財
政司司長陳茂波指出，國家「十五五」規劃明確提
出支持香港構建大宗商品交易生態圈，黃金清算
系統試營運是發展香港黃金交易基礎設施的重要
一步。

全新的香港黃金中央清算及結算系統正式開展
試營運，由政府全資擁有的 「香港貴金屬中央結算
有限公司」 將提供服務，涵蓋黃金寄存與提取，以
至香港場外市場的交易結算。

李家超表示，首批黃金寄存及首輪交易結算已
完成，涉及多家銀行及客戶，包括礦業公司、精煉
商、珠寶商及其他投資者。他指出，面對地緣政治
局勢緊張、宏觀經濟波動，黃金正成為流動性與風
險管理的關鍵支柱之一，隨着香港黃金中央結算系
統的啟用，將為香港奠定穩固基礎，邁向建立全面
的黃金交易生態圈。

推八配套措施 包括與滬「實物聯通」
財經事務及庫務局宣布，同步推出八項配套措

施，以建立現代化及全鏈條的黃金交易生態圈，包括
與上海黃金交易所推出首階段「實物聯通」，亦推出
「HAU」價格代碼、擴充倉儲容量及提升精煉產能、豐富黃金
投資產品、研究稅務優惠、協調保險安排、增加強積金投資
黃金交易所買賣基金（ETF）的彈性，以及成立業界主導的行業
協會。

李家超提到，在新結算系統下，香港與上海黃金交易所推出首階段
「實物聯通」，藉此建立簡化機制，讓參與者可利用黃金持倉在港滬兩地進
行交易結算，有效連通兩地市場的實物黃金流動性，目前已有3家銀行參
與計劃。繼港交所重啟美元黃金期貨合約，李家超透露，香港亦考慮開
發新的離岸人民幣黃金期貨合約，並由上海黃金交易所提供交割支援。

此外，陳茂波表示，國家 「十五五」 規劃綱要明確提出支持香港構
建大宗商品交易生態圈，如今黃金中央清算及結算系統開展試營運，是
發展香港黃金交易基礎設施的重要一步，配合一系列措施，致力構建蓬
勃的黃金交易生態圈，進一步提升本港金融市場的內涵、深度和廣度，
為海內外投資者創造新的投資機遇，亦為金融業發展注入新動能。

財庫局局長許正宇指出，願景是要建立一個可擴展的統一平台，通
過清算、互聯互通、價格發現、風險管理、倉儲和保險等可靠服務吸引
全球參與者。

另外，人民銀行行長潘功勝表示，支持並積極參與香港黃金市場發
展規劃，包括支持與香港建立黃金清算與結算系統，以及與上海黃金交
易所實現黃金交易和交割的聯通，支持推出更多以人民幣計價結算的大
宗產品期貨和現貨產品，支持港交所深化與倫敦金屬交易所等境外交易
所合作，並加入人民幣因素。

系統具三亮點 結算更高效
黃金中央清算及結算系統有3大亮點，包括運作受全面的《清算規

則》規管，清晰界定所有參與銀行及指定倉庫的權利、責任、規則及程
序。其次是設有中央賬簿，用以記錄參與銀行的結算活動、黃金轉賬及
結餘，並無縫對接指定倉庫，以便利及記錄實物黃金存取。同時，系統
內的黃金結餘以未分配形式持有及結算，透過符合國際水平的混合持有
方式實現參與者之間的高效結算，合資格用作結算的黃金須為符合國際
標準，約400金衡盎司的金條。

責任編輯：許偉生 美術編輯：巫鍵忠
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港黃金結算系統試營運 首日交易暢順
特首：加快完善生態圈 擬推離岸人民幣黃金期貨

香港黃金故事❶

▲ 「港金結算試營運及滬港黃金市場合作啟動禮」 昨日在香港固定收益及貨幣峰會暨債券通論壇期間舉行。

MPF准買黃金ETF 佔基金淨資產上限10%
【大公報訊】積金局公布更新指引，優化黃金

交易所買賣基金（簡稱：黃金ETF）的核准方法，
將過往的個別產品核准，轉為按類別核准，措施由
昨日（7日）生效，以便利更多黃金ETF成為強積金
基金可投資的選項。積金局發言人表示，該局持續
審視及擴闊強積金基金可投資的資產類別，讓強積
金業界有更多元化的投資工具，加強為強積金計劃
成員分散投資風險和提升回報潛力，但強調投資於
黃金ETF不可超過基金淨資產值10%的上限將維
持，有關投資規例旨在有效控制投資風險，確保計
劃成員的利益得到妥善保障。

標準化代替逐隻審批
積金局指出，理解黃金ETF提供了一種低成

本、高流動性及具透明度的方式投資黃金。在現
行的強積金法例框架下，已有兩個經積金局個別
核准的黃金ETF，成為強積金基金的准許投資項

目，讓強積金基金可透過黃金ETF投資黃金市
場。

積金局發言人表示，在平衡投資靈活性與風險

的前提下，並考慮到自從黃金ETF納入強積金制度
以來，營運順暢，所以決定優化黃金ETF的核准方
式，由個別核准轉為按類別核准。經優化後，一個

黃金ETF只須符合積金局訂明的準則，包括：須為
證監會認可及於香港交易所上市、屬於實體黃金
ETF，而該黃金ETF沒有被歸類為衍生產品基金，
就可成為強積金基金的准許投資項目，毋須積金局
作個別核准。

須在港上市 不涉衍生產品
同時，積金局歡迎特區政府擬於今年第四季向

立法會提交修訂強積金法例的條例草案，當中包括
建議放寬強積金基金可以同時投資於積金局核准的
基金組件（即核准匯集投資基金和緊貼指數集體投
資計劃），及個別准許投資項目（例如黃金ETF、
房地產投資信託基金等）。這建議如得以落實，將
有助提升基金投資的靈活性，便利業界善用包括黃
金ETF在內的准許投資資產類別，以分散風險和提
高基金回報潛力，該局將全力配合特區政府的相關
工作。

▲積金局優化黃金ETF的核准方法，便利更多黃金ETF
成為強積金基金可投資的選項。

黃金交易生態圈是指將黃金從 「實物開採精
煉」 、 「大宗倉儲物流」 、 「現貨與期貨交
易」 、 「中央清算結算」 ，到下游的 「財富管理
產品（如黃金ETF、強積金投資）」 ，全部整合

在同一個安全、高效且受監管的金融與實業產業鏈。香港打造的
黃金交易生態圈，充分發揮自由港、低稅率及法治等多項優勢，
建立一個 「實物與金融相結合」 的全球黃金樞紐。

話
你
知

何謂黃金交易生態圈

香港黃金中央清算及
結算系統正式開展試營
運，標誌着香港建立國際
黃金交易市場邁向重要里
程碑。中銀香港、交通銀

行（香港）、中國工商銀行（亞
洲）、建設銀行（亞洲）、滙豐及
渣打等多家銀行紛紛表示歡迎，並
順利通過該系統完成首筆黃金交
易，成為首批深度參與香港黃金清
算結算基礎設施建設的金融機構。

中銀香港副董事長兼總裁孫煜
表示，在結算方面，系統採用符合
國際市場慣例的未分配賬戶模式，
大幅提升結算及倉儲效率，降低交
易、物流與保險成本，吸引更多機
構參與香港黃金市場；配合全自動
化結算平台與指定倉庫的實物黃金

實時、精準對接，提升交易安全性
及運作效率。試營運首日，中銀香
港作為系統的結算機構，成功協助
香港黃金中央清算系統的直接參與
者，即港金結算董事會成員的多家
銀行完成首日系統結算操作；作為
指定倉庫，順利為多家直接參與者
辦理實物黃金入庫。

滙豐擴港倉儲至200噸
滙控行政總裁艾橋智表示，未

來數月將在港黃金倉儲容量擴大至
200噸。滙豐亞洲及中東地區聯席
行政總裁廖宜建指出，亞洲佔全球
金條需求逾六成，香港具備成為區
域黃金清算樞紐的條件，新系統有
助提升交易透明度。

渣打集團行政總裁溫拓思表

示，環球市場持續變化，帶動全球
投資者及各國央行對多元資產配置
的需求，黃金資產的重要性亦與日
俱增。隨着全球黃金市場重心逐步
轉移至亞洲，為香港等國際金融樞
紐迎來新的發展機遇。渣打已通過
新系統與周生生、海通國際等企業
完成首批七筆黃金交易及結算。

此外，團結香港基金副總裁水
志偉對系統試營運表示鼓舞，強調
黃金清算基建補足了香港在硬資產
清算結算制度上的空白，建議政府
加強招商引資及加快本地黃金倉庫
建設。華夏基金（香港）副總經理
蔡靖認為，黃金清算系統為離岸人
民幣信用提供了堅實的物理錨定，
與擴大人民幣債券作為離岸合格擔
保品相互呼應。

特首李家超
與人民銀行行長
潘功勝昨日一同
見證香港交易所
與營運 「人民幣

跨境支付系統」 的跨境清算公司
簽署合作備忘錄，李家超又宣布
全新香港黃金中央清算及結算系
統正式開始試運行。

為支持本港離岸人民幣中心
發展及強化互聯互通優勢，人民

銀行推出多項優化措施，國家外
匯儲備將繼續提高在本港的資產
配置比例，為本港資本市場發展
注入動能。

昨日，香港黃金中央清算及
結算系統試運行，與人行推出支
持本港離岸人民幣中心發展及強
化互聯互通優勢多項優化措施，
兩者之間產生互為補充相輔相成
效果，有利鞏固及強化香港國際
金融中心地位，具有里程碑意

義。
儘管香港面對鄰近地區競

爭，但香港擁有背靠祖國、 「一
國兩制」 及 「內聯外通」 優勢，
是其他競爭對手無法比擬的，有
利構建國際黃金交易中心及人民
幣離岸結算中心，當前要務是只
爭朝夕，全速加強各項軟件及硬
件建設，用好國家給予的政策，
為鞏固國際金融中心地位創造有
利條件。

透
視鏡

蔡樹文

國際金融中心里程碑

隨着香港黃金中央清算
及結算系統試運行，黃金報
價代碼 「HAU」 亦同日推
出，作為黃金交易的指標性
買賣價，為國際銀行、對沖

基金、精煉商、企業及主權機構提供
更高便利性及參考價值。

「HAU」 價格代碼由特區政府與
彭博合作開發，以支持香港場外黃金
交易及結算，作為現有國際黃金定價
基準的重要補充，為市場參與者提供
參考定價，以反映亞洲交易時段的黃
金市場動態。

據介紹，HAU報價機制透過Bloomberg Generic
Pricing（BGN）計算產生實時綜合價格，協助用戶及時
掌握香港黃金市場價格資訊。

財經事務及庫務局局長許正宇表示，香港全新黃金
中央清算系統的試營運，是加強香港作為領先國際金融
中心和全球貴金屬交易樞紐地位的一項戰略舉措。他續
說，全新 「HAU」 黃金價格代碼，以及構建場外交易

（OTC）和結算基礎設施的工作，將有助通過更高效的市
場參與來增強投資者信心。

加強與內地黃金市場互聯互通
彭博亞太區主席李冰表示，香港黃金交易市場的啟動，是

香港金融生態系統發展的重要里程碑，不僅有助加強與內地黃
金市場的互聯互通，亦將進一步推動亞洲黃金市場發展。
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（約400金衡
盎司金條）。

3
高效結算

記錄參與銀行
的結算活動，
黃金轉賬及結
餘，並無縫對
接指定倉庫，
以便利及記錄
實物黃金存
取。
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庫的權利、責
任及程序。
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《清算規則》
規管
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系統採國際市場模式 降成本增效率

參
考
定
價

「HAU」報價代碼
亞洲黃金定價基準

大公報記者 李潔儀（文）、蔡文豪（圖）


