
關於：曾六女（又名曾瑞蓮）遺囑的查詢
現特公告：已故人士 : 曾六女 (女，持
香港身份證號碼：A098XXX（3）），於
2026年4月28日離世。 如任何人士曾
為曾六女立下遺囑或存有曾六女的遺
囑、遺囑修正或其他遺囑文件正本或複
印本，請於今日起1個月內，聯絡及知
會何啟德，黃淑霞律師行，地址：香港
灣仔謝斐道90號豫港大廈14樓8室，聯
絡人：關雪雯律師，電話：2686 8067，
檔 案 編 號 ： WC/CAAO2026/C/1403/
KSM。

日期：2026年7月14日

關於：曾六女（又名曾瑞蓮）遺囑的查詢
現特公告：已故人士 : 曾六女 (女，持
香港身份證號碼：A098XXX（3）），於
2026年4月28日離世。 如任何人士曾
為曾六女立下遺囑或存有曾六女的遺
囑、遺囑修正或其他遺囑文件正本或複
印本，請於今日起1個月內，聯絡及知
會何啟德，黃淑霞律師行，地址：香港
灣仔謝斐道90號豫港大廈14樓8室，聯
絡人：關雪雯律師，電話：2686 8067，
檔 案 編 號 ： WC/CAAO2026/C/1403/
KSM。

日期：2026年7月14日

關於：黎叠派遺囑的查詢
現特公告：已故人士：黎叠派(男，持
香港身份證號碼：A098XXX（5）），於
2003年12月9日離世。如任何人士曾
為黎叠派立下遺囑或存有黎叠派的遺
囑、遺囑修正或其他遺囑文件正本或複
印本，請於今日起1個月內，聯絡及知
會何啟德，黃淑霞律師行，地址：香港
灣仔謝斐道90號豫港大廈14樓8室，聯
絡人：關雪雯律師，電話：2686 8067，
檔 案 編 號 ： WC/CAAO2026/C/1403/
KSM。

日期：2026年7月14日

關於：黎叠派遺囑的查詢
現特公告：已故人士：黎叠派(男，持
香港身份證號碼：A098XXX（5）），於
2003年12月9日離世。如任何人士曾
為黎叠派立下遺囑或存有黎叠派的遺
囑、遺囑修正或其他遺囑文件正本或複
印本，請於今日起1個月內，聯絡及知
會何啟德，黃淑霞律師行，地址：香港
灣仔謝斐道90號豫港大廈14樓8室，聯
絡人：關雪雯律師，電話：2686 8067，
檔 案 編 號 ： WC/CAAO2026/C/1403/
KSM。

日期：2026年7月14日

申請新酒牌公告
成真咖啡

現特通告：饒小慈其地址為香港銅
鑼灣軒尼詩道500號希慎廣場7樓
715-716鋪，現向酒牌局申請位於
香港銅鑼灣軒尼詩道500號希慎廣
場7樓715-716鋪成真咖啡的新酒
牌。凡反對是項申請者，請於此公
告刊登之日起十四天內，將已簽署
及申明理由之反對書，寄交香港灣
仔軒尼詩道225號駱克道市政大廈8
字樓酒牌局秘書收。

日期：2026年7月14日

心水股 建設銀行
（00939）

比亞迪
（01211）

百度
（09888）

聯儲局會議紀錄顯示，委員關注
人工智能（AI）巨額投資導致更持久
的通脹上升壓力，市場憂心聯儲局提
早加息，利率期貨預期今年9月加息幾
率超過50%。近期超過六成美國科技
股股價從高位回落逾
20%，看來華爾街股市
真的狼來了。

美股高處不勝寒，道指、標指及納指步入下半
年以來，走勢呈現反覆偏軟，英偉達等七大科技股
巨頭拖着美股後腿，投資者對高估值的科技股有戒
心，過去一個多月英偉達股價走弱，市值蒸發逾萬
億美元，市場對AI芯片股狂熱追捧出現明顯降溫跡
象。美國商業航空企業SpaceX及韓國SK海力士分
別在納斯達克市上市，SpaceX上周五股價跌至
145.3美元上市新低，短期內失守135美元招股價的
機會不低，而韓股SK海力士面臨巨大獲利回吐壓
力，昨日股價急挫逾15%。

中東局勢持續緊張，美國、伊朗相互攻擊，霍
爾木茲海峽航道油氣運輸又受到影響，紐約期油重

上70美元水平，能源價格上升對美國通脹威脅難
除。事實上，國際貨幣基金組織進一步下調今年全
球經濟增長預測0.1個百分點至3%，同時大幅上調
今年全球通脹率預測0.3個百分點至4.7%。換言
之，個別經濟體如美國陷入低增長、高通脹局面，
即所謂滯脹危機。

值得留意的是，美國通脹上升源頭不止是能源

價格，還有特朗普政府的關稅政策及科技企業AI巨
額投資，將會令通脹更頑固及持久。

9月加息幾率升至逾五成
聯儲局會議紀錄顯示，委員首次對AI投資推高

通脹表示關注，令加息預期進一步升溫，利率期貨
顯示9月加息幾率上升至51.8%，年內可能加息兩

次的幾率也增加到30%至40%。
事實上，對通脹、利率十分敏感的美國國債，

債價繼續下跌，30年期美債息又升上5厘水平，
10年期美債息一度升破4.6厘，2年期美債息率升上
4.25厘的17個月高位，可知道市場持續反映美國加
息時間由年底提早至今年9月。

逾六成美科企股價已見熊
美國利率逆轉向上的結果，恐會刺破美元資產

泡沫，債務爆煲風險上升。近月逾六成美國科技股
股價從高位調整逾20%，技術上步入熊市，加上年
內美國科技股透過發行債券、新股，集資規模千億
美元計，大舉抽走市場閒資，勢必令美股盛宴提早
結束。

美國科技巨企債務急升，五年膨脹了一倍。美
國五大科企，包括亞馬遜、Alphabet、Meta、微
軟、甲骨文五年累計新增債務3500億美元。最近亞
馬遜發行250億美元債券，市場反應冷淡，令人感
到不安。因此，投資者不宜掉以輕心，美股大調整
隨時掀起環球金融市場新一波震盪。

責任編輯：陳少文

港股昨日反覆波
動，恒指高位見24449
點，上升274點，低位為
24095點，跌79點。收
市報24213點，升38點

或0.16%，是第二日上升，兩日共漲
183點。全日總成交3095億元，較上
周五少301億元。

二十隻熱門股升者6隻，跌者
13隻，無變動一隻。人工智能概念股
繼續大幅波動，以下跌居多，且跌幅
加大，跌幅雙位數者比比皆是，跌得
最重的是南方海力士（07709），重
挫33%，而建滔積層板（01888）、長
飛光纖（06869）、兆易創新（03986）、
建滔集團（00148）、稀宇（00100）、
二南三星（07747）跌幅在 12%至
20%之間，亦相當嚇人。至於上升
股，僅快手（01024）之升幅達1.3%，
餘皆低於1%。

在個別發展的市況中，高息股明

顯有支持。內銀和本地銀行股齊齊撐
市，四大國有商銀股價全部上升，
以工商銀行（01398）及建設銀行
（00939）升幅較佳。本地銀行股
中，中銀香港（02388）升2.4%，呈
一枝獨秀之勢，大行高盛預測中銀次
季多賺2%，由於董事局已承諾會檢討
回饋股東計劃，因而市場會關注有沒
有特別股息派發，目標價為53.3元，
維持 「買入」 評級。

中國鋁業（02600）宣布盈喜，
預料上半年淨利增長58%至73%。去
年中期息為0.123元人民幣，且看今
年會否因盈喜而增加派息了，昨日該
股跌1.4%。

藍籌股中，率先公布業績的首推
恒隆地產（00101），其公布日期為7月
31日，昨日所見，似乎有多少熱身之
象，全日高點7.17元，低點7.09元，
收7.16元，升0.8%，成交未旺，僅
2620萬元。基本因素不差，周息率有

7.26厘。
從走勢看，大市正在24000點之

上打樁。上周五低位為24064點，昨
日為24095點，顯示大好友有守住
24000點關的意向。至於上阻力，上
周五高位為24499點，昨日為24449
點，均在24500點之下，說明其阻力
確實存在。現時動向，有在24000至
24500點區間上落之勢，以500點為
波幅，消化回吐。

AI概念股波幅大 宜避開
我講過逢低可收集優質股，看完

昨日的市況，覺得此策略可以繼續執
行，雖然A股表現平平，但港股勝在
「價廉物美」 ，南向通的北水加碼流
入已成共識，對港股中長期有利，我
亦講過宜避開太過波動的人工智能概
念股，因日日上落雙位數，一般小戶
如何受得了？ 「過山車」 還是由有膽
識的人去坐吧！

港股守穩二萬四 逢低收集銀行股

善用暑假 教育子女理財概念

比亞迪外銷創新高 上望95元
比亞迪（01211）月

初公布2026年6月銷售
數據，整體銷量40.35萬
輛，時隔多月重返40萬
輛水平，按年增5.5%，

按月升5.2%，終結連月調整，基本面
迎來明顯拐點。歷經上半年行業價格戰
與去庫存周期，主力車型售價企穩，渠
道庫存優化，內地需求重回上行軌道。

海外市場為最大亮點，6月外銷
17.49萬輛，按年勁增95%，創單月出
海新高，海外銷量佔比達43.46%。產
品持續滲透歐洲、中東、東南亞高端市
場，高價值出海模式成型，有效對沖內
地競爭壓力，穩固業績基本盤。

上半年累銷180.85萬輛，按年跌
幅收窄至15.7%，銷售頹勢緩解；海
外累銷78.94萬輛，按年增70.5%。
下半年核心催化來自騰勢Z9車系，搭
載易三方動力、800V超級閃充技術，
最高續航1036公里，搭配OTA智駕升
級，產品力突出，有望實現量利齊升。

市場低估公司盈利修復彈性，隨
着海外產能釋放、新車上量，業績與估
值修復空間充足。股價已站穩10天
及20天線、技術走勢轉強，建議回至
81元買入，中線目標95元，75元止
蝕，適合中線布局。

（作者為香港股票分析師協會理
事，並無持有上述股份）
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近期人工智能（AI）
算力、AI雲及國產芯片
相關標的持續獲資金關
注，市場風格正由單純追
逐流量平台，逐步轉向尋

找具備AI基礎設施和產業鏈價值的公
司。百度（09888）旗下AI芯片子公司
崑崙芯衝刺港股IPO，令市場開始重新
評估百度被低估的AI資產價值。

有報道稱，崑崙芯計劃赴港上
市，目標估值達500億美元。崑崙芯上
市對百度最大的意義，在於將集團內部
AI芯片資產由 「隱藏價值」 轉化為可
被市場直接定價的公開資產。有投行指
出，崑崙芯2026財年收入預測將按年
增長超過1倍至約85億元人民幣，利
潤率亦有望穩步擴張，並給予其約480
億美元估值。若按百度持股約59%
計算，對應每股約82.5美元的權益價
值，上市後有望為百度釋放顯著價值。

增長重心轉向AI應用
更重要的是，百度業務結構也在

變化。高盛研報指出，百度首季雲業務
收入加速增長，尤其是GPU-based雲
服務；該行預期，百度人工智能驅動業
務將按年增長超過30%，主要受惠AI
雲基礎設施穩固增長，並預計到2026
年底，AI驅動業務的貢獻將超越傳統
及其他業務。目前AI相關業務已貢獻
集團逾半收入，反映百度增長重心正由
搜索廣告，逐步轉向AI基礎設施、AI
雲及大模型應用。

整體而言，在港股科技股估值修
復與AI主線重新升溫的背景下，崑崙
芯IPO有望成為百度估值重構的重要催
化劑。不過，500億美元估值已屬較高
水平，後續仍需基本面持續驗證。相較
英偉達、博通及Marvell等歐美AI芯片
龍頭，崑崙芯仍需在客戶多元化、外部
訂單佔比、毛利率及供應鏈穩定性方面
交出更具說服力的成績表。百度股價能
否真正迎來持續重估，關鍵仍在於AI
業務能否從估值故事，進一步轉化為收
入、利潤和現金流增長。

（作者為獨立股評人）

崑崙芯IPO 重塑百度估值
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聯儲恐提早加息 美股噩夢將至
B4 2026年7月14日 星期二經濟

投資全方位

◀近月逾六成美國科技股股價從高位調
整逾20%，技術上步入熊市。

金針集

SpaceX股價
200
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140
130

（美元）

2026年

6月16日高位
201.8美元

6月 7月

6月12日上市
招股價135美元

昨日早段見
140.19美元
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筆者在多年前於其
他專欄曾經提及：好好
培育孩子是最值得的投
資！昨天收到投資者及
理財教育委員會（投委

會）發來的新聞稿指出： 「悠長的暑
假是親子共度美好時光的好時機，家
長更可善用假期提升子女的理財能
力。」 筆者贊同它的看法，理財能力
應該越早培訓越好，現在網上及手機
Apps資源發達，讀者除了今日介紹的
資源外，也可以自己發掘或整理適用
於自己孩子的教材。

投委會的親子理財頻道推出一系
列全新理財工作紙及文章，配合互動
遊戲、多媒體資訊等，適合幼童至中
小學生的理財學習需要。投委會鼓勵
家長把握暑假的親子時光，與子女一

同探索理財知識，培養正確金錢觀與
責任感，讓孩子從生活中培養 「理財
腦」 ，令這個暑假變得更有意義。

辨識網上風險與騙局
其中，最新文章引導新世代辨識

網上消費風險與騙局。隨着網上購
物、打機課金及直播帶貨日益普及，
新世代接觸網上消費的機會大增，當
中亦潛藏各種消費風險與騙局。投委
會最新文章主題聚焦 「數碼理財素
養」 ，為家長提供實用貼士，幫助子
女建立 「停一停、查一查、問一問」
的自我保護能力意識，學習善用數碼
工具，以正面態度應對網上消費，從
而建立健康的理財習慣，並在享受數
碼生活之餘，仍能保持理性和警覺，
減少衝動消費及受騙風險。

另外，有全新親子理財工作紙免
費下載。工作紙根據香港理財能力架
構設計，主題包括消費者權利和責
任、儲蓄和投資、保障和風險及收入
和稅項，適合幼童至中小學生輕鬆掌
握理財知識和技巧。

而網上理財遊戲及測試寓學於
樂。多個網上遊戲及測試，讓父母與
子女在趣味故事和互動遊戲中愉快學
理財。投委會理財教育體驗館位於荃
灣南豐紗廠，利用沉浸式和互動環
境，將模擬情境融入遊戲，讓孩子在
輕鬆的環境中學習如何管理金錢。

讀者亦可下載投委會收支管家
App，管理開支和收入，制定預算，
建立並跟蹤儲蓄目標。App內設有共
同管理預算功能，讓家長確保子女的
消費在預算之內。
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