
第一階段
推出日期

價位表變更

第二階段
推出日期

價位表變更

2025年8月4日

價格範圍

10元-20元

20元-50元

2026年8月3日

價格範圍

0.5元-10元

原有最低上落價位

0.02元

0.05元

原有最低上落價位

0.01元

建議最低上落價位

0.01元（-50%）

0.02元（-60%）

建議最低上落價位

0.005元（-50%）

收窄價差詳情

註：適用證券為股票、房地產投資信託基金、股本權證及其他證券（不包括交
易所買賣產品、債券、交易所買賣期權及結構性產品）
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港交所公
布，下調股票

最低上落價位的第二階段將於8月3日
推出，屆時股票價格介乎0.5元至10元
的股份，由0.01元最低上落價位，建
議收窄至0.005元，降幅50%。換言
之，若股價為0.5元，0.01元的上落價
位相當於股價的 2%，日後收窄至
0.005元，上落價位相當於股價1%。
證券業界人士相信，今次措施有助投
資者在價位收窄後分段入市，料可增
加相關股份的成交量及流動性，期望
日後可以繼續優化。

大公報記者 劉鑛豪

責任編輯：呂泰康 美術編輯：鮑俊豪

港股收窄買賣價差 次階段8．3推出
分析：有助投資者分段入市 料提升股份流動性
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持續優化

港交所今次下調股票最低上落
價位舉措，源於特區政府成立的促
進股票市場流動性專責小組所提出
的建議，旨在透過收窄買賣價差降
低交易成本，改善香港市場的流動
性及全球競爭力。根據港交所文件
指出，若果最低上落價位過大，買
賣價差便未能準確反映投資者的需
求及供應，或會導致買賣盤輪候隊
伍變長，減慢成交效率。如果股票
經常以接近或等於最低上落價位的
價差進行買賣，便被視為可能受最
低上落價位所限。因此，下調最低
上落價位或可收窄股票的買賣價
差，從而減低隱含交易成本。

港交所在2025年8月推出第一
階段下調股票最低上落價位措施，
股價介乎10元至20元的股份，最低
上落價位由0.02元收窄至0.01元，
收窄幅度50%。股價介乎20元至
50元的股份，最低上落價位由0.05
元收窄至0.02元，收窄幅度60%。

每格上落調整為「半仙」
經過約一年時間，港交所落實

在今年8月3日再推出下調股票最低
上落價位措施，股價介乎0.5元至
10元的股份，最低上落價位由0.01
元（1仙）收窄至0.005元（半仙），收
窄幅度50%。以股價0.5元的股份
為例，若果上落價位為0.5元、0.51
元，相差幅度2%；若果收窄至0.5
元、0.505元，相差幅度只有1%。
與第一階段相同，第二階段涵蓋所
有證券，例如股票、房地產投資信

託基金、股本權證、所有其他證
券，但不包括交易所買賣產品、債
券、交易所買賣期權，以及結構性
產品，例如牛熊證及衍生權證。

新制可降低交易成本
香港股票分析師協會主席鄧聲

興表示，提高市場流動性的其中一
個方法是降低交易成本，而通過最
低上落價位的確可以降低交易成
本，尤其是股價低於2元的股份最為
明顯。他指出，就最低上落價位未
來仍有進一步改善空間，但港交所
未必想做得太進取。回顧港交所過
去推出多項措施改善市場流動性，
未來可以積極吸引更多具潛力的公
司來港上市，推出更多產品，藉此
吸引環球資金匯聚香港。

立法會金融服務界議員李惟宏
表示，下調股票最低上落價位能夠
進一步降低交易成本，對提升市場
流動性、增加市場成交量會起到一
定積極作用。當然部分市場聲音有
不同意見，例如進行即日交易的投
資者希望價差擴闊一點。從目前情
況來看，今次安排整體適配到市場
環境，對市場整體有利。

耀才證券聯席行政總裁許繹彬
指出，在市況暢旺時，縮窄股價的
最低上落價位，市場未必會有即時
反應，成交可能仍然維持高水平。
不過，當市況淡靜或者前景未明
時，收窄最低上落價位，將有利投
資者可在價位收窄下分段入市，從
而減低成本。

香港股票分析師協會主席鄧聲興

•提高市場流動性的其中一個方法是降
低交易成本，而通過最低上落價位的
確可以降低交易成本
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近年刺激港股流動性舉措

•第一階段已在2025年8月4日實施，第二階段將在8月3日起實施

下調最低上落價位

•2023年11月將股票交易印花稅率由0.13%下調至0.1%，降低交
易成本

調低股票印花稅

•標準化每手股數為指定的8種：每手1股、50股、100股、500
股、1000股、2000股、5000股和10000股。為每手股數大於
100股的發行人，增設5萬元的每手價值指引上限。將每手價值指
引下限從2000元降至1000元

簡化每手買賣單位框架

•2023年6月19日推出港幣—人民幣雙櫃台模式，進一步支持人民
幣於香港證券市場的發展

港幣—人民幣雙櫃台模式

•南向通擴大理財產品範圍，納入在香港註冊的大中華區股票基金

跨境理財通2.0

環顧全球主要證券市場，劃定股價最
小變動單位可以十分繁複，以日本為例，
劃分超過10種最小跳動單位，而內地A
股則最簡明，只有一個最小變動單位。

日股差價逾十種
日本交易所集團（Japan Exchange Group）

的TOPIX 500指數成份股，股價不多於1000日
圓，最小跳動單位為 0.1 日圓；股價不多於
3000、1萬、3萬、10萬、30萬、100萬、300
萬、1000萬、3000萬日圓，最小跳動單位分別為
0.5、1、5、10、50、100、500、1000、5000日
圓；股價高於3000萬日圓的股份，最小跳動單位
為1萬日圓。

相對地，上海證券交易所、深圳證券交易所
設定的股價最小跳動單位就只有0.01元人民幣，
不單較簡單，也可便利散戶投資者買賣股份。美股
方面，紐交所設定的股價最小變動單位通常為
0.01美元，若股價低於1美元，最小變動單位則降
至0.0001美元。

至於澳洲方面，澳洲證券交易所（ASX）設
定，股價低於0.1澳元，最小跳動單位為0.001澳
元；股價介乎0.1至 2澳元，最小跳動單位為
0.005澳元；而股價高於2澳元，最小跳動單位為
0.01澳元。
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A股最簡明
劃一每格0.01元

證券業界反應正面

耀才證券聯席行政總裁許繹彬

•當市況淡靜或者前景未明時，收窄最低上落價位，將
有利投資者可在價位收窄下分段入巿，從而減低成本

立法會金融服務界議員李惟宏

•下調股票最低上落價位能夠進一步降低交易成本，對提
升市場流動性、增加市場成交量會起到一定積極作用

【大公報訊】港股回復強勢，恒指昨日收市升340
點，報24681點，連升第四個交易日。騰訊（00700）、
阿里巴巴（09988）及美團（03690）等科網股龍頭齊
齊發力推高大市，加上北水入市態度積極，淨流入逾
百億掃貨，專家認為目前屬大型牛市二期的反彈階
段，恒指雖仍有上升空間，但入市不宜過分進取。

昨日北水成交淨買入金額達133.64億元。其中，
港股通（滬）成交淨買入44.97億元，港股通（深）成
交淨買入88.66億元。而北水淨買入最多的股份為阿里
巴巴、騰訊及智譜（02513）。淨賣出最多的則是盈富
基金（02800）、中芯國際（00981）及華虹宏力
（01347）。

北水續流入 港股下季看俏
意博資本董事總經理郭思治表示，昨日所見騰

訊、阿里巴巴、美團等大型科網股雖然表現理想，但
未算真正發力，若騰訊及阿里巴巴的股價能表現更加
強勢，後續恒指的上升空間會更大。不過，他提醒一
眾投資者，雖然恒指已重返24000點以上，但並不代
表一個新的大型升浪即將到來。目前港股只是處於大
型牛市二期的反彈階段，未來繼續有上升空間，但反
彈過後又會再度進入整固，故此投資者不宜 「瞓身」
入市，可小注以現價買入騰訊及阿里巴巴，前者目標
485元至495元，後者看120元至125元。

資深證券界人士謝明光也認為，一個 「健康」 的
升浪向來不會由二、三線股份擔當升市的火車頭，即
使人工智能（AI）股如智譜及稀宇科技（00100）再
度有炒作，但騰訊、阿里巴巴、美團這些大型科網
股才是影響大市中長期走勢的重點股份。昨日所
見，北水已開始在大舉買入這些大型科網股，騰
訊、阿里巴巴及美團便分別獲淨買入18.05億、30.9
億、12.86億元，若情況持續，恒指在第三季的走勢
可看高一線。

摩通：騰訊目標維持690元
另摩根大通的研究報告也重申對騰訊的 「增持」

評級，目標價維持690元。該行認為，騰訊為中國互

聯網中最高質量的複利增長股，除擁有良好的用戶參
與度外，又不斷改善遊戲及廣告的變現能力，以及具
備明確變現路徑的AI發展計劃。

科網龍頭發力 恒指四連升
【大公報訊】外資持續看好中國的高質

量科技發展，瑞銀表示歐洲投資者對中國AI
供應鏈的信心依然堅定，並已留意到中國AI
模型可能帶來的顛覆，同時又看好中國的生
物科技發展。

瑞銀中國股票策略研究主管王宗豪表
示，投資者對中國股票的興趣依然濃厚，而
且AI仍是重點討論話題。雖然近期AI科技股
的股價曾出現調整，但投資者對AI科技板塊
的信心仍然堅定。因普遍認同AI行情仍有延
續空間，而且中國在AI能力及相關基礎設施
上發力追趕，中國的AI模型更可能帶來顛
覆。從長期來看投資者將部分投資組合配置
到中國AI供應鏈是合理的。

不過，王宗豪卻認為投資者通常希望聚
焦AI科技供應鏈中高質量、高進入壁壘的板

塊，而不太願意追逐近期受益於供應短缺的
周期性標的，他們似乎對一些中國半導體設
備公司較為熟悉並持樂觀看法。同時也願意
探索其他國產化領域，比如功率半導體、
GPU和PCB（印刷線路板）。

生物科技備受關注
另除了投資AI股份外，歐洲投資者正日

益關注中國生物科技創新，以及具備價值和
防禦屬性的大型互聯網企業。王宗豪認為，
大部分歐洲投資者的投資組合，整體上比亞
洲投資者更加多元化，並正在尋找未被充
分挖掘的中國創新領域，故此對中國生物
科技有很大興趣。此外，由於現時中國互
聯網板塊估值極低，可視為具防禦性的股
份。

【大公報訊】星展銀行首席投資
總監侯偉福（圓圖）表示，由於美
國經濟數據仍然表現強勁，加上美國
通脹持續高企，預期今明兩年美聯儲都
不會減息，亞洲市場則較看好A股表現。

侯偉福表示，地緣政治局勢與人工智能
（AI）投資熱潮加劇了通脹上行風險，故此
除了預期美聯儲今年內將不會減息外，明年
也可能維持利率不變。他建議投資者採取
「槓鈴策略」 平衡風險，而亞洲市場中則較
看好受惠於高端製造業轉型的A股市場。

此外，星展香港投資總監辦公室（北亞
區）投資策略師林子軒表示，中國整體經濟
表現趨穩，科技硬件及電力設備出口強勁，
由於A股指數中，硬件科技佔比較重，且更
受惠於中國高端製造業轉型的國策支持，相

信A股在投資組合中能發揮分散風險
的作用，並給予 「增持」 評級。不
過，H股由於包含較多受本土內需疲

弱影響的互聯網及零售股，表現會較
A股遜色。不過，林子軒解釋，環球投資

者因過度高配科技硬件股，目前已開始憂慮
該板塊的投資回報率（ROI）與資本密度，
市場開始分散投資一些硬件以外的板塊，令
本港科網股受帶動。

金價年底料見5300美元
另外，星展繼續看好黃金走勢，預計投

機性持倉獲利回吐的情況過後，黃金有望重
新發揮避險資產作用，因各央行購買黃金需
求等長期因素仍然存在，料金價今年仍有上
升空間，年底目標價為每盎司5300美元。

瑞銀：歐洲投資者對中國AI信心堅定

高端製造業轉型 星展看好A股
股份

稀宇科技（00100）

天數智芯（09903）

智譜（02513）

名創優品（09896）

美團（03690）

中金公司（03908）

中信証券（06030）

騰訊（00700）

阿里巴巴（09988）

快手（01024）

昨收（元）

260.60

559.50

1707.00

24.48

83.40

22.22

27.66

474.00

113.40

44.70

變幅

+13.3%

+11.9%

+6.6%

+7.6%

+5.3%

+5.2%

+4.2%

+3.9%

+2.3%

+2.0%

▲港股連升四日，恒指收市升340點，報24681點。
中新社

焦點股份表現


