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外電引述市場消息指，港交所（00388）
正考慮延長股票交易時間，方案包括取消午

休，提前開市及增設夜市時段，並首先會研究優化衍生產品交易時
段。有業界認為，目前港股的表現未算突出，現時對交易時間進行改
革，效果未必會短時間展現，惟證券業料需增聘人手應對。

大公報記者 麥晉瑋

市傳港交所正研究將股票交易時
間提早30分鐘，於早上9時開市，同
時取消中午12時開始的1小時午休時
段，不過下午4時收市則維持不變，以
便進行結算。而衍生產品市場則會進
一步延長目前已交易至凌晨3時的盤後
時段，目標是完全覆蓋美國市場的收
市時間，以吸引更多國際資本並方便
進行跨市場對沖。

目前全球主要股票市場中，美國
及歐洲股市早已取消午休時間，但亞
洲區股市中則大部分皆仍保留午休，
當中包括中國A股、日本、新加坡等
市場，只有韓國及台灣沒有午休時
間。另外，若以總交易時長作比較，
全球最長的是英國及歐洲股市，全日
交易時間達8.5小時。而港股的總交易
時長有5.5小時，與日本市場相若及較
韓國少1小時。

港交所表示，一直致力於提升香港
作為國際金融中心的競爭力，目前正在
研究包括延長交易時段在內的多項提升
市場便利性的措施，亦會定期探討各種
優化市場的安排，任何有關市場的調整
均需審慎評估影響，並綜合考慮市場各
方意見和互聯互通機制的安排。

市況偏淡 成效難短期展現
香港證券及期貨專業總會會長陳志

華表示，港交所近年已進行大量優化市
場的工作，相信延長交易時間未必是近
期的改革首選。由於目前港股的表現未
算十分理想，現時對交易時間進行改

革，效果未必會十分顯著。而且延長交
易時間後也會增加業界的工作量，相信
會有部分業界人士反對。

陳志華認為，2011年之前港股的
午休時間為2小時，這2小時的時間經
紀可以與客戶多進行溝通，管理人員也
可以在這2小時審批一些大額孖展成
交的申請。但其後午休時間縮短至只
有1小時，業界只能透過 「輪休」 來處
理每天的事項，若日後真的出現取消午
休的情況，業界的人手需求將會更大。

意博資本董事總經理郭思治也認
為，港股今年以來的走勢落後其他主
要股市，若在市況交投十分熾熱的時
間推出延長交易時間改革，相信有助
提升港股的交投量，但在市況偏淡靜
的情況下，相信實際效果不大，但長
遠而言仍對港股市場有正面刺激。

刺激成交 吸優質公司上市更佳
此外，港交所若如傳聞一樣先取消

衍生工具市場的午休時間，很多散戶投
資者可能要重新適應，因為港股市場午
休期間，衍生工具市場仍然能進行交
易，或令期貨在這段時間更為波動，而
部分資金不足的散戶也有可能因波動擴
大而出現被追繳保證金的可能。

資深證券界人士謝明光則認為，
若傳聞屬實，對港股未來的發展屬利
好因素，但延長交易時間並非提升港
股整體成交量的主要助力，長遠仍需
要更多優質公司來香港上市，提升對
海外投資者的吸引力。

市場改革

全球主要市場
交易時間及每日總時長

市場

A股

港股

美股

英國

日本

韓國

新加坡

當地股票市場交易時間
（星期一至五）

09：30-11：30（上午）
13：00-15：00（下午）
09：30-12：00（上午）
13：00-16：00（下午）
09：30-16：00（夏令）
10：30-17：00（冬令）

08：00-16：30
09：00-11：30（上午）
12：30-15：30（下午）

09：00-15：30
09：00-12：00（上午）
13：00-17：00（下午）

總時長

4小時

5.5小時

6.5小時

8.5小時

5.5小時

6.5小時

7小時

市傳港股延長交易方案
•早上9時開市，較現時提早30分鐘
•取消中午12時開始的1小時午休時段
•擬增設盤後晚間交易時段，大致為晚上8時至午夜
•研進一步延長衍生產品市場目前交易至凌晨3時的盤後
時段，目標是完全覆蓋美國市場的收市時間
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若日後真的取消午休，業界的人手
需求將會更大。而且港股今年的表
現落後，現時對交易時間進行改
革，效果未必會十分顯著
若如傳聞一樣先取消衍生工具市場
的午休時間，很多散戶投資者可能
要重新適應，有可能令期貨走勢更
波動
延長交易時間並非提升港股整體成
交量的主要助力，長遠仍需要更多
優質公司來香港上市，提升對海外
投資者的吸引力

港股研延長交易時段 券商料需增人手
提前開市 取消午休 增設夜市
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【大公報訊】又一家中國AI大模型獨角獸正將目
光投向香港資本市場。市場消息指， 「AI六小虎」 之
一的零一萬物，正積極推進融資進程，目標於2027年
赴港完成首次公開募股（IPO）。公司創始人兼首席執
行官李開復在上海世界人工智能大會（WAIC）期間接
受採訪時，首次確認了這一時間表。

據悉，零一萬物的財年截止日為每年12月31
日。公司目前正籌備Pre-IPO輪融資，李開復希望該
輪融資能在公司首次披露年度業績前後完成，但未透
露具體融資金額及潛在投資者信息。

在上市準備方面，零一萬物正逐步解除其離岸控
股架構。李開復表示，這是公司順利實現海外上市的
必要前提。港交所針對特專科技公司制定的上市規

則，允許尚未盈利的人工智能企業申請上市，但須滿
足一系列條件，包括具備一定的運營歷史、持續投入
研發、獲得專業投資者背書，以及擁有清晰可行的商
業化路徑。

為客定製開源模型
零一萬物的定位是一家能為全球客戶創造真實

價值的國際AI落地公司，不自建基礎大模型，而是
對DeepSeek、阿里巴巴通義千問、智譜GLM等現
有國產開源模型進行微調和定製化，將其封裝在能夠
整理客戶數據的軟件中，再疊加AI智能體。產品通
常部署在客戶自有服務器上，而非雲端，企業買家越
來越堅持將敏感數據保留在內部。

根據公開披露的財務數據，零一萬物營收增長勢
頭明顯：2025年全年經審計收入達2.5億元（人民
幣，下同），合同訂單額為5億元；截至2026年5
月，已鎖定合同訂單總額超過15億元，正向20億元目
標邁進，其中近一半為經常性訂閱收入（ARR）。

由於放棄了成本高昂的超大模型預訓練，公司
目前年運營成本約2億元，主要支出集中於人力開
支，GPU算力消耗相對較低。公司現有員工約240
人，在業內屬於精簡配置。李開復在零一萬物三周年
內部講話中曾提出，公司目標為衝刺 「中國首家盈利
的AI2.0公司」 ，並計劃於2027年實現單季度盈
利。此外，公司已增發2000萬股期權，並設立CEO
專項激勵基金，以進一步激勵團隊。

「AI六小虎」零一萬物擬明年港上市

▲零一萬物正積極推進融資進程，目標於明年赴
港完成首次公開募股。

香港與老撾合作 打造黃金走廊
【大公報訊】財經事務及庫務局

局長許正宇展開老撾萬象訪問行程，
與老撾財政部簽訂推動兩地黃金市場
和金融服務合作的諒解備忘錄，當中
包括為合資格的老撾黃金持有者，提
供便利對接香港認可黃金精煉網絡的
渠道，以推動實物黃金流動。同時鼓
勵精煉金條在港進行交易和交割，並
深化人才培訓，以及促進涵蓋代幣化
方案在內的金融科技合作。

許正宇表示，體現雙方共同承諾
加強金融服務領域的溝通與知識交

流，並聚焦於黃金市場發展，攜手打
造一個無縫、高效且值得信賴的黃金
走廊，惠及兩地經濟體的生產商、精
煉商、交易商和投資者。另外，與老
撾政府及持份者簽署合作諒解備忘
錄，彰顯香港決心構建一個具備全面
功能且具國際競爭力，並更好服務亞
洲時區的黃金交易生態圈。老撾豐富
的天然黃金資源，結合香港世界級的
基礎設施、專業知識及國際聯通性，
可轉化資源為具透明度的可投資資
產，從而推動兩地經濟的可持續增

長。
備忘錄由老撾副總理兼財政部部

長山迪帕與許正宇，分別代表老撾財
政部和香港財經事務及庫務局簽署。
同一儀式上，老撾黃金銀行與在港設
立區域總部的貴金屬交易商及精煉商
MKS PAMP，簽署有關黃金市場發展
的諒解備忘錄。

期待簽署避免雙重課稅協定
許正宇與山迪帕會面時表示，香

港致力與老撾在內的 「一帶一路」 夥

伴保持密切聯繫並深化合作。透過開
拓黃金市場發展等新合作領域，展現
「超級聯繫人」 和 「超級增值人」 的
獨特角色。另外，他表示老撾政府代
表與香港就全面性避免雙重課稅協定
的磋商，進行具建設性且富有成果的
討論，期待能早日簽署有關協定，為
兩地商界進行跨境經濟活動帶來更大
的稅務確定性。另外，許正宇參觀老
撾黃金銀行及老撾國際貴金屬精煉
廠，了解其金庫基礎設施，以及現代
化煉金設施。

▲許正宇（左）在簽署備忘錄後與老撾副總理兼財
政部部長山迪帕（右）合照。

▼

港
交
所
傳
正
考
慮
延
長
股
票
交
易
時
間
，
方
案
包
括
取
消
午
休
，

提
前
開
市
及
增
設
夜
市
時
段
。

提
升
競
爭
力

收
窄
價
差
次
階
段
下
月
推

【大公報訊】港交所（00388）近年積極推
行一系列旨在活化市場、優化定價機制並提升競
爭力的重要結構改革，包括收窄買賣價差措施
等，有關措施在首階段取得顯著成效後，港交所
已正式宣布將於2026年8月3日實施第二階段措
施。

成交時間縮短30%
首階段措施在2025年8月4日推出，改革主

要聚焦於市場中價格相對較高、介乎10元至50
元之間的適用證券，涵蓋了股票、房地產投資信
託基金（REITs）以及股本權證等，但不包括交易
所買賣產品和結構性產品。根據港交所進行的中
期成效檢討數據顯示，在第一階段調整範圍內的
股票，其買賣價差顯著收窄了約35%，更重要的
是，買賣盤輪候隊伍過長的問題得到有效紓緩，
帶動訂單的成交時間大幅縮短了30%。

為了配合每口價差的下調，港交所同時對交
易系統與相關配套進行了全方位的升級與修訂。
例如，考慮到價差收窄後輸入買賣盤的範圍會相
對變窄，港交所特別優化了報價規則，將所有證
券的允許價格限制由原本的 「與參考價相隔24個
價位」 更新調整為 「與參考價相隔24個價位或
5%，以較高百分比者為準」 ，以確保市場在持續
交易時段仍擁有足夠的報價彈性，防止系統過度
受限。

而第二階段措施，所受影響股票價格範圍為
大於0.5元並介乎10元或以下，將所涵蓋之內、
不同價格範圍的股票，其每口價差均下降50%。
據港交所在2024年6月的諮詢指出，按2021年
至2023年平均成交額計，第二階段修訂受影響證
券數目為 1345 隻，約佔 2600 隻適用證券的
51%，同時佔適用證券日均成交金額約24%。

另港交所表示，為準備第二階段的推出，將
於8月1日的上午9時正，至中午12時10分，安
排非強制性的推出前測試，以便交易所參與者在
隨後星期一第二階段推出前，驗證其系統已準備
就緒。

2011年首推改革 增與A股交易時間重疊
港交所（00388）

於2011年推行交易時
間改革，當年由時任
行政總裁李小加主

導，旨在縮短與內地A股市場的開市
時差，藉此加強兩地市場價格發現的
功能，並提升港交所面對區內對手時
的國際競爭力。

這項改革分為兩個階段推行。第
一階段於2011年3月7日生效，早市
開市時間由上午10時大幅提早半小時
至9時30分，午休時間由原本的2小

時（中午12時30分至下午2時30分）
縮短至1.5小時（中午12時至下午1時
30分）。第二階段則於2012年 3月
5日實施，午休時間進一步縮減至一個
小時（中午12時至下午1時），使下
午開市時間與內地市場完全看齊。

這項調整推動港股與內地市場進
一步融合，增加兩地交易時間的重
疊，直接促成了隨後數年 「滬港通」
與 「深港通」 等互聯互通機制的順利
誕生，讓香港穩固了作為國家離岸金
融中心與全球重要集資平台的地位。
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