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近期A股出現
波動之際，監管部

門持續釋放穩市場信號。昨日上午，中國證
監會主席吳清在北京到證券營業部調研並主
持召開投資者座談會，與各類投資者的8名
代表交流，就促進資本市場穩定健康發展聽
取意見建議，這是吳清就任中證監主席以來
第三次召開投資者座談會。

與此同時，中國國新、中國誠通等國有
資本運營平台宣布大額增持中國股票資產，
多家央企推出增持回購計劃，再加上7月以
來滬深兩市共計157億元（人民幣，下同）
的回購增值計劃，一場由監管主導、央企領
銜、民企跟進，用 「真金白銀」 穩市場的行
動正在展開。

大公報記者 李暢 羅洪嘯北京報道

責任編輯：陳少文

中證監：堅持防風險 維護市場平穩運行

穩定信心

與會投資者倡引入中長期資本 加大上市公司分紅

【大公報訊】國際投資者由韓國、日本股市換
馬至港股，在阿里巴巴（09988）、騰訊（00700）領軍
下，恒指造好上升580點，重上二萬五點關口，報
25143點，收復上周五所有失地。主板成交額3064
億元，較上日減少409億元。

韓股再熔斷 高位回落逾28%
外圍方面，韓國KOSPI指數曾跌逾5%，再度

觸發熔斷，最終跌304點或4.5%，報6516點，較
6月22日歷史高位下跌逾28%，重返4月水平。

花旗上調中國股票評級至 「增持」 ，因為有機

會受惠油價下跌，以及環球經濟增長動力轉強。花
旗給予恒指年底目標29600點，明年上半年目標為
30500點，而看好下半年A股多於H股，主要考慮
到科技股佔A股權重較高。今年MSCI新興市場指
數累積上升20%，近期出現回吐，估計在今年底會
有約12%上升空間。倘若宏觀環境維持正面，地緣
政治風險下降，中國及墨西哥等新興市場下半年會
有投資空間。

華泰證券表示，港股情緒指數正逐步修復，資
金驅動的反彈市或可延續，但長期反轉核心要素可
能視乎業績期結束後基本面的修復成色。現時盈利

預期上修動能邊際回暖，但淨寬度仍為負， 「權重
拉動、廣度偏弱」 意味着選股重要性佔優。華泰證
券建議以均衡配置應對，第一是低波紅利仍是底
倉，例如銀行股；第二是中期業績或確認經營周期
底部的部分消費品，例如乳品、部分零售股。第三
是全球去槓桿與事件性擾動下資金面承壓，但基本
面景氣仍上行且佔優的品種，例如晶圓代工、創新
藥，恐慌性下跌或創造吸納機會。

高歌證券金融首席分析師聶振邦表示，芯片股
在指數的權重較低，所以在外圍市場出現半導體股
份震盪，港股仍然能夠走出獨立行情。再者，港股

在第二季度表現落後於外圍主要市場，遂吸引外圍
資金流入港股吸納落後股，而追落後情況料可延
續。他預期，恒指短線向上將可試25500點。

據中證監網站消息，座談會上，投資者
代表結合投資和參與股市的經歷和體會作了
發言。大家表示，新 「國九條」 實施以來，
中國資本市場總體呈現穩中向好發展態勢。
近期，受境外輸入性風險等因素疊加影響，
A股市場出現較大波動，但 「9．26」 以來
資本市場政策邏輯、創新邏輯、安全邏輯沒
有改變，短期波動不改變長期向好趨勢。

短期波動無損長期向好趨勢
與會投資者建議，加強一二級市場逆周

期調節，多措並舉引導中長期資金入市，規
範發展量化交易和AI應用，進一步推動上市
公司加大分紅力度，提高證券違法犯罪成
本，全力推動資本市場高質量發展。

吳清：健全投資者保護機制
吳清表示，廣大投資者是市場之本，是

資本市場最重要的參與群體。中證監將堅持
一體推進資本市場防風險、強監管、促高質
量發展，全力維護市場平穩運行，着力提高
上市公司透明度和真實性、更好回報投資
者，督促行業機構規範經營並提升投資者服
務水平，不斷健全投資者保護長效機制，堅
決維護公開、公平、公正的市場秩序，讓投
資者更好分享經濟和資本市場高質量發展成
果。

記者注意到，吳清就任中證監主席以
來，持續加強與各類投資者溝通，這已成為
中證監常態化工作機制。2024年2月19

日，吳清剛履新中證監主席後就率隊前往銀
河證券金融街營業部，與十多名個人投資者
代表進行座談交流，當時市場正處於信心低
迷期，會議的核心是傾聽與摸底。到2025
年2月，投資者信心 「明顯增強」 ，座談更
側重於完善已有制度、解決具體問題，吳清
強調要堅持問需於市場、問計於市場、問道
於市場。而2026年7月的座談，吳清則直
接面對市場短期大幅波動，核心任務是穩住
預期、維護平穩運行。

上證指數昨日上漲0.85%，收報3796
點；深證成指跌0.71%，收報13610點；創
業板指數漲0.42%，收報3443點；滬深京
三市成交額27183億元，較上一交易日小幅
放量464億元。

內地將於月底召開政治局會
議，市場關注當局會否推出更多經
濟支持措施。渣打大中華及北亞區
首席經濟師丁爽表示，內地在今年
下半年仍有很大空間提升財政支

出，部分原因是現有政策空間未有用足，故
月底毋須急於加推額外的財政刺激措施。不
過，他相信內地也會研究預備方案，假如
2026年全年經濟增長有風險低於4.5%，將
有政策追加措施推出。惟他相信不會太快
推，最快要到第三季尾才會下判斷。

渣打預期內地下半年經濟方向將以財政
政策為主，貨幣政策為輔。財政政策主要着
眼點是基建，預料基建投資在下半年將會反
彈。該行對內地2026年全年GDP增長的預
測維持在4.6%，人民幣料保持強勢，預計
在第三季尾，人民幣兌每美元將見6.75至
6.85左右。

香港經濟方面，渣打大中華及北亞區高
級經濟師胡東安表示，預料香港第二季GDP
增長4.5%，雖然較第一季（5.9%）放緩，

但相對仍算快；展望下半年，預計經濟增速
放慢，例如第四季料見3.2%，部分原因是
2025年同期的較高基數所致。2026年全年
GDP可望增長4.3%，對香港而言算是快。

美息今年料維持不變
至於拉動香港經濟增長的動力，他歸因

於蓬勃的資本市場活動、內地訪港旅客增
長、人工智能 「超級周期」 帶動的貿易增
長、樓市復甦所帶動的消費氣氛及就業市場
改善，以及本地勞動市場大致保持穩定等。

美國貨幣政策廣受關注，丁爽表示，美
聯儲現時沒有減息條件，因通脹水平仍高，
但鑒於方向是呈現下行，加上勞動力成本較
平穩，未有為通脹增添壓力，故預期美聯儲
今年將維持息口不變。

中國人民大學重陽金融研究院
高級研究員董少鵬表示，中國證監
會召開投資者座談會，並將陸續召
開證券機構和上市公司座談會，及
時與市場參與者溝通，聽取市場呼

聲和意見建議，有助於進一步改進監管，釋
放呵護市場、穩定預期的積極信號。

加強政策溝通 補上監管短板
他認為，當前市場主要訴求集中在保持

市場供需平衡、提高機構投資者理性投資水
平以及依法懲戒證券違法犯罪等方面。中央
匯金以及中國國新、中國誠通等機構持續增
持股份，有助於穩定市場估值，增強市場信
心。同時，監管部門應更大力度打擊聯手操

縱股價等違法行為，對違法案件公開曝光，
以有效執法促進交易秩序健康發展。

「當前中國股市需要盡快修復，不能貽
誤時機。」 董少鵬指出，對於量化高頻交
易、大股東減持、新股發行、科技股估值等
市場關注的問題，需持續加強政策溝通，補
上監管短板，公正執法，塑造良好市場環
境，更好發揮市場機制作用。制度改革涉及
量化高頻交易、IPO定價、限售股流通等問
題，應當系統化考慮，防止單個改革措施相
互對沖。他預計，政策和監管溝通工作將持
續加強，維護中國股市健康運行、增強中國
股市國際競爭力的目標不會改變。

中信證券研報認為，近期A股市場的階
段性調整主要緣於上漲後的籌碼結構再平

衡，而非經濟基本面或產業趨勢逆轉。展望
後市，伴隨中期業績逐步兌現、市場交易結
構優化以及增量資金持續加碼，A股中長期
趨勢仍具韌性，市場有望重新回歸以基本面
和產業成長為核心的定價邏輯。

大公報記者 李暢、羅洪嘯北京報道

專家：座談會釋放呵護市場信號

渣打料內地GDP增長4.6% 人民幣保持強勢
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在監管層釋放積極信號的同時，中
國國新、中國誠通兩大國有資本運營平
台，中國鋁業、中國中車、國投電力、
中煤能源、國電南瑞、中國神華等多家
央企公告，通過控股股東增持、上市公

司回購、分紅等方式，向市場傳遞積極信號。
據國務院國資委網站消息，中國國新、中國

誠通合計投入超600億元（人民幣，下同）穩定
市場。中國國新表示，堅定支持央企科技創新和
高質量發展，旗下國新投資相關主體已使用股票
回購增持專項再貸款及配套資金超500億元用於
維護市場穩定，未來將繼續用好用足再貸款政策
工具，同時配以自有資金繼續增持央企股票，堅
決維護資本市場核心資產戰略價值和市場平穩健
康運行。中國誠通表示，誠通資本、誠暘投資近
日聚焦國資央企大額增持中國股票資產，累計買
入近百億元，後續將繼續增持國資央企和科技企
業股票及ETF，全力維護資本市場平穩運行。

央企國企紛啟動回購
另值得留意的是，此次央企增持回購並非單

純的托舉指數，而是帶有明確的產業引導作用。
此次增持的央企都是各行業的龍頭，中國鋁業掌
握關鍵礦產資源，為半導體、新能源上游材料自
主可控提供支撐。中國中車承載高端製造國產
化、交通強國建設任務。國電南瑞布局新型電力
系統數字化，夯實能源轉型硬件基礎。中國國
新、中國誠通兩大國資平台公司明確將重點布局
科技企業、科創類ETF，聚焦央企科技創新、戰
略性新興產業，通過資本層面注入流動性，為企
業長期高強度研發投入提供資本市場支撐。

與此同時，上市公司也通過各種增持回購來
穩定市場，據上交所披露，7月17日晚以來，滬
市39家公司披露增持回購相關公告，其中新增增
持回購計劃9家次，金額上限9億元；7月以來，
滬市披露回購增持公告合計212家次，新增計劃
58家次，計劃金額上限81億元。深市方面，7月
以來深市合計披露回購增持計劃56單。其中回購
計劃披露33單，回購金額上限為60.38億元，回
購進展177單；增持計劃披露23單，增持金額上
限為16.09億元，增持進展25單。

大公報記者 李暢、羅洪嘯北京報道
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外圍資金流入 港股重上二萬五
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中國神華
註：單位為人民幣 大公報記者 李暢、羅洪嘯整理

舉措類型

增持（旗下主體）

增持（旗下主體）

控股股東增持
控股股東增持
控股股東增持
控股股東增持
公司回購

資產注入＋分紅

規模／金額

已使用超500億元，未
來繼續追加
累計買入近百億元，後
續繼續大額增持
10億至20億元
1.5億至3億元
合計1.5億元
5000萬至1億元
5億至10億元
未披露
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座談會主要內容
投資者主要建議

•加強一、二級市場逆周期調節
•多措並舉引導中長期資金入市
•規範發展量化交易和AI應用
•推動上市公司進一步加大分紅力度
•提高證券違法犯罪成本

中證監下一步工作重點

•全力維護市場平穩運行
•一體推進防風險、強監管、促高質量發展
•提高上市公司透明度和真實性
•更好回報投資者
•督促行業機構規範經營
•提升投資者服務水平
•健全投資者保護長效機制
•堅決維護公開、公平、公正的市場秩序

大公報記者 李暢、羅洪嘯整理▲中國證監會主席吳清到證券營業部調研並主持召開投資者座談會。

▲近期A股調整主要緣於上漲後的籌碼結構
再平衡，中長期趨勢仍具韌性。


