
資料來源：港交所、德勤估計及分析，截至6月30日，並
不包括於6月15日及以後公布計劃於6月30日前上市的新
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中際旭創最快本周IPO簿記建檔 料集資624億
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◀極佳視界可望成為
全球 「世界模型」初
創公司中率先掛牌上
市的企業。

羅兵咸：全年集資可達4000億
2026年上半年，香港新股上市

（IPO）市場表現強勁，會計師行普遍看
好全年集資前景，預測全年集資額介乎
3000億至3800億港元，其中羅兵咸永道
最為樂觀，更不排除可達4000億元。

羅兵咸永道於7月初將全年集資預測由年初
的3200億至3500億元，上調至3800億元。羅兵
咸永道資本市場服務主管合夥人黃金錢表示，按
現時客戶準備情況，相信 「達到這個金額（3800
億元）一點都唔難」 ；若市況波動不大、利率沒
有上調，集資額超過3800億甚至達4000億元也
「不出奇」 ，香港排名全球三甲之內 「有保
證」 。該行維持全年150宗新股的預測不變。

畢馬威維持全年集資3500億元的預測。畢馬
威中國香港資本市場組主管合夥人劉大昌表示，
考慮到利率走勢存在不確定性，暫維持預測不

變；排名方面，受SpaceX超大型IPO帶動，預
計納斯達克保持第一，保守估計香港可位列三
甲。

安永料港全球排名第二
安永預計全年集資額達3200億元，維持原有

預測，並相信全球集資排名可爭取第二位。安永
香港資本市場服務發言人賴耘峯早前表示，目前
香港IPO市場正處於強勢復甦及加速增長階段，
對新股市場的增長動力感樂觀。

德勤則是最為保守的一家，維持全年IPO集
資額最少達3000億元的預測。德勤中國華南區主
管合夥人歐振興日前指出，市場有不同標的選
擇，資金會變得謹慎、更具選擇性，會更從公司
是否行業龍頭、板塊及增長潛力角度去評估，但
德勤仍料港IPO集資額排名能穩守三甲。

逾500企業排隊 IPO盛宴料延續至明年
香港新股上市熱潮持續升溫。據

港交所（00388）最新數據，截至
2026年6月30日，已向港交所遞交上
市申請的企業超過500家。進入7月，
新股掛牌節奏加快，截至目前已有16

家企業成功上市，合計募資總額超過620.3億元。

市場普遍預期，這一輪IPO盛宴有望延續至明年。
截至7月10日，2026年內赴港上市企業總數

已突破百家，達101家。7月8日，5隻新股同日登
場，分別為自動駕駛公司Momenta（06880）、
瑞為技術（07656）、易控智駕（07687）、寶蓋
新材（08090）及基本半導體（09971）。

緊隨其後，7月9日再有7隻新股同日掛牌，
包括三環集團（06951）、立訊精密（02475）、
齊雲山食品（02797）等，合計募資淨額超過380
億元，刷新香港市場單日募資紀錄，進一步點燃市
場熱情。

「A+H」上市申請近百宗
資料顯示，近日上市申請以芯片、生物醫

藥、AI、新能源等硬科技領域為主，當中亦包括
大量 「A+H」 上市申請。今年3月以來，有超過
80間A股企業向港交所遞表，立信德豪董事總經
理林鴻恩相信，隨着多家頂尖A股企業陸續完成
上市，新股市場將繼續迎來增長動力，料市場熱
潮將延續至2027年。

IPO擬優化 保密形式交表擴至初創
【大公報訊】有傳港交所

（00388）正計劃進行新一輪上市制
度改革，將允許初創公司以保密形式
提交上市申請，並進一步降低上市的
市值門檻，以提升國際競爭力，預計
最快於本月底正式公布。

避免商業機密過早披露
自2013年10月，所有上市申請

人一旦提交表格，必須即時將初步招
股文件上載至港交所網站，供公眾閱
覽，當中涉及公司歷史、業務模式及
財務數據等重要資料，惟此舉一直被
初創企業詬病，認為過早披露核心資
訊容易讓競爭對手窺探商業機密，甚
至會因而考慮轉投海外市場上市。其
後港交所與香港證監會於2025年5月
聯合推出了 「科企專線」 ，首次允許
特定章節的創新型企業，在遞交正式

上市申請前可以選擇以保密形式提
交。

相比美股市場，相關機制顯得有
點落後，美國證監會的保密機制已運
行多年，最早起源於 2012 年的
《JOBS法案》，初期僅限於年營收低
於12億美元的 「新興成長型企業
（EGC）」 。隨後在2017年進一步擴
大範圍，允許所有非新興成長型企業
及跨境發行人在IPO或登陸主要交易
所前，都能享受長達數月的保密審閱
期。

今年3月，港交所刊發諮詢文
件，就一系列有關提升香港上市機制
競爭力的建議徵詢市場意見，當中包
括將 「秘密遞表」 機制，由特專科技
公司（俗稱18C章公司）及生物科技
公司（俗稱18A章公司），放寬至所
有新申請人。

消息指，大部分市場參與者均表
態支持，預計可顯著降低初創企業來
港上市的顧慮。港交所發言人表示，
一直致力提升上市框架競爭力，有關
諮詢意見正在整理分析階段，將於適
當時候公布總結。市場預期新措施可
望降低初創企業合規成本及上市障
礙，進一步鞏固香港作為國際創新企
業集資樞紐的地位。

擬降WVR公司市值門檻
除保密機制外，港交所亦計劃調

低同股不同權（WVR）公司及海外企
業的上市市值門檻。今年3月的諮詢文
件建議，將WVR公司最低市值要求由
400億港元減半至200億港元，海外創
新產業公司第二上市門檻則由100億
港元降至60億港元，而且有傳最終落
實的門檻可能較諮詢建議更低。
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企業 上市進程

最快6個月內
完成港股上市

正推進Pre-IPO
融資，目標明
年在港上市

正部署上市

計劃最快今年
在港上市

正尋求以估值
約 1560 億港
元衝刺IPO

計劃 「A+H」
上市

已通過港交所
聆訊

核心業務

開發大語言模型驅動的
智能助手，主打產品為
Kimi

深耕全棧企業級解決方
案、行業智能體落地應
用及輕量化產業大模型
訓練

致力研發多模態超級模
型，產業應用聚焦
「AI+終端」

專注於 「世界模型」 技
術，提供軟硬一體具身
智能機器人解決方案

致力於通用AI機器人
和具身智能產品的研發
與規模化量產

AI芯片研發與銷售

全球領先的光模塊供應
商

市傳集資額
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約549億至
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月之暗面

零一萬物

階躍星辰

極佳視界

智元機器人

昆崙芯

中際旭創

科企競相來港 極佳視界擬年內招股
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▲7月9日有7隻新股同日掛牌，合計募資淨額超
過380億元，刷新香港市場單日募資紀錄。

香港新股市場氣氛持續熾熱，再有多家內地創科企
業部署來港上市，其中，專注於物理AGI（通用人工智
能）及世界模型技術的具身智能獨角獸 「極佳視界」

（GigaAI）預計最快於年內啟動港股首次公開招股。消息指
出，其最新一輪融資後估值將達30億美元（約234億港元），
有望成為中國估值最高的世界模型領域初創企業。另一焦點為全

球光模塊龍頭中際旭創，該公司已通過港交所上市聆訊，市
傳於7月22日正式啟動IPO簿記建檔，預計集資額最高

達80億美元（約624億港元）。

大公報記者 李樂兒
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港交所目前針對特
定類型的申請人設有保
密形式申請機制（秘密
遞表）。該機制允許申

請人在IPO獲批（即通過上市聆訊）前，
對敏感的商業和財務資訊保密，免除在公
開市場上過早披露。現行規則下，符合資
格的生物科技公司、特專科技公司（依據
上市規則第18A章及18C章），以及部
分已在海外主要市場上市的發行人（如作

第二上市）可選擇保密遞交。
獲准保密提交申請的企業，其申請程

序與一般IPO有所不同。企業向聯交所遞
交上市申請版本時，毋須在香港交易所的
披露易網站上登載該份草擬上市文件。這
可防止商業機密或業務敏感數據過早被競
爭對手獲悉。而保密狀態會持續到公司通
過上市聆訊。一旦通過聆訊，待上市公司
才需要在聯交所網站登載 「聆訊後資料集
（PHIP）」 供公眾審閱。
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何謂保密形式申請機制？

極佳視界於2023年在北京成立，是內地率
先聚焦 「世界模型」 賽道的科技企業。其業務架
構圍繞 「基礎模型─硬體本體─應用場景」 三位
一體，為工業製造、商業服務及家庭場景提供涵
蓋軟硬體的具身智能機器人解決方案，客戶陣容
包括中國一汽、京東（09618）及郵政營運商
EMS等知名機構。

極佳視界最新融資估值234億
公司創辦人暨執行長黃冠，日前在上海世界

人工智能大會期間受訪時表示，新一輪融資即將
完成，估值約234億元。他認為，極佳視界可望
成為全球世界模型初創公司中率先掛牌上市的企
業。不過，當被問及是否已委任上市保薦人或投
資銀行時，黃冠並未給予明確答覆。

中際旭創上限價較A股折讓11%
另一方面，全球最大光互連解決方案供應商

中際旭創的港股上市進程已進入倒數階段。該公
司已通過交易所聆訊，外電消息指將於7月22日
啟動建簿，預計7月27日訂價、7月30日正式
掛牌。發行價市傳上限定為每股1010元，較其
A股於7月21日（周二）收盤價折讓約11.1%。
聯席保薦人由高盛、中金公司、摩根士丹利及廣
發証券共同擔任。

根據灼識諮詢統計，中際旭創自2021年起
連續五年蟬聯全球光互連解決方案市佔率榜首，
2025年市佔率達21.2%。尤其在英偉達1.6T光
模組供應鏈中，該公司奪得約八成訂單份額，競
爭優勢顯著。

基石投資者方面，中際旭創已成功引入高瓴

資本、貝
萊德、淡馬錫
等重量級機構，另有摩根資產管
理、威靈頓投資管理、雲鋒基金
及思柏投資等亦表態參與認購。若以
最高集資額計算，中際旭創將躍居香港
歷來新股集資榜第七位；一旦發行順利完
成，更將成為2019年阿里巴巴上市以來，港股
市場七年間規模最大的IPO項目。

智元尋求估值1560億衝刺IPO
此外，屢傳有意來港上市的具身機器人公司

智元機器人，據報正尋求以估值200
億美元（約1560億港元）衝刺
IPO。據內媒報道，該公司已引
入中信証券為輔導券商。

智元機器人總部位於上
海，由前華為 「天才
少 年 」 彭 志 輝 於
2023年創立。股
東陣容星光熠熠，
包括騰訊、紅杉資
本、高瓴創投、鼎
暉投資、比亞迪
等。公司剛於世界
人工智能大會發布
了5款新產品，包
括遠征A3 Ultra、精
靈G2 Max等，預期
今年全年收入將達到
40億元人民幣。

新股熱潮


