
息率與本地通脹掛鈎，並設有4.25厘保證息率，最終派息以兩者
中較高者為準。答

問 息率點計？

每人最多獲配100手（即100萬元），認購額若超過550億元，
將按循環機制配發。答

問 分配機制如何？

申請日期：2026年8月21日（星期五）上午9時至9月4日（星
期五）下午2時，透過配售銀行或指定證券經紀遞交申請。答

問 如何申請？

A4 2026年8月7日 星期五要聞

特區政府昨日推出新
一批銀色債券，供年滿60

歲的合資格香港居民認購。零售投資者最關注的
「保底息率」 ，今年定於4.25厘，較去年的3.85
厘增加0.4厘，是2023年（5厘）以來最高水平，
持貨三年至到期贖回，每手累計收息1275元。政
府官員形容銀債息率 「具吸引力」 ，市場人士指
出，即使計及美國聯儲局今年可能加息25至50點
子，銀債的保底息已提供充足回報緩衝空間。

大公報記者 黃裕慶、邵淑芬

政府自2016年推出銀債以來，今年將是第十一批，認購期為
8月21日至9月4日。年滿60歲（即1967年或之前出生）及持有
有效香港身份證的香港居民均可認購。債券每半年派息一次，息
率與本地通脹掛鈎，並保證不少於4.25厘，即市場俗稱的 「保底
息」 。

為長者提供安全穩定投資選項
本批銀色債券將於基礎建設債券計劃下的零售部分發售，發

債所得資金將撥入基本工程儲備基金，按基礎建設債券框架作基
建項目投資。財政司司長陳茂波表示，特區政府今年繼續發行銀
色債券，為長者提供一個安全、穩定、低風險的投資選項，同時
鼓勵金融業界把握銀色經濟所帶來的商機。

陳茂波續說，本批銀色債券在基礎建設債券計劃下發行，所
募集的資金用於發展工務工程，以推動本港基建和城市建設，在
提升市民生活質素的同時，也讓市民參與並受惠其中。

對於今批債券的保底息定於4.25厘，財經事務及庫務局局長
許正宇表示，參考因素包括當前市況及類似產品的利率水平。以1
年期港元定期存款利率為例，年利率約為2厘至3厘，他認為銀債
「具吸引力」 。

滙豐資本市場及證券服務部香港區主管黃子卓表示，市場現
時預期美聯儲有機會加息1至2次，幅度約25至50點子，即使計
及此因素，銀債4.25厘的保底息仍足以提供緩衝空間。與2年期
香港政府債券孳息率約3厘相比，銀債亦屬吸引，同時具備安
全、透明、簡單易明的產品特點。

新一批銀債的目標發行額為500億港元，每手1萬港元，年
期三年。政府會視乎認購反應，酌情將目標發行額由500億港元
上調至最多550億港元。

247萬香港居民符合申請資格
許正宇表示，政府在2026/27年度的零售債券部分只會發行

本次銀債，而不會發行其他零售債券。此外，年滿60歲或以上的
香港居民數目，由2025年約241萬人，上升至2026年約247萬
人。

對於銀債近年一直受到銀髮族歡迎，而目標發行額維持500
億元，香港金融管理局副總裁陳維民解釋，政府在本年度的債券
總發行量約1600億元，須在機構投資者與零售投資者之間妥善分
配額度。他指出，機構投資者對政府債券興趣濃厚，近期的認購
額亦相當龐大，而銀債佔整體發行量約三分之一，佔比並不低。

責任編輯：譚澤滔 美術編輯：鮑俊豪

銀債每手 1萬元 8‧21起接受長者申請
保底回報4.25厘 持三年到期累計收息1275元

財
經
fb

銀髮經濟

翻查最近五、六年的銀債配發結
果，每名申請人可獲配發的債券手
數，主要介乎14手至24手。中銀香
港個人金融產品部總經理周國昌表
示，建議客戶按自身資產情況考慮申

請手數，如有能力可認購20至30手銀債。他
預期市場反應熱烈，整體認購人數可突破30萬
人。

滙豐資本市場及證券服務部香港區主管黃
子卓表示，現時孳息曲線已反映市場對政策利
率走勢的預期，即使較短年期的存款利率有機
會上升，新一批銀債的保證息率在比較下仍然
具備相當吸引力。此外，不少年長投資者着重
資產流動性及可預期的回報，銀債正好在兩者
之間取得平衡。

渣打香港財富方案業務主管何文俊表示，
市場不明朗因素依然存在，包括環球利率走
向、通脹前景及地緣政治風險等，或令投資者
對低風險及穩定收益產品的需求持續上升。新
一批銀色債券保底息率達4.25厘，對追求穩定
回報的長者具吸引力，預計是次認購反應熱
烈。

滙豐、中銀香港、渣打香港均表明，將為
認購相關債券的客戶提供多項收費豁免，例如
認購手續費、存入費、託管服務費、代收利息
費、提早贖回費，以及到期贖回費等。

銀色債券於2016-17財政年度首次推
出，是香港特區政府發行的零售債券，旨
在提供穩定回報的投資產品給年滿60歲的
本地居民。銀色債券年期為三年，每六個

月支付利息一次，利息與平均按年通脹率掛鈎，並設有最
低息率，本金將於債券到期日清還，屬低風險的養老理財
產品。銀色債券沒有二手市場，但投資者可以在債券到期
前要求政府提前贖回。

話
你
知

何謂銀色債券

按揭證券公司近年積極
推 動 銀 髮 金 融 ， 透 過
「HKMC退休3寶」 ——安
老按揭、保單逆按及香港年
金計劃，協助長者將物業、

保單及積蓄轉化為穩定現金流。截至
2025年底，三項計劃合共協助逾4
萬名客戶改善退休生活，市場認受性
持續提升。

安老按揭計劃自2011年7月推

出以來，累計批出8861宗申請。
2025年批出937宗，按年減少約
9%；年內獲批物業平均價值410萬
元，平均每月年金9400元。累計個
案物業平均價值約550萬元。保單逆
按計劃自2019年5月推出，截至去
年底累計接獲約210宗申請，年內約
50宗提取個案，按證公司已透過保
險公司及經紀轉介機制擴大客源。香
港年金計劃去年錄得逾16530張保

單，保費總額近90億元，較2024年
的10835張及44億元大幅增加。自
2018年推出以來，已協助約3.4萬
名長者將積蓄轉化為終身收入。

公眾教育方面，按證公司去年舉
辦112場外展活動，接觸逾8500
人，並與32個機構合辦僱員講座；
今年7月至8月再推出 「HKMC退休
3寶夏日3重賞」 活動，推廣退休理
財。

本港人口持續高齡化，據政
府統計處估算，65歲及以上長者
的比例，推算將由 2021 年的
20.5%上升至2046年的36%。
隨着 「銀髮族」 人口不斷膨脹，

本港原已相當緊張的安老服務，預料面對
更大壓力。粵港澳大灣區的發展，為本港
長者安老問題提供了新平台和新出路。

雖然大灣區內地城市的生活成本可能
較香港低，但退休後仍要持續應付住屋、
膳食、醫療及護理等各項開支。若單靠銀
行存款，每月不斷提款，退休資金有機會
因長壽、通脹或突發醫療費用而提早耗

盡。本港不少金融機構例如私營保險公
司，以至擁有特區政府背景的按證公司，
均有提供相關配套服務。

配套服務將適時公布
香港按揭證券公司旗下的 「HKMC退

休3寶」 ，即安老按揭計劃、香港年金計
劃，以及保單逆按計劃的客戶在收取每月
年金之後，可因應個人需要靈活運用，包
括自行安排用於在內地退休生活的開支。
客戶即使移居內地，也不會影響他們收取
每月年金。

就便利港人到大灣區養老方面，按證
公司早前表示，正在了解內地養老社區的
營運模式，並探索可能的切入點。此外，
按證公司亦積極研究跨境支付每月年金給
選擇在大灣區退休的客戶，為他們在大灣
區的退休生活提供更大便利。

香港年金公司上月回覆《大公報》查
詢時表示，正積極研究相關配套服務，以
便利香港居民在大灣區跨境養老。有關具
體安排，香港年金公司將適時公布。

歷年銀債認購反應比較
項目

發行規模

認購金額

最低保證息率

認購人數

每人最多
獲發手數

超額認購

2016年

30億元

89.31億元

2.00厘

7.60萬人

5手

1.98倍

2017年

30億元

41.83億元

2.00厘

4.48萬人

10手

0.39倍

2018年

30億元

62.21億元

3.00厘

4.54萬人

8手

1.07倍

2019年

30億元

79.19億元

3.00厘

5.65萬人

6手

1.64倍

2020年

150億元

432.24億元

3.50厘

13.52萬人

14手

1.88倍

2021年

300億元

678.63億元

3.50厘

25.68萬人

14手

1.26倍

2022年

450億元

624.62億元

4.00厘

28.96萬人

21手

0.39倍

2023年

550億元

717.03億元

5.00厘

32.38萬人

23手

0.30倍

2024年

550億元

699.82億元

4.00厘

30.04萬人

24手

0.27倍

2025年

550億元

982.27億元

3.85厘

37.18萬人

17手

0.79倍

主要零售銀行定存利率一覽
銀行

滙豐銀行
中銀香港
恒生銀行
渣打香港

年期
6個月
6個月
6個月
12個月

年利率
2.2厘
2.4厘
2.4厘
2.8厘

入場門檻
1萬元或以上
1萬元或以上
1萬元或以上
1萬元或以上

其他要求
新資金
新資金
新資金
新資金

1967年或之前出生（即2026年或之前年滿60歲），持有效香港
身份證的香港居民。

問 誰可申請？

答

港銀髮金融完備 退休三寶添保障
老
有
所
依

便利灣區養老 按證研跨境收年金
提
供
便
利

▲灣區發展蓬勃，為本港長者安老提供新
平台。

適合長者投資產品比較
產品

港元定存

銀債

高息藍籌股

終身年金

安老按揭

風險程度
低風險

低風險

高風險
政府支持，
風險低

低風險

流動性
流動性高
沒有二手市場，
政府會原價贖回
視乎當時市況
若提早退保，投
保人將承受損失
鎖定樓價，樓價
下跌亦無損失

增值能力
目前港元定存一般約3厘
2026年銀債保證息率4.25厘，
與通脹掛鈎，以較高者為準
高息股回報達5至7厘

內部回報率約4%

每月有一筆穩定收入，無資產
增值能力

▲安老按揭計劃 2011 年 7 月推出以
來，累計批出8861宗申請。

中
銀
：
經
濟
條
件
許
可

建
議
抽
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手

市
場
追
捧

▲銀債兼顧資產流動性與穩定回報，切合年長
投資者所需。

預計9月11日。問 何時公布結果？ 答

銀債不設二手市場，不會在任何證券交易所上市，不能在市場上
買賣。如有需要，可向政府申請提早贖回，按原價取回本金及應

計利息。只可申請一次，重複申請將不獲接納。

問 有何注意事項？

答

銀債由特區政府發行，屬低風
險收息工具，到期全數償還本

金。合資格長者不妨趁認購期入
手，穩賺保證回報。

問 銀債風險如何？

答

銀債2026懶人包

新一批銀債發售安排
債券年期：3年

每手債券入場費：1萬元

發行額：500億元；可因應市場反應進一步提高
至最多550億元

利息：每6個月派息一次，以浮息和定息兩者之
中較高者為準。浮息部分與通脹掛鈎，定息則為
4.25厘

認購期：2026年8月21日至9月4日

申請資格：2027年或之前年滿60歲（即1967年
或之前出生）及持有有效香港身份證的香港居民

申請渠道：配售銀行或指定證券經紀

配發機制：按循環機制配發，每位投資者最多可
獲配發100手債券

其他安排：不設二手市場及不會在任何證券交易
所上市

▼
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