
B3 2026年8月13日 星期四經濟

內地AI賽道陸續進入上市期。據中國
證監會披露，內地大模型公司 「面壁智能」

啟動A股上市輔導，由中信証券擔任輔導機構，若最終成行，有望
成為繼智譜（02513）和MINIMAX（00100）後又一登陸資本市場
的大模型企業。

大公報記者 蔣去悄

面壁智能成立於2022年8月。文件
顯示，該公司並無控股股東，第一大股
東為北京清語啟航科技中心（有限合
夥），持股比例16.45%。北京市中倫律
師事務所、容誠會計師事務所分別承擔
法律及會計工作。

隨着AI技術快速發展，不少企業陸
續完成新股發行。針對面壁智能上市輔
導，有投行人士告訴內媒，基於行業屬
性、估值水平及政策風向，公司較大概
率選擇在科創板上市，而非港股。

旗下模型全球下載逾4300萬次
面壁智能主攻基座大模型賽道及端

側高效大模型領域，專注高效大模型全
棧研發、產業落地與生態共建，旗下自

研MiniCPM系列端側模型主要在終端設
備作輕量化部署，全球下載逾4300萬
次，其中GitHub、Hugging Face等主
流平台下載量逾3000萬次，應用場景涵
蓋智能手機、智能汽車、AI PC、智能
家居、具身智能等多個領域。

融資動作不斷 半年籌逾50億
近年面壁智能融資動作不斷。資料

顯示，2023年4月由知乎（02390）獨
家領投數千萬元天使輪融資，智譜AI跟
投；2024年4月完成數億元規模融資；
2025年內又陸續完成B、C兩輪融資；
今年上半年公司累計集資逾50億元人民
幣（約58.2億港元），投後估值超過
200億元人民幣（約232.7億港元）。

投資者陣容方面，深創投、國科投
資、中金資本私募、中信投資控股、中
國電信、華為哈勃等機構在列，涉及國
資背景機構、汽車製造商和產業資本。

不過，全球大模型賽道競爭愈發激
烈，隨着一級市場融資窗口持續收窄，
業界所承受壓力將持續加大。面壁智能

聯合創始人兼CTO曾國洋在今年6月出
席論壇時表示，全球大模型產業發展邏
輯已發生根本性變革，從以往 「拚參
數、拚規模」 的粗放式發展模式，正式
邁入 「拚能力密度、拚落地實效」 的高
質量發展新階段。

曾國洋指出，隨着模型 「能力密

度」 的持續提升，讓同等智能性能所需
的參數量、算力資源大幅縮減，與中小
企業輕量化、低成本、高安全、快落地
的數字化轉型核心訴求高度契合，也讓
高效端側大模型成為破解亞太中小企業
AI落地困境、實現產業智能化發展的核
心基礎設施。
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月之暗面註冊資本升至223萬元
【大公報訊】據企查查App顯示，內地AI企業月

之暗面（Moonshot）發生工商變更，註冊資本由
152.36萬元人民幣增至223.85萬元人民幣，增幅約
47%。該公司此前傳最快8月申請在港上市，惟公司
回應稱消息不實。月之暗面成立於2023年，主要從事
人工智能（AI）基礎軟件開發、人工智能應用軟件開發
等，API收入已佔整體營收七成以上。

企業估值高達3900億
月之暗面持續推進融資計劃。早前有消息指，公

司已啟動G輪Pre-IPO融資，估值高達500億美元
（約3900億港元），較今年4月估值180億美元勁升
約兩倍。知情人士指，隨着Kimi K3模型發布，本輪
額度迅速收緊，多家機構已登記意向，投資者須於8月
15日前完成打款。

市場認為Kimi K3與OpenAI和Anthropic等企業
的模型表現相近。今年7月底有外媒引述消息人士稱，
月之暗面與阿里巴巴（09988）享有一則算力協議，有
權使用約2萬枚英偉達（Nvidia）芯片，佔月之暗面用
於Kimi系列模型整體算力的相當大一部分。三間企業
均未就消息作出回應。
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【大公報訊】美國最新數據顯示，7月
通脹溫和。消費物價指數（CPI）及核心CPI
（剔除波動較大的食品和能源後）表現均符
合預期。核心通脹率按月增長0.2%，按年
增長2.5%，不僅低於6月的2.6%，也創下
自今年3月以來的最小增幅。

數據公布後，芝加哥商品期貨交易所聯
儲局觀察工具顯示，9月份加息的機會率跌
至44%，低於數據公布前的48%。2年期美
債孳息率曾跌5個點子，報4.16厘。

至於整體CPI方面，按月增長了0.1%，
按年則增長了3.4%，低於6月的3.5%。聯
儲局將於9月15至16日舉行議息會議，最
新的通脹數據將令聯儲局把注意力，由遏抑
通脹方面，轉移至提振勞工市場的就業。聯
儲局在9月份開會前，仍將有一次非農業職
位和CPI的公布，而投資者亦正期待稍後在
Jackson Hole全球央行年會上，聯儲局主席
沃什的言論。

美伊停火破裂 油價蓄勢反彈
分類項目方面，今次公布的數據顯示，

扣除食品和能源商品的貨品指數，在此前錄
得連續兩個月下跌後，在上月反彈，而扣除
能源和租金的服務價格，則上升了0.2%。
至於佔據今次整體CPI三分二升幅的住宿指
數，則微升了0.1%。

而各界關注的能源和汽油價格，則連跌
兩個月，而食物價格方面，受到生菜價格大
跌的影響，亦錄得自從三月份以來首次下
跌。不過，由於美國和伊朗的停火協議破
裂，7月份汽油價格再度重上每加侖4美元。

◀面壁智能專注高效大模型全棧研發，旗下
自研MiniCPM系列端側模型主要在終端設備
作輕量化部署。
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