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香港新股活動浪接浪，內地A股
上市的芯片應用服務商君正股份

（03223）來港上市，昨日起至本周四公開招股，每手100
股，一手入場費約10383.68元，擬集資最多31.4億元。分析
指出，該股H股招股價較A股折讓幅度較大，以A股昨日收市
價計，H股折讓逾四成，建議認購短炒價差。亦有分析指出，
君正是一間具增長潛力的公司，值得長線持有。該公司今年首
三個月盈利已接近去年全年水平，基本面佳，建議孖展認購。

該股首日招股反應熱烈，公開發售部分暫獲孖展超購
63.8倍，涉208.2億元。

大公報記者 李樂兒

高歌證券金融首席分析師聶振邦
指出，君正股份A股（300223）昨日
收報155.39元人民幣，而H股招股價
為102.8港元，折合為88.36元人民
幣，即較A股折讓逾43%，證明招股
價定位吸引，認購作短炒A/H價差收
窄未嘗不可。

聶振邦進一步指出，同業中，兆
易創新和瀾起科技的H股均較A股存
在溢價，亦確認君正股份的招股價定
位吸引。此外，就算以A股作比較君
正股份的市銷率和市賬率較上述兩股
分別低不少於47%和52%；加上H股
市盈率低於70倍，可進一步確認君正
股份的招股價定位吸引。

首季盈利大升3.3倍
他補充，2026年首三個月君正股

份的股東應佔溢利同比增逾3.3倍至約
3.19億元人民幣，已跟2025年的全年
溢利約3.76億元相若，基本面優秀也
令投資價值大增，若作中長線投資同
樣合適。

君正股份首日孖展超購63.8倍。
李慧芬指出，以一手過萬元的入場費
而言，能夠錄得如此認購倍數，反映
市場對該股的走勢看法不俗。

李慧芬指出，君正股份過去一年
盈利表現不俗，市場份額亦具競爭
力。根據弗若斯特沙利文資料，以
2025年收入計，該公司在SRAM市場
排名全球第二、中國內地第一；在
NOR Flash市場排名全球第七、中國

內地第三；在IP-Cam SoC市場排名
全球第二。她認為，君正股份是一
間具有增長潛力的公司，值得長線
持有。

對於認購策略，李慧芬則建議投
資者以現金方式認購，不建議使用孖
展。她解釋，使用槓桿認購需支付利
息，若未能抽中將蒙受息差損失；以
現金認購則可免除相關成本。

上市後105元以下可買
上市後部署方面，李慧芬預計君

正股份未必以最高發售價102.8元開
盤，最終發售價可能在100元或以
下，為投資者預留上升空間。她建
議，若上市後股價在105元以下，值
得考慮追入；但若升幅過大、股價顯
著高於105元，則不建議高追。

君正股份計劃全球發售3128.73
萬股H股，其中香港公開發售佔約
10%，國際配售佔約90%，最高發售
價為每股102.8元。按最高發售價計
算，是次集資最多達31.41億元。該
股將於8月25日在港交所主板掛牌上
市，國泰海通擔任獨家保薦人。公司
是 「存儲＋計算＋模擬」 芯片提供
商，產品廣泛應用於汽車電子、工業
醫療應用，以及AIoT及智能安防設
備。產品組合涵蓋三大產品線，包括
存儲芯片、計算芯片及模擬芯片。招
股書顯示，是次集資額50%將投向研
發、25%用於戰略併購、15%建設全
球銷售網絡、10%補充營運資金。

專家：較A股平四成值博 業績增長佳 可長線持有
新股熱潮

【大公報訊】港交所（00388）公布，
行政總裁陳翊庭將續約三年，由2027年
3月至2030年2月底止。港交所表示，根
據《證券及期貨條例》，陳翊庭續任行政
總裁已經獲得證監會核准作實。

港交所表示，陳翊庭作為集團行政總
裁，亦會出任多項職位及兼任若干附屬公
司董事或委員會成員，包括港交所董事會
常務委員會、中國業務諮詢委員會、企業
責任委員會及國際諮詢委員會成員及中國

商品顧問諮詢會主席；香港聯合交易所有
限公司主板及GEM上市委員會當然成員；
上市政策小組成員。

根據其與港交所簽訂的續聘僱傭合約
的條款，陳翊庭報酬待遇包括基本年薪
1200萬元，而她亦合資格收取酌情表現花
紅及股份獎授，以及其他實物福利及參加
港交所的公積金。陳翊庭披露其持有港交
所68479股，以及股份獎勵計劃下尚未授
予的獎授股份合計約16.45萬股。

陳翊庭續任港交所CEO三年

【大公報訊】近期機器人與具身智
能（Embodied Intelligence）產業掀
新股上市熱潮。內地機器人初創公司星
動紀元（Robotera），據報正考慮來香
港上市，擬集資約8億至10億美元（約
62.4億至78億港元）。

據外電報道，星動紀元正就上市計
劃與顧問團隊進行前期準備工作。相關
討論仍在進行中，集資規模等細節可能
有變，該公司發言人尚未就上市傳聞回
應傳媒查詢。

資料顯示，星動紀元成立於2023
年8月，由清華大學交叉信息研究院助
理教授陳建宇創辦，是目前唯一一家清
華大學持有股份的人形機器人公司。公
司專注於具身智能人形機器人及核心硬
件系統的研發，產品已應用於物流、工
業及商業等多個場景。

星動紀元上市前投資者陣容龐大，
除了紅杉中國及鼎暉投資外，亦吸引順
豐集團、阿里巴巴、吉利資本等多家頂
級財務及產業投資機構入局。今年4

月，公司完成一輪由順豐集團領投的逾
2億美元融資，參與者還包括HSG、
IDG資本和高瓴投資等。

近年具身智能產業備受市場追捧，
星動紀元融資步伐密集。今年3月，公
司完成10億元人民幣戰略輪融資，當
時估值已超過百億元人民幣。緊接着
4月再完成逾2億美元融資。公司目
前已實現產品的規模化交付，全球市
值前十的科技公司中，九家為星動紀
元客戶。

星動紀元擬來港上市 籌78億

掃碼睇片

責任編輯：龍森娣

宇樹科技明日上海科創板上市
【大公報訊】宇樹科技（688836）公告，將

於周三（19日）在上海科創板上市。宇樹科技本次
公開發行股票4044.64萬股，佔發行後總股本比例
為10%，發行後總股本為4.04億股。2025年公司
實現營業收入16.99億元（人民幣，下同），扣非
前後孰低歸屬於母公司股東的淨利潤2.78億元。

宇樹科技從3月20日IPO獲受理，到7月2日

註冊生效，再到8月19日上市掛牌，宇樹科技用了
約5個月走完整個流程。宇樹科技提醒，公司IPO
發行價每股150.8元，對應2025年攤薄後靜態市銷
率35.89倍，高於同行業可比公司平均水平，對應
扣非前後孰低攤薄後市盈率219.23倍，高於行業最
近一個月平均靜態市盈率。上市初期無限售流通股
數量為3008.77萬股，佔發行後總股本比例為

7.44%。
宇樹科技此前已預計，今年上半年營業收入約

為10.52億元至11.28億元，同比增幅約為35.62%
至45.41%，亦因研發投入等期間費用快速增加，
扣非後淨利潤預計約為2.36億元至2.83億元，較
上年同期下降約21.97%至6.43%，較2026年第
一季度同比降幅明顯縮小。

此外，宇樹科技昨日稍早時，公司微博發布了
「超人」 機器人消息。從視頻畫面及介紹文字可
見，該人形機器人腿長0.85米，極限跳躍高度約2
米；極限奔跑速度每秒12.66米，已超越全世界全
人類原地跳高和奔跑速度紀錄。宇樹科技表示，全
新整機剛用3個多月研發出來，未來幾個月還有很
大的完善空間。

【大公報訊】近年中國機器人發
展迅速，不少公司處於領先水平，九
光技術便是其中一例。該公司昨在港
發布新一代高性能產業級人形機器人
RayNex G3（中文名：小睿G3），
該機型是全球首款採用線性關節與諧
波串聯彈性關節（SEA）組合技術路
線的量產人形機器人，實現高負載、
高精度。九光創辦人徐志根表示，正
在推進A輪融資，且今年初已達到港
股18C章的上市門檻，冀明年可在香
港上市。

徐志根表示，九光堅持全棧自研
和技術創新，研發高性能智能人形機
器人、核心部件和AI體系，形成成熟
的系統工程能力。他說，RayNexG3
搭載自研大腦RayBrain，採用長鏈端
到端AI架構，結合全身44套精密力
感測器組成的全身精密力控系統，有
效突破傳統智能設備作業模式局限，
大幅提升設備環境適配能力與作業穩
定性，能夠滿足多領域工況的智能化
作業需求。

性能方面，RayNexG3對標成年
人綜合作業能力，兼備輕量化機身與
重載作業能力，核心參數貼合實體產
業實際需求。該人形機器人身高173
厘米，整機重量低於60公斤，機身
尺寸適配絕大多數室內外常規作業場
景與人工操作空間。作業性能方面，

產品可完成成年人常規基礎作業，操
作負載可達30公斤，硬拉負載區間
為100公斤至200公斤，雙臂抱持負
載可達60公斤，可完成重載搬運、
物料轉運、精細操作等多元化作業任
務，可在輻射、有毒環境工作。徐志
根說，已有意向客戶在洽談其機器
人，今年將賣出幾百台，明年銷售目
標向幾千台邁進。現正在科學園物色
生產基地，冀未來兩到三年，具備年
產一萬台人形機器人的能力。

落戶香港 便利對接全球資本
談及早前落戶香港的原因，他

說，主要有四個原因。一，公司立志
做一家全球化企業，香港是非常理想

的全球化基地；二，香港匯聚全球人
才，有助全球科研成果轉化。公司的
香港團隊中，十幾位研發員來自世
界各地，極大助力研發，不管是吸
納人才還是對接全球科研成果，香
港都是優質平台；三，對接全球資
本，公司最大投資方就是設在香港
的機構，接下來A輪融資的主戰場
也放在香港，香港對接全球資本十
分便利；四，特區政府正在全力把
香港打造成為國際創科中心。依託
本地教育和人才基礎，香港在建設科
技之都、全球創科中心具備很大優
勢，更重要的是公司感受到特區政府
對人工智能領域扶持政策力度大，執
行效率高。

九光發布新一代機器人 冀明年港IPO

◀九光發布人形
機器人小睿G3。

大公報記者
麥潤田攝

􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜􀤜

【大公報訊】吉利汽車（00175）出
現高層人事變動，李書福辭任主席，獲委
任為終身榮譽主席，並由安聰慧接任主
席，而李東輝辭任董事會副主席，但繼續
擔任執行董事，副主席由行政總裁桂生悅
出任，桂生悅亦辭任行政總裁職務，繼續
擔任執行董事，行政總裁由淦家閱接手。

另外，桂生悅表示，截至昨日集團出
口量為64萬輛，達成此前訂立的全年目
標，因此集團已將今年全年汽車出口目標
由64萬輛上調至92萬輛，將挑戰海外銷
量接近100萬輛的規模。上半年集團已完
成約142萬輛銷量，力爭實現全年345萬
輛的銷量目標。

集團副總裁兼首席財務官戴永補充，

展望下半年將布局五大重點市場，包括東
盟、泛歐、東歐、拉美、非洲及中東等。
桂生悅指，目前集團出口產品種類仍然較
少，而且價格區間較窄，但見到中東及歐
洲市場對集團的高端豪華品牌有龐大需
求，而旗下i-HEV智擎混動亦已具備全球
競爭力，未來會新增各個價格段的產品，
並加強發展豪華汽車產品。

吉利公布中期業績，股東應佔溢利降
1.8%至90.91億元（人民幣，下同），按
年減少1.79%；每股基本盈利84.13分，
不派中期息。核心利潤96.84億元，按年
增長46%，毛利率按年增加1.6個百分點
至17.9%。由於上半年核心利潤大升，刺
激股價昨日收市升4.77%，報18.67元。

吉利李書福辭任主席 安聰慧接任

【大公報訊】據外電報道，快時尚
電商平台Shein（希音）有望於本周啟
動招股，目標估值約250億美元（約
1950億港元），遠低於四年前的近
1000億美元（約7800億港元）估值。

Shein成立於2012年，以低價快
時尚商品聞名，業務遍及約160個國
家。有分析指出，Shein在歐美市場面
臨拼多多旗下Temu的激烈競爭、關稅
上調及監管調查等不利因素打擊。若最
終估值較低，根據IPO申請文件條款，

Shein將須向部分IPO前投資人額外發
行股份。

A股傳音控股港上市獲備案
另一方面，已在A股上市的 「非洲

手機之王」 傳音控股，赴港上市亦有好
消息。中國證監會國際合作司早前發
布，關於深圳傳音控股股份有限公司境
外發行上市備案通知書。根據備案通知
書，傳音控股擬發行不超過1.324億H
股，並在港交所上市。

傳音控股是一家以手機為核心的智
能終端及移動互聯網服務提供商，公司
旗下擁有TECNO、itel和Infinix三大知
名手機品牌。2025年公司手機銷量達
1.69億台，在非洲及多個新興區域維持
領先的市場佔有率。

財務數據顯示，2023年至2025
年，傳音控股營收分別為622.95億
元、687.15億元及655.91億元，相應
的淨利潤依次為55.87億元、55.97億
元及26.05億元。

Shein傳本周招股 目標估值1950億

◀君正股份是 「存儲＋計算＋模擬」 芯
片提供商，將於8月25日在港交所主板
掛牌。

君正股份（03223）招股詳情

集資額

招股價

每手股數

一手入場費

招股日期

上市日期

31.41億元

102.80元（上限）

100股

10383.68元

8月17日至8月20日

8月25日

君正在港招股 首日孖展超購63倍


