
2025年5月

•專為特專科技及生物科技公司設立專門
的申報指導與綠色諮詢通道，優化複雜
架構與創新企業的前期溝通效率

推出 「科企專線」 通道

•將新股由定價至上市的時間由 「T+5」
大幅縮短至 「T+2」 ，徹底釋放過去因
認購新股而遭到凍結的大量市場資金，
降低發行期間的市場波動風險

2023年11月

正式啟用FINI全新新股結算平台

2023年3月

增設第18C章 「特專科技公司」 上市規則
•允許新一代資訊技術、先進硬件及新能
源等五大前沿科技行業的企業上市，大
幅放寬未有收益初創科企的營收與盈利
限制

2024年10月

•港交所與證監會向市場明確監管審核的
預期時限，大幅提高了IPO審批流程的
透明度與可預期性

推出優化審批流程時間表

2026年7月

落地 「全面秘密遞表」 機制
•允許所有新上市申請人不限行業與規
模，在首次遞交申請時均可選擇以機密
形式提交，免受初期的市場干擾

2026年7月

•將WVR企業上市的財務市值門檻直接
減半，方案A由400億港元降至200億
港元；方案B由100億港元降至60億港
元，且年收入要求由10億港元同時放寬
至6億港元

下調同股不同權（WVR）市值門檻

•推出為期3年的短期豁免措施，將合資
格新上市申請的有效期由6個月大幅延
長至12個月，給予企業更大彈性並減少
反覆更新審計數據的重複工作

2026年8月

新上市申請有效期翻倍

•將同股同權的海外創新企業赴港第二上
市市值門檻降至60億港元，WVR海外
第二上市門檻與主要上市看齊，認可更
多海外交易所並大幅簡化轉為雙重主要
上市的程序

2026年7月

放寬海外公司及第二上市要求

港交所近年IPO改革

A15 2026年8月22日 星期六經濟

港交所（00388）推出
IPO優化措施，公司上市申請
的有效期，由現行6個月延長
至1年，措施為期三年。港交
所表示，新安排可減少重新提
交上市申請的頻率和後續反覆
更新文件及材料的負擔，業界
認為能夠更從容地配合自身的
會計年度進行集資，避免單月
出現大量企業趕上市的情況。

大公報記者 麥晉瑋

責任編輯：楊勇寧 美術編輯：鮑俊豪

IPO新優化 申請有效期倍增至一年
港交所：減少反覆更新文件負擔 可提供更大靈活性

解決痛點
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恒指季檢添兩股 華虹宏力濰柴染藍
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恒生指數公司季檢結果出爐，恒
生科技指數納入天數智芯（09903），
同時剔除了同程旅行（00780），成份
股總數維持在30隻。這一調整被市
場視為恒指公司進一步強化人工智能

硬體及核心晶片產業代表性的明確信號，而國
企指數則維持成份股不變。

資深證券界人士謝明光表示，回顧過去兩
季的檢討歷史，這兩個指數的調整軌跡更清晰
地反映出港股市場的板塊輪動與資金偏好。國
企指數在2月份先加入貝殼（02423）及地平線
機器人（09660），剔除華潤啤酒（00291）及蒙
牛乳業（02319），到5月份再加入翰森製藥

（03692）、康方生物（09926），剔除舜宇光學
科技（02382）及海爾智家（06690）。國企指數
在經歷了前兩季的消費龍頭更替與醫藥股權重
優化後，於本季步入沉澱。

分析：重視AI前沿領域
至於科技指數在過去兩季則主要處於結構

微調階段，例如在5月時市場曾熱烈討論智譜
（02513）及MiniMax（00100）等生成式AI
獨角獸的納入潛力，反映出整個科技板塊的考
核標準正在由早期的網絡平台經濟，逐步過渡
至高研發、高成長的硬核科技與前沿人工智能
領域。

與
時
並
進

科指剔走同程 換入天數智芯

【大公報訊】港股延續升勢，收復二萬六關口。
恒指高開109點後早段窄幅整固，午後升幅逐步擴
大，成功收復250天牛熊線（25750點），以全日高
位26009點收市，大升310點，創逾兩個半月收市新
高，恒生科指及國企指數均漲逾1%。恒指連升五個
交易日，全周累升892點，結束連續兩星期跌勢。

證券業人士指出，美股回調對港股影響有限，北
水流向及成交額是關鍵支撐因素。目前最重要是觀察
大市成交金額能否持續放大，若接下來能維持在2700
億水平甚至3000億，將為後市提供更強支撐。技術層
面，若能守穩二萬六，下一步可挑戰26200點。

大摩看好阿里 列板塊首選
AI 大模型概念股昨日表現突出，MiniMax

（00100）升近12%，公司日前發布多模態創作Agent
工作台 「MiniMax Design」 ，進一步釋放原生多模
態視頻模型 H3 的生產力。智譜（02513）亦升逾
10%，智譜GLM-5.3早前上線國家超算互聯網，里
昂指GLM-5.3在後訓練階段能力顯著提升，估算
GLM模型的OpenRouter收入份額，已從今年1月的
1%，逐步升至7月的7%，領先DeepSeek的6%及

月之暗面的3%，維持智譜 「跑贏大市」 評級，目標
價為2061元。

阿里（09988）上季經調整盈利低於預期，股價
高開低走，最終倒跌約2.5%收報123元，多家大行仍
看好阿里前景，富瑞維持 「買入」 ，目標價由179元
上調至184元。富瑞指出，平頭哥自研芯片獲不少外
部客戶採用，已實現廣泛商業化。花旗重申 「買
入」 ，目標價192美元，認為擁有從晶片到應用全線
能力的公司更有競爭優勢。大摩列阿里為板塊首選，
預計阿里雲將是最大的雲市場佔有率獲得者。

【大公報訊】財經事務及庫務局副局
長陳浩濂近日隨團到內地安徽訪問，探索
皖港深化科創金融合作的新機遇。陳浩濂
表示，安徽企業可以運用香港資本市場把
國際資金 「引進來」 ，支持安徽省的實體
經濟發展，同時也可透過香港國際金融中
心和專業服務的優勢 「走出去」 拓展海外
市場。

陳浩濂於8月20日至21日參與由香港
有限合夥基金協會（HKLPFA）組織的合
肥考察團，與安徽省及合肥市政府官員和
當地的科創企業及金融機構交流，以及出
席 「皖港科創金融對接座談會」 等活動。
他透過社交媒體發文，指考察團成員包括
立法會議員、金融專業人士、企業融資專
業人士及律師等多位專家，充分反映香港
對深化皖港合作的重視和誠意，亦有助促
進兩地金融、法律及企業服務專業之間的
交流對接。

陳浩濂指出，香港是安徽省第一大投
資來源地，2025年來自香港的實際使用外
資金額達130億人民幣，佔安徽省實際使
用外資金額約85%。他認為安徽企業可以
運用香港資本市場把國際資金 「引進
來」 ，支持安徽省的實體經濟發展。

在港上市安徽企超20家
另方面，他說多家優質的安徽企業已

選擇在香港上市，現在於香港上市的安徽
企業數目超過20家，在港上市市值超過
2000億港元。他建議安徽企業也可透過香
港國際金融中心和專業服務的優勢 「走出
去」 拓展海外市場。截至今年1月，赴港
投資的安徽企業累計372家。

【大公報訊】恒指公司公布最新一次季檢結
果，華虹宏力（01347）及濰柴動力（02338）
成功染藍，而且沒有任何藍籌股被剔出，恒生指
數成份股總數增至95隻。有關季檢變動於9月
11日收市後換馬，9月14日生效。

在季度檢討正式出爐前，市場對於 「染藍」
新貴寄予厚望，並普遍看好半導體龍頭華虹宏
力、工業及AI概念供應商建滔積層板（01888）
以及資源巨擘紫金黃金國際（02259）。在預測
名單中的三位熱門候選人中，最終只有大熱門華
虹宏力成功染藍，建滔積層板與紫金黃金國際則
大熱倒灶。相反，此前市場呼聲相對不算最高的
重型卡車及動力系統龍頭濰柴動力卻成為本次季
檢的 「黑馬」 ，令恒指成份股總數由93隻增至
95隻。

藍籌股總數增至95隻
資深證券界人士謝明光表示，市場此前對於

紫金黃金國際及建滔積層板的熱烈追捧是有依據
的。紫金黃金國際擁有龐大的市值，本來就符合
大型股的基本門檻，而建滔積層板今年以來股價
走勢升幅驚人，並成為人工智能基礎建設的主要
受惠者。

不過，紫金黃金國際低於15%的自由流通
股比例是一大關鍵隱患，這大大限制了其可投資
性，也成為阻礙其被正式納入指數的主要制度絆
腳石。

至於建滔積層板，則可能受限於行業分類
的權重限制，最終未能成功染藍。而華虹宏力
本身在半導體板塊具備無可替代的代表性，今

年股價表現又跑贏同業，加上自由流通與市值規
模理想，使其在本次季檢中毫無懸念地脫穎而
出。

黑馬濰柴動力的加入，相信恒指公司是希
望進一步強化傳統工業與重型裝備製造業在恒
指中的影響力，符合維持指數行業結構均衡的

原則。
不過，有證券界人士提醒，不少投資者認為

「染藍」 後必定有大量資金流入並推升股價，但
其實是一個常見的誤解。雖然追蹤恒指的被動基
金必須在換馬當日進場買入新藍籌，但這並不等
同於股價必定會持續大漲。

恒指五連升 收復二萬六關

▲恒指昨日大升310點，以全日高位26009點收市。
中通社

企業集中精力保障文件質量
港交所宣布將實施一項 「短期豁免」 ，符合條件

的合資格新上市申請的有效期由遞交上市申請表格之
日起計，由6個月延長至12個月。港交所表示，短期
豁免將為申請人、保薦人及其顧問管理上市時間表提
供更大靈活性，並減少重新提交上市申請的頻率和後
續反覆更新文件及材料的負擔，讓他們可以集中精力
保障申請材料及上市文件的質量。

而此項調整並不會改變聯交所現行的監管標準或
投資者保障。獲得延長有效期的申請人仍須遵守所有
適用的《上市規則》，並提供完整及最新信息（包括
最新業務及財務信息），以便監管機構能夠適當評估
每宗申請，投資者能夠作出知情決定。

港交所上市主管伍潔鏇表示，港交所致力不斷提
高香港上市機制的效率和競爭力，同時堅守嚴格的監

管標準和保障公眾利益。在證監會的支持下，此次延
長有效期是在聯交所與證監會於2024年10月推出的
優化審批流程時間表基礎上更進一步，為申請人管理
上市時間表提供更大靈活性，支持更加專注和高效的
申請流程。

業界：避免扎堆趕上市
香港證券及期貨專業總會會長陳志華表示，企業

的會計年度除了常見的12月底外，還有不少公司的財
政年度結算日定在3月、6月或9月。過去6個月有效
期的限制下，企業往往要在極其緊迫的時間內完成審
批並鎖定發行窗口，否則一旦 「過期」 ，就須重新提
交申請、反覆更新審計報告和財務數據。

如今有效期翻倍，企業擁有了整整一年的寬裕時
間，不再需要為了趕在 「材料」 過期前盲目趕上市，
能夠更從容地配合自身的會計年度進行集資。事實

上，過去的政策限制容易導致市場出現階段性的 「撞
期」 現象。以今年為例，2026年6月單月共有23家
公司成功上市，成為近半年來新股發行最密集的月
份。當大量新股在極短時間內同時密集發行，市場資
金和投資者的注意力會被嚴重分散。在這種選擇太多
的環境下，即使是基本面極佳、含金量極高的優質公
司，也有可能無法在資本市場上獲得應有的關注度與
估值。

百惠資本有限公司董事總經理侯思明則表示，港
交所將新上市申請的有效期延長至12個月後，除了能
令企業上市的潛在成本下降外。由於近年有大量內地
企業來香港上市，因內地企業仍需要向中國證監會備
案，部分例子可能需要較長的時間審批，港交所將新
上市申請的有效期延長至12個月，相信大部分公司日
後都會有足夠時間完成上市前的各種準備，也進一步
迎合了內地企業來港上市的需要。

335企公開遞表排隊上市
【大公報訊】內地企業來港上市氣氛踴

躍，令港股IPO申請管線表現火爆。資料顯
示，目前共有335間公司通過公開渠道向港
交所提交上市申請，另有8間企業已通過聆
訊，當中包括快時尚跨境電商希音。

統計近月新股遞表情況，高峰主要集中
於上半年。其中3月、4月、5月和6月分別
錄得71間、80間、84間及82間新股遞表，
包括多宗 「A+H」 申請，以及數間來自新加
坡、印尼、意大利、加拿大、哈薩克斯坦等
國的企業，行業覆蓋AI、機器人、生物醫
藥、新能源、商業航天等熱門領域。

保密形式申請料上升
下半年市場熱度不減，惟7月24日新規

出台後，所有新申請人均可以保密形式提交
申請，公開遞表數據有所削減。參考港交所
網站，7月共收到38宗申請，8月至今申請
數量為17宗。業內人士認為，這種公開申請
數量逐月遞減的現象，或代表未來市場將呈
現 「公開遞表少、實際儲備多」 的新格局。

多次交表上市個案
上市公司

紐曼思
（02530）

嘀嗒出行
（02559）

綠茶集團
（06831）

量化派
（02685）

KEEP
（03650）

遞表次數

6次

5次

5次

5次

3次

後續情況

2025年上市

2024年上市

2025年上市

2025年上市

2023年上市

恒指系列季檢結果出爐
指數

恒生指數
恒生科技指數
國企指數

納入股份
華虹宏力（01347）、濰柴動力（02338）

天數智芯（09903）
無

剔除股份
無

同程旅行（00780）
無

成份股數目
由93隻增加至95隻

維持30隻不變
維持50隻不變
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