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中資企業持續 「走出去」 拓展海外市場，
為擁有龐大跨境網絡的國際銀行增添業務發展

動能。花旗表示，期望作為中資企業與海外市場的雙向橋樑，為企業
提供相應的跨境金融服務；花旗未來也會在不同地區增設 「中國企業
海外服務處」 ，最新選址考慮是巴西和歐洲。

大公報記者 黃裕慶

花旗現時在世界各地主要城市包括香
港、新加坡、迪拜、倫敦、紐約、南非設
有中國企業海外服務處，未來也會考慮於
不同地區增設。花旗中國行政總裁及銀行
業務主管張文杰表示，中國企業海外服務
處有花旗的資深銀行家進駐，他們熟悉內
地市場，能講流利中文，為海外內地企業
提供服務。

中資企業 「出海」 ，經常以香港為第
一站。花旗香港區行政總裁及銀行業務主
管辛葆璉表示，愈來愈多中資企業採取
「雙樞紐」 策略，即以內地為總部，同時
以香港作為國際業務樞紐，例如透過香港
管理流動資金和財資活動，以及於香港集
資以支持其海外業務發展需求。

辛葆璉續說，內地與香港之間形成的
業務走廊，是花旗現時規模最大、最活躍
的國際業務走廊。對花旗香港而言，逾
50%非本地機構客戶收入也是來自內地。
在2026上半年，內地客戶跨境商業活動所
創造的收入，在花旗全球各個業務走廊中
居首位，並按年增加20%，反映企業的跨
境業務正不斷擴大。

出海新模式 全球開拓產業鏈
來到 「出海3.0」 階段，中資企業的出

海模式，正由 「中國製造」 邁向 「中國智
造」 ，特點是推動整個生態圈、產業鏈走
向全球化，同時也有助提升企業落戶所在
地的本地產業升級。

在眾多業務走廊之中，東盟市場現時
已是內地最大的貿易夥伴。除此以外，內
地與中亞之間的經貿活動也漸趨活躍。張
文杰指出，現時落戶中亞國家哈薩克斯坦

的中資企業，已有接近8000家。另方面，
內地與拉丁美洲國家之間經貿活動的活躍
程度也相當高。在2026年上半年，花旗香
港與中亞業務走廊的業務收入也錄得逾
200%增長。

以2026上半年的收入計算，內地與美
國之間的業務走廊是花旗中國旗下第三
大，其收入更按年上升44%。雖然美國不
時對全球其他貿易夥伴加徵關稅，但辛葆
璉表示，美國是一個規模龐大的市場，在
市場波動之下，她說客戶反而更需要借助
花旗這類國際性銀行來分散風險，推動其
收入不跌反升。

提升支付效率 優化資金流轉
在最近2至3年，商業銀行和市場部門

是花旗業務增長較快的環節。花旗商業銀
行主要服務每年營業額介乎1000萬美元至
30億美元的企業客戶，而市場部門則為出
海企業提供相關的外匯風險管理和利率對
沖工具等，辛葆璉說未來也會繼續投放資
源。

隨着愈來愈多內地企業擴展海外業
務，這些企業對跨境金融服務的需求也隨
之攀升。辛葆璉舉例說，在跨境支付方
面，花旗為多家內地金融科技公司提供了
24×7的代幣化支付服務，協助企業提升
支付效率，優化資金流轉。

在融資產品方面，張文杰補充說，花
旗中國已將跨境直接貸款納入其支持內地
企業海外融資的工具。花旗去年即參與了
一筆跨境直接銀團貸款，為一間大型全球
物流公司在香港設立的區域中心提供融
資，支持其海外業務發展。

責任編輯：呂泰康

中企加快借港出海 金融業添動力
花旗增設「中國企業海外服務處」 料落戶巴西歐洲
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恒瑞醫藥（01276）
買入價：46元

目標價：55元 止蝕價：43元

評論：恒瑞醫藥的創新藥驅動業務增
長，憧憬收入結構持續優化。公
司對外授權合作成效顯著，國際
化戰略全面提速。研發管線成果
持續兌現，預期為後續增長提供
強勁動力。目前股價是上市以來
的低水平，估值重塑空間大。

新東方（09901）
買入價：44元

目標價：50元 止蝕價：39元

評論：新東方中期業績超市場預期，期
內出國考試準備和出國諮詢業務
的營收增約3.6%；面向成人和大
學生的內地考試準備業務按年增
約29.1%；新教育業務則按年增
約24.8%。管理層對2027年的展
望亦勝市場預期，料淨營收按年
增14%至18%。

Schrodinger Inc（SDGR）
買入價：19.18美元

目標價：24.95美元 止蝕價：17.07美元

評論：SDGR的軟件被世界各地的實驗
室使用。公司同時也是藥物發現
計算軟件解決方案的供應商，通
過一系列協作和全資藥物開發計
劃，涵蓋廣泛的疾病目標和適應
症，產品需求空間難以封頂，對
收入及利潤有推動作用。

掃碼睇片

百度集團（09888）
買入價：95元

目標價：115元 止蝕價：90元

評論：百度明日雙重主要上市，預期迎
來市值重估。若將崑崙芯、智能
雲、蘿蔔快跑等業務分別估值，
再考慮AI業務增長空間，市值可
望達萬億元，意味着股價有近3倍
上漲空間。股價處於去年9月以來
低水平，具不俗防守性。

石藥集團（01093）
買入價：9.2元

目標價：10.2元 止蝕價：8.3元

評論：石藥中期收入按年增長40.1%至
185.94億元人民幣；純利達到
60.94億元人民幣，按年增長
139.2%。石藥持續與跨國藥企戰
略合作，有助藥物銷往歐美海外
市場，提升公司品牌價值。今年
起，石藥會與阿斯利康簽訂戰略
合作與授權協議。

百度集團（09888） （元）

2026年

6月2日高位134.7元

8月24日低位
89.7元

上周五收報
95.75元無升跌
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恒瑞醫藥（01276） （元）

2026年

7月6日高位
60.75元

8月24日低位
46.46元

上周五收報
47.94元跌0.92元
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海信家電（00921） （元）

2026年

6月12日
高位25.25元

8月24日低位
21.02元

上周五收報
21.76元
跌0.32元
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Schrodinger Inc（SDGR） （美元）

2026年

8月27日高位
20.41美元

上周五收報
19.7美元
跌0.71美元
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6月10日低位
14.15美元

新東方（09901） （元）

2026年

7月30日高位
47.44元

上周五收報
45.54元
升0.7元
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6月23日低位
34.66元

石藥集團（01093） （元）

2026年

8月27日高位
9.68元

6月25日
低位
6.65元

6月 7月 8月
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上周五收報
9.53元
跌0.15元

實德金融策略
研究部首席分析師

郭啟倫

光大證券國際
證券策略師

伍禮賢

高歌證券金融
首席分析師

聶振邦

捕風捉浪

國策支持創新藥
石藥恒瑞勢受惠

國家醫療保障局印發《全民醫療保障 「十五
五」 規劃》，支持創新藥高質量發展，研究制定
新上市藥品首發價格形成機制，積極支持創新程
度高、臨床價值大的創新藥物，在上市初期即可
形成與高投入、高風險相符的價格，並在一定時
期內保持價格相對穩定。生物醫藥產業屬於長線
看好的行業，生物醫藥企業既可銷售藥品，亦可
以通過專家授權賺取利潤。本周專家推介心水生
物醫藥股，包括石藥集團（01093）、恒瑞醫藥
（01276），兩家藥企都有不少藥品準備或已進
入臨床階段。

海信家電（00921）
買入價：20.64元

目標價：26.25元 止蝕價：18.36元

評論：雖然海信家電的中期業績下滑，
但其控股子公司 「三電」 正在加
速由傳統汽車空調壓縮機向新能
源汽車熱管理系統轉型，料對收
益展望有幫助。隨着海信積極響
應國家綠色低碳轉型戰略，相信
對盈利展望亦有利好作用。

▲石藥有不少藥品準備或已進入臨床階段，相信
可受惠於新藥品價格機制。 網上圖片

強積金儲備及退休後定額收入推算

65歲時可累積強積金
利用強積金於退休後透
過購買終身年金獲得的
每月定額收入

資料來源：積金局

較低入息僱員
只作

強制性供款
約153萬元

8000至
9000元

中位入息僱員
只作

強制性供款
約221萬元

12000至
13000元

加上
5%自願性供款
約331萬元

18000至
19000元

內地市場對花旗業務貢獻大
•內地與香港之間的業務走廊（corridor）是花旗規模
最大、最活躍的國際業務走廊

•對花旗香港來說，超過一半（50%）的非本地機構客
戶（non-HK institutional clients）收入是來自內地

•在2026年上半年，內地客戶跨境商業活動所創造的
收入在全球各業務走廊中位居首位，並按年增長兩成

大公報記者整理

【大公報訊】積金局主席劉麥嘉
軒昨日發表網誌，指出強積金與本港
公營醫療、資助房屋、高齡交通優惠
及福利金等多支柱退休保障措施互相
補足，能為打工仔女建立基本退休安
全網。她強調，愈早開展退休儲蓄，
愈能發揮長線累積與複息效應，而自
願性供款更可提升退休生活質素。

劉麥嘉軒以2000年強積金制度
實施時入職的僱員為例進行推算。一
名現時月入約1.5萬元的較低入息僱
員，若一直僅作強制性供款，並投資
於混合資產基金及後轉用 「預設投資

策略」 （DIS），至65歲可累積約
153萬元。另一名現時月入約2.2萬
元的中位入息僱員，在相同假設下，
強制性供款累積額約為221萬元。

壯大退休儲備 提升生活質素
若該中位入息僱員額外作出相當

於月入5%的自願性供款，並維持至
退休，65歲時累積總額將增至約331
萬元，較僅作強制性供款者多出近一
半。她表示，這清楚反映自願性供款
是壯大退休儲備的有效途徑。

劉麥嘉軒補充，上述較低入息僱

員若將累積的153萬元退休儲備於退
休後購買終身年金，每月可獲定額收
入8000至9000元；中位入息僱員若
僅作強制性供款、累積221萬元後購
買年金，每月定額收入則為1.2萬至
1.3萬元。若該中位入息僱員加上自
願性供款，65歲時累積達331萬元，
退休後購買終身年金，每月定額收入
更達1.8萬至1.9萬元。她表示，僅靠
強制性供款已能累積可觀儲備，足以
應付退休基本開支，但若追求更充裕
的退休生活，加入強積金自願性供款
等額外個人儲蓄必不可少。

積金局：愈早作自願供款 複息效應愈大

◀辛葆璉（右）表示，愈來愈多內地企業採取 「雙樞
紐」 策略，即以內地為總部，同時以香港作為國際業
務樞紐。 大公報攝

▲

打
工
仔
愈
早
開
展
退
休
儲
蓄
，
愈

能
發
揮
長
線
累
積
與
複
息
效
應
。

資
料
圖
片


