
利淡市場因素
•中東局勢緊張，布蘭特油期貨曾升
3.5%，升穿110美元，通脹、加息壓
力持續

•市場重新評估AI投資回報，日本、韓
國股市下跌

•內地A股全線向下，創業板指數跌超
過4%

•市場關注內地居民因應離岸信託稅
負，沽出港股籌措現金

•中移動、寧德時代等藍籌股季績遜預
期

•騰訊、聯想集團、DeepSeek相繼在
市場發債集資，利淡科技股投資氣氛

中東地緣衝突升溫，據報美國與
以色列已制定攻擊伊朗計劃，布蘭特
期油昨日在亞洲時段曾升3.5%，高見
112.68美元，衝穿110美元阻力。油
價居高不下，通脹、加息陰霾籠罩，
投資者減持風險資產避險。恒指全日
回吐717點或3%，報22934點，創
今年3月下旬以來最大跌市，過去三
日累積跌幅達到1252點。科技股是資
金主力拋售對象，科技指數重挫200
點或5%，收報3793點。

投資者要錢不要貨，全日下跌股
份1725隻，只有338隻股份逆市向
上；其中恒指95隻成份股，只有美的
集團（00300）報升，其餘94隻股份
報跌。主板成交額2560億元，較上日
增加794億元，是9月18日以來最活
躍。港股通南下增量沽貨，導致全日
淨賣出92.18億元，連續第七日錄得
淨賣出，合計金額達到246.16億元。

恒指或下試22518點
資深分析師曾永堅指出，中東局

勢複雜多變，油價居高不下，通脹、
加息壓力揮之不去，導致市場風險胃
納收縮。與此同時，內地居民因應離
岸信託稅負，沽出港股籌措現金，增
加市場沽售壓力。曾永堅又稱，恒指
月線圖的250月線處於22642點，一
旦跌破該點位，港市恐怕要轉熊市。
因此，投資者現時適宜採取觀望態

度，不宜急於入市。
高歌證券金融首席分析師聶振邦

認為，中移動（00941）、寧德時代
（03750）季度業績遜預期，使市場
調低其他重磅股業績預期，增加恒指
壓力。他表示，由於港股過去三日回
調逾千點，不排除今天（周五）出現
技術反彈，除非指數能夠反彈企穩在
23800點或以上，否則市底仍然偏
弱。若果指數今天收在23000點以
下，下方有機會要試22518點，即今
年6月下旬即市低位。

AI板塊未宜撈底
信誠證券聯席董事張智威表示，

騰訊（00700）、聯想集團相繼發債
集資，利淡科技股。投資者現階段應
戒急用忍，不宜在低位吸納AI股。如
果投資者現時極希望入市買貨，可選
中移動、滙控（00005）等收息股，
惟應該分四、五注吸納。中移動股價
昨日跌0.2%，報77.35元；滙控股價
跌1.2%，報144元。

個股表現方面，AI硬件股跌幅居
前，聯想集團股價昨日跌10.9%，報
23.16元；華虹宏力（01347）股價跌
9.4%，報66.55元。平台股阿里巴
巴、京東集團（09618）失守紅底
股，阿里巴巴股價跌6.1%，報97.35
元；京東集團股價跌4.2%，報98.3
元。

責任編輯：龍森娣 美術編輯：施偉傑

恒指跌717點失守二萬三 創四個月低
專家：油價衝高震散環球股市 短期難言喘定
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國際油價升穿110美元，環球股市
受壓。恒指昨日顯著下跌717點，創7

個月最大單日跌市，指數見6月底以來新低，過去三日累跌超
過1200點。市場重新評估AI投資回報，科技股是跌幅重災
區，科技指數重挫半成。聯想集團（00992）股價跌10%，阿
里巴巴（09988）跌6%，失守 「紅底股」 。證券界人士認為，
恒指短線或有反彈，除非企穩23800點，否則後市仍然未能脫
離弱勢。投資者現階段切勿急於入市，尤其是AI股份。

大公報記者 劉鑛豪

環球跌市 主要藍籌股昨日表現
股份
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•恒指月線圖的250月線處於22642點，一旦跌破該點
位，港股恐怕要轉熊市。投資者適宜採取觀望態度，不
宜急於入市

•港股過去三日回調逾千點，不排除出現技術反彈；除非
指數企穩在23800點以上，否則市底仍偏弱。若指數今
天收在23000點以下，下方有機會要試22518點

•投資者應該戒急用忍，不宜在低位吸納AI股。如果投資
者現時極希望買貨，宜選中移動、滙控等收息股，惟應
分四、五注吸納

◀港股昨日下跌逾3%，過去三日累跌超
過1200點。 中通社

科技股受壓 美股納指早段瀉600點
【大公報訊】部分科技重磅股公布

業績後，未能穩住市場的樂觀情緒，投
資者仍憂慮人工智能投資成本持續增
加；再加上海灣緊張局勢升級，刺激油
價再升，進一步增加市場避險意欲，大
摩亞太區股市指數（不包括日本）曾跌
1.8%，創接近三個月以來最低水平。個
別股市方面，韓國股市昨日最多曾跌逾
4%，收市時跌幅收窄至3.5%，收報
5533點，日本日經指數則以全日最低位
收市，跌2.65%，收報62907點。

美國股市早段下跌，主要亦是受科
技股拖累，納指曾急跌 608 點，或
2.28%，報26094點，道指亦曾跌347
點，報52508點。

亞太區內的大價科技股跌勢最急，
日本東京電子跌逾6%，韓國SK海力士
和三星則曾分別跌5.7%和4.2%，阿里
巴巴在香港則跌6.5%。

本來大市氣氛在周三晚良好，科
技股曾刺激華爾街股市高收，Space X
公布上市以來首次獲取盈利，而
Facebook母公司Meta亦公布了第三季
營業額優於預期，紓緩了投資者對科企
投放在AI方面資金過多的憂慮。

Meta擬發C股 市場再憂AI投資
然而，樂觀情緒在亞洲開市後逆

轉，原因之一是Meta計劃發行無投票
權的C股，令市場重新引發了對日益增
加的資本承諾的擔憂。

Capital.com高級金融市場分析師
Kyle Rodda表示，目前市場仍有不少
噪音，投資者仍在消化最新公布的科企
業績。同時，目前實際上才剛進入財報
季的核心階段，投資者還需應付多重不
確定性，包括聯儲局即將作出的貨幣決
策、地緣政治風險以及美國中期選舉。

寧德有份 松延動力謀港上市
【大公報訊】香港資本市場近

期也吸引了不少人工智能產業鏈公
司，據外媒報道，寧德時代參與投
資的人形機器人企業松延動力
（NoetixRobotics），已秘密向港交
所提交上市申請，擬集資數億美元。
消息指，松延動力最快2027年上市，
但暫時未有具體首次公開招股（IPO）
規模和時間表。

松延動力成立於2023年9月，成
立時間雖短，卻已憑藉多款人形機器
人產品在行業內嶄露頭角。今年3
月，公司宣布完成近10億元B輪融
資，由寧德時代系產業投資平台晨道
資本領投，國科投資、京國盛基金、
九合創投等知名機構跟投。

此前，松延動力於2025年10月
完成近3億元Pre-B輪融資，由方廣
資本領投，祥峰投資、中車轉型升級
基金、聚合資本、東方嘉富、央視融
媒體基金、嘉道資本、寬橋恆松等投
資機構跟投。

松延動力的產品已應用於科研、
文旅、陪伴及服務等場景。根據公司

官網信息，其核心產品包括消費級人
形機器人Bumi小布米、N系列和E系
列雙足人形機器人、仿生人頭 「小
諾」 以及輪式機器人W1。

微億智造超購20倍
與此同時，市場上仍有2隻股份

正在招股。東山精密（02384）及微
億智造（03275）同於今日截止認
購，10月28日掛牌。截至昨日，兩者
分別錄得3.83億元及17.32億元孖
展，當中東山精密認購未足額，微億
智造則超購約20.65倍。
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【大公報訊】國家發改委發布新版
《對外投資管理辦法》（以下稱 「新辦
法」 ）。國家發改委有關負責人表示，
新辦法新增其他組織和居民個人為投資
者，還與現行制度作了銜接，投資者可
以繼續通過合格境內機構投資者、港股
通、跨境理財通等渠道在境外金融市場
投資。此外，關注到近年來少數國家
（地區）採取歧視性措施，一些國家
（地區）局勢動盪、政策多變，新辦法
設置了重大不利情況報告制度、大額非
敏感類項目（即境外再投資）情況報
告、項目完成情況報告等制度，以更好
地保護投資權益，防範應對境外風險。

有關負責人表示，新辦法是為適應
新形勢，促進對外投資高質量發展，保
護投資者及其對外投資合法權益，維護
國家主權、安全、發展利益，對2017
年出台的辦法進行的修訂。新辦法今年
12月1日起施行。

在契合對外投資發展實際方面，新
辦法重申了投資者包括境內企業、其他
組織和居民個人，進一步落實各類投資
者的對外投資主體地位，完善服務和保
護措施，支持投資者按照市場化原則開
展對外投資活動。

設置重大不利情況報告制度
在保護對外投資權益方面，近年

來，少數國家（地區）採取歧視性措
施，有的要求中方提供技術、數據或者
處分股權、資產等，損害了中方權益。
新辦法從保護對外投資有關人員、資產
安全出發，設置了重大不利情況報告制
度。

在防範應對境外風險方面，近年
來，一些國家（地區）局勢動盪、政策
多變，政治、安全等風險上升，部分投
資者對境外風險估計不足、應對不力，
最終遭受損失。新辦法落實《國務院關

於對外投資的規定》涉及對外投資監測
預警和風險防範的系列條款，完善了境
外再投資報告等制度。

同時，新辦法在面向少數金額大、
關乎中國與有關國家外交關係的項目設
置了前期工作情況報告制度。投資者將
上述情況告知管理部門，有助於合力防
範應對境外風險。

內地對外投資新辦法12月實施 保障權益

中東衝突恐升級 油價升穿110美元
【大公報訊】亞太股市昨日普遍

下跌，油價高企是主要拖累因素，胡
塞武裝加強攻擊沙特阿拉伯，引發市
場更擔憂衝突升級將令中東地區的原
油供應受阻。布蘭特油價在周四曾升
逾2%，每桶報111.03美元。紐約期
油亦曾升見每桶100美元，升逾3%。

胡塞武裝用無人機攻擊沙特油

田，令兩人死亡，另一宗在沙特機場
的襲擊則令一人喪生。與此同時，美
國亦開始要求在沙使館撤走部分人員
及其家人，令人憂慮當地的衝突將會
進一步升級。

今年來累升逾八成
事實上，作為全球指標價的布蘭

特期油，價格在今年來已大升逾八
成，主要是已歷時九個月，而且未見
緩和的美伊衝突，已導致波斯灣的石
油供應受阻。原油出口量近期不斷回
升，現已接近美伊衝突爆發前，原因
是油輪紛紛更改航道。

CIBC私人財富集團高級能源交易
員Rebecca Babin表示，持續的軍事
行動以及中期選舉後局勢再升級的風
險，為油價提供了底部支撐。

▲市場擔憂中東衝突升級影響原油供
應，油價再度急升。 資料圖片

▲人形機器人企業松延動力料最快明
年在港上市。 資料圖片

▲為防範應對境外風險，中國將實施對
外投資管理新辦法。 資料圖片
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