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宇樹首三季賺3.8億 大增2.7倍
加大拓展具身智能領域 研發投入飆升近兩倍

B1 經濟 2026年10月29日 星期四

宇樹科技（688836）公布2026年三季報。第三
季度公司營收6.65億元（人民幣，下同），同比增

長69.93%；歸屬於上市公司股東的淨利潤1.13億元，同比下跌17.37%。今
年前三季度實現營業收入18.17億元，同比增長55.71%；歸母淨利潤3.87億
元，同比增長270.54%。宇樹表示，前三季度營收增長主要是公司持續推進
產品創新與業務拓展；淨利大增是受惠收入增長帶動毛利額增長，以及上年
一次性確認較大金額股份支付費用所致。

大公報記者 彭巧容

業績亮麗

【大公報訊】渣打集團（02888）公布
2026年第三季度業績。受財富方案業務及環
球市場強勁增長帶動，期內除稅前溢利按年增
長27%至23億美元（按固定匯率基準計算增
長29%）。香港業務繼續成為集團重要增長
引擎，期內除稅前溢利錄得9.44億美元，按年
大增91%，佔集團整體除稅前溢利42%。集
團同時上調2026年全年度收入指引，刺激股
價急升7.64%，收報219.8港元。

渣打集團行政總裁Bill Winters表示，第
三季度各項業務均錄得廣泛增長，每股盈利年
初至今上升27%，表現印證集團正成功把握
貿易、投資及財富創造結構性轉變帶來的機
遇。集團宣布上調2026年收入指引：按固定
匯率基準計算並撇除重大項目，經營收入按年
增幅將高於原定的5%至7%指引範圍，其中
淨利息收入預期按年上升約4%；成本對收入
比率約60%；有形股東權益回報（RoTE）預
計約14%。

受惠財管業務 香港區溢利大升91%
香港繼續成為集團最大盈利來源。香港區

經營收入按年增長逾25%至15.26億美元，除
稅前溢利更是大升91%至9.44億美元。受惠
於財富管理及零售銀行業務持續強勁，香港區
信貸減值更錄得撥回3900萬美元，反映資產
質素穩健。

渣打表示，該行第三季度表現強勁。經
營收入按年增長14%至58億美元，受財富方

案業務連續第三個季度表現創新高所帶動，
加上環球市場及環球銀行業務強勁增長。經
營支出按年上升9%，經營槓桿有所改善，正
收入與成本增長差為5%。信貸減值減半至
9000萬美元，等於年化貸款損失率為9個基
點。除稅前列賬基準溢利為23億美元，按年
上升29%，帶動每股盈利上升55%至68.9
美仙。

整體業務方面，第三季度經營收入上升
14%至58億美元，其中淨利息收入升9%至
30億美元，非利息收入升19%至28億美元。
財富方案業務收入連續第三個季度創新高，按
年大增26%，其中投資產品升28%、銀行保
險升18%，富裕客戶新增資金淨流入結餘達
創紀錄的200億美元。環球市場收入按年升
21%，受經常性及非經常性收入雙位數增長帶
動。環球銀行業務收入升7%，交易服務升
9%。

期內淨息差按年擴闊9個基點至2.03厘，
主要由於在較低利率環境下負債支付率下跌速
度較總資產收益率快，反映嚴謹的負債定價及
資產負債表組合改善。集團資本水平保持雄
厚，普通股權一級資本（CET1）比率為
13.8%，按季下跌31個基點，主要由於股東
分派及風險加權資產增加所致，但仍較最低監
管要求高出3.6個百分點。集團已完成10億美
元股份回購計劃的一部分，截至9月底已斥資
4.84億美元回購1600萬股，令股份數目減少
約1%。

渣打第三季多賺27%
調高收入指引 股價漲7%

渣打2026年第三季度主要市場表現
市場

中國香港
韓 國
中國內地
中國台灣
新加坡
印 度
阿聯酋
英 國
美 國
其 他

（單位：美元）

除稅前溢利
9.44億元
1.21億元
7000萬元
7000萬元
2.76億元
1.11億元
1.15億元
3900萬元
1.09億元
3.95億元

按年變幅
▲91%

▲105%
▼5%

▲13%
▲13%
▲18%
▼18%
▼78%
▲47%
▲15%

盈利貢獻佔比
42.0%
5.4%
3.1%
3.1%

12.3%
4.9%
5.1%
1.7%
4.8%

17.6%

渣打2026年首九個月業績概要
財務項目
經營收入
經營支出
信貸減值
除稅前溢利
股東應佔溢利

（單位：美元）

金額
173.85億元
97.47億元
5.36億元

70.34億元
54.10億元

按年變幅
▲9%
▲4%
▲2%

▲14%
▲17%

▲渣打公布第三季度業績，香港繼續成為集團最大
盈利來源。 中新社

滙控淨利息收入遜預期 摩通仍籲增持
滙控（00005）公布第三季業績

後，多家大行發表研究報告，普遍認為
滙控第三季業績偏軟，焦點集中於香港
及英國存款競爭加劇，以及淨利息收入
（NII）面對下行風險，部分投行因此下
調盈利預測及目標價，但多數仍維持

「買入」 或 「增持」 評級。
摩根大通形容管理層簡報重點 「偏中性至負

面」 ，指管理層承認英國及香港存款競爭加劇，
香港壓力更大，以香港貸存比僅43%而言屬意

外。該行指管理層存款策略轉變，定期存款佔比
或進一步上升，NII估算存在下行風險。不過，摩
通提到2026財年信貸成本指引45個基點或有下
行空間，維持 「增持」 評級，目標價205港元。

高盛削目標價至188元
高盛指，滙控第三季基本除稅前溢利100億

美元，低於該行預期4%，符合市場預期，弱於
預期的NII被較低撥備抵銷。該行因對NII軌跡更
審慎，將銀行NII預測最多下調3.2%，2026至

2029年基本除稅前溢利預測最多低於市場預期
約3%。高盛認為，滙控過去一個月股價已回調
約14%，相信已充分反映憂慮，維持 「買入」
評級，目標價由192港元下調至188港元。

美銀證券認為滙控業績偏軟，撇除特殊項目
後除稅前溢利符合預期，但收入低於預期約
2%，主要受NII及財富管理費收入較弱拖累，大
致被較佳減值表現抵銷。下調2026至2028年每
股盈利預測，英股目標價由1720便士降至1685
便士（約175.91港元），重申 「買入」 評級。

績
後
評
估

新西蘭利率按兵不動
紐元單日曾瀉1.5%
【大公報訊】新西蘭中央銀行昨日開會後，出乎

意料維持利率不變，理由是環球不確定性增加，或會
對內部需求構成壓力。但由於決定並非一致，而且意
見有很大分歧，導致紐元應聲下跌，最多曾跌
1.5%，低見56.1美仙。另一邊廂，加拿大亦宣布逾
3年來首次加息以抗擊通脹。

經濟增長脆弱 委員分歧大
新西蘭央行周三在開會後，宣布把利率維持在

2.75厘不變，只符合彭博2名分析師的預期，其餘皆
估計會加息0.25厘。另外，決定亦並非一致，而是以
4對3通過按兵不動，其中有3人贊成加息0.25厘。

新西蘭央行總裁Anna Breman表示，在會議中
委員們認為與之前的溝通保持一致是適當的，但是，
委員亦強烈暗示，在未來的會議上，將會看到利率進
一步上升。而在較早前發表的聲明中，委員會雖然表
示未來有需要再加息，但是這全取決於經濟前景而
定。

新西蘭央行在第三季連續加息後，今次暫時按
兵不動，反映出政策官員仍然審慎處理該如何抗擊通
脹，特別是經濟增長仍然脆弱。不少經濟師預期新西
蘭央行未來加息的時期將比預期早，下次出手將在今
年12月。

加拿大抗通脹 加息0.25厘
與此同時，加拿大中央銀行在周三亦宣布加息

0.25厘，把利率上調至2.5厘，為逾3年以來首次加
息，原因是能源價格不斷上升，令通脹壓力持續增
加。加央行同時表示，未來有需要進一步加息。

加央行在聲明中表示，央行管理委員會決定調高
決策利率，以防止高能源價的影響擴散至整體的食品
和服務的價格方面。

華為旗艦τ芯片 助Mate 90性能提升20%

▲宇樹今年前三季度實現營業收入18.17億元人民幣，同比增長逾55%。 資料圖片
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【大公報訊】記者毛麗娟深圳報道：華為董事、
終端BG CEO何剛昨日在華為發布會上解析旗艦τ芯
片。何剛透露，麒麟9030系列實現了架構與工藝的
全新升級，可說是半導體平面電路設計的巔峰之作，
而今年發布的旗艦τ芯片麒麟9050系列，則是全球
首款邏輯摺疊τ芯片，再一次實現性能的跨越式提
升。

根據官方披露測試數據，對比上代麒麟9020，
麒麟9030實現CPU性能提升13%、GPU性能提升
54%、NPU性能提升13%，搭載該芯片的Mate
90、Mate 90 Pro整機性能提升20%以上。

從產業意義來看，麒麟9030代表成熟工藝下平
面芯片設計能力走到新高度，驗證了韜定律在傳統平
面架構上的可行性，為後續麒麟9050系列邏輯摺疊
τ芯片打下技術基礎。麒麟9050作為全球首款邏輯
摺疊τ芯片，進一步將邏輯單元三維重構，把平面電
路升級為複式立體結構，晶體管密度提升，依靠高速
鍵合互聯縮短訊號路徑，把 「時間縮微」 的設計思想

推向更高層級。
華為當天還發布了華為Mate 90系列、華為

Pura 90 Plus、華為暢享100系列、華為FreeClip 2
潮玩拼色、華為路由X2 Pro等多款新品。何剛介
紹，華為Mate 90系列全系搭載旗艦τ芯片。其中，
搭載HarmonyOS 7與麒麟9050系列的Mate 90
Pro Max，整機性能提升31%，搭載麒麟9030系列
的HUAWEI Mate 90與90 Pro，整機性能提升20%
以上。

Mate 90 Pro Max首發四卡三待
據悉，HarmonyOS 7的超空間存儲技術可實現

存儲容量優化，256GB版本最多節省30GB，512GB
版本最多節省64GB，1TB版本最多節省112GB。
Mate 90 Pro Max還首發四卡三待，支持兩張實體
SIM+兩張eSIM，可實現三張卡同時待機，華為表
示，將在新年前通過OTA升級把該能力下放全系機
型。

宇樹近日股價波動較大，22、23、26日
股價連續3日上升，升幅分別達到0.97%、
20%及7.69%，3日累計升幅達到30.5%至
672元。宇樹在26日收盤後發布股票交易異常
波動公告，27日收市報639.96元，較上個交
易日跌4.77%。宇樹昨日一度大漲15.48%，
高見739.03元，最後收升8.74%，報695.9
元。

股價標青 三日累升30.5%
業績報告顯示，今年前三季度宇樹研發投

入2.63億元，同比增長191.48%，佔營收
14.47%；其中第三季度研發投入1.27億元，
同比增長249.58%，佔營收19.1%。宇樹表
示，公司研發投入增長主要是持續加大具身智
能領域研發投入，尤其是具身大模型相關模型
研發與算力投入大幅增長，以及擴充研發團
隊、持續開展新產品研發所致。

今年前三季度，宇樹經營活動現金流量淨
額1.94億元，同比下降54.69%。宇樹指出，
經營現金流下滑是隨着公司營業收入增長、購
買商品、接受勞務、給職工支付的現金，以及

支付的銷售費用、研發費用等金額增長所致。
截至9月末，公司總資產101.56億元，較上年
末增長216.52%。

向杭州中試基地增資2000萬
宇樹昨日還發布擬參與杭州市具身智能應

用中試基地增資的公告。宇樹表示，擬以全資
子公司宇樹機器人的自有資金向中試基地增資
2000萬元。公告表示，中試基地去年5月成
立，增資前宇樹機器人已持股10%。本次增
資總金額為2億元，除宇樹外，高新科創集
團、市數據集團、傳化集團、具身無限分別增
資7300萬、3900萬、800萬、6000萬元。增
資完成後，中試基地註冊資本由1億元增加至
3億元，宇樹機器人持股比例仍為10%。

宇樹董事長王興興日前在宇樹合作夥伴生
態大會上透露，宇樹明確了三大未來布局方
向：一是提升機器人大規模量產能力，適配未
來千萬級乃至億級的市場需求；二是自研與合
作並行，推進適配自身硬件的物理AI小模型落
地；三是布局超大規模算力集群，築牢技術迭
代底座。
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宇樹科技業績概要
指標

營業收入
歸屬於上市公司股東淨利潤
經營活動產生現金流淨額

研發投入
基本每股收益

三季度
（億元人民幣）

6.65
1.13
不適用
1.27

0.30元

按年變幅

+69.93%
-17.37%
不適用

+249.58%
-20.32%

前三季度
（億元人民幣）

18.17
3.87
1.94
2.63

1.05元

按年變幅

▲55.71%
▲270.54%
▼54.69%

▲191.48%
▲265.82%

▲加拿大央行在周三宣布把利率上調至2.5厘。圖為
加拿大央行行長Tiff Macklem。 資料圖片


