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武漢新型冠狀病毒肺炎疫情確定進入人傳

人擴散階段，加上穆迪又下調本港評級，兩

者夾攻下令港股昨日大瀉810點或2.8%，收

報27,985點，失守28,000點大關，市場並出

現恐慌沽貨，成交急增至1,328億元；國指跌

幅更大，大跌361點或3.2%，收報10,970

點。分析師表示，未來幾日內地春運進入高

峰，若內地不能控制疫情，股市可能受到很

大衝擊。

■騰訊雖有大行唱好，但主席馬化騰減持的消息
拖累股價，昨日大跌2.7%報385.4元。 中新社

降級疫襲 港股驚瀉810點
恐慌掟貨 大市成交逾千三億

■香港文匯報記者 周紹基

澳新銀行駐新加坡的亞洲研究負責人
Khoon Goh：
若中國新型冠狀病毒衝擊旅遊業，亞洲貨

幣將面臨新的壓力，離岸人民幣首先受壓。
更大的擔憂實際上是這種病毒是否開始蔓延
到其他亞洲國家。如果嚴重到足以影響旅遊
業，那麼該地區的其他貨幣將更加脆弱。

旭方投資合夥人王晨：
昨日北向資金開始淨流出，反映病毒事件短期心理衝擊

比較大。長假期間如果沒有發生疫情大面積擴散、控制在
小範圍之內，海外市場又平穩的話，那麼春節之後還會出
現北向資金淨流入，又會重新買回來。

安山資本資產管理總監
Jackson Wong：

負面消息太多，投資者選
擇在春節前獲利了結；中國長
假期間病毒的爆發情況尚未可
知，我們正在增加現金頭寸。

招銀國際研究部策略師蘇沛豐：
昨日港股主要受武漢肺炎擴散擔憂影

響，經過過去幾個月的上漲後市場本身也面
臨回調壓力，中美協議已經落地，沒有進一
步的好消息，市場難以進一步向上。之前
「沙士」是在春天出現，目前冬季還有兩個
月，短期內肺炎還會是市場主要擔憂。

道明證券高級策略師
Prashant Newnaha：

新型冠狀病毒擴散的疑慮
推動市場對避險的需求，美
國國債殖利率短期內或跌至
1.7%。

市場人士評新型冠狀病毒對股市影響市場人士評新型冠狀病毒對股市影響

香港文匯報訊（記者 岑健樂）
信貸評級機構穆迪前晚將香港的
主權評級，由「Aa2」下調一級至
「Aa3」，成為昨日港股大跌逾
800點的推手之一，不過金融界人
士紛紛大派「定心丸」。港交所
主席史美倫表示，雖然香港有示
威活動，但香港資本市場表現仍
然強勁，未有大量資金外流，近
月港股成交已回升。
史美倫昨在瑞士達沃斯出席世
界經濟論壇，接受美國CNBC訪
問時表示，「一國兩制」下中央
會讓香港政府自行解決持續的示
威活動，又指政府有能力，並開
始解決部分議題。她又認為，中
央會堅決抵制外國干預香港。

李小加：新股市場續旺
她續指，雖然香港有示威活
動，但金融市場表現良好，資本
市場仍然強勁，未有大量資金外
流，這些令環球投資者認為香港
金融市場仍具吸引力。史美倫又
指，去年有幾個月港股交易量受
到影響，但近月有良好反彈。

港交所行政總裁李小加在達沃
斯接受彭博電視訪問時也表示，
對穆迪下調香港評級未感到特別
驚訝，因去年香港面臨很多挑
戰，而穆迪在報告中亦反映了這
一點。不過他強調，香港沒有出
現資本外逃，香港今年將繼續吸
引更多內地企業來港上市，香港
將永遠在新股市場中名列前茅。
他續指，港交所將繼續尋找機
會，這是將內地與世界聯繫起來
的戰略的一部分。

渣打：評級降影響微
渣打銀行（香港）大中華區高
級經濟師劉健恒昨在另一場合評
論，是次評級下調的幅度輕微，
而且評級下調只是企業融資成本
上升其中一項因素，由於環球利
率仍維持低水平，因此他預計評
級下調不會令融資成本大升，對
中小企營商信心的負面影響有
限。此外，他認為隨着全球經濟
增長回穩，貿易量見底反彈，預
計中小企貸款量，可望於今年下
半年回穩。
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派定心丸 史美倫：港資本市場仍強 聯合國：港去年FDI減半
香港文匯報訊（記者 周曉菁）持續7個
月的修例風波，港府及金管局一再強調，未
見資金大規模流出香港，昨日聯合國一份報
告則披露，去年的外國直接投資（FDI），
流入香港的金額減少近半， 聯合國貿易和
發展會議（UNCTAD）投資和企業司司長
詹曉寧並指出，有480億美元從香港股市撤
資。

新加坡FDI增42%
聯合國貿易和發展會議（UNCTAD）報
告指，受宏觀經濟增長放緩、中美貿易糾紛
等不確定因素影響，2019年全球FDI流量
估計為1.39萬億美元，較2018年修正後
1.41萬億美元的水平略下降1%。因本港局
勢動盪，全年流入香港的外資幾近減半，降
至550億美元，新加坡接收的FDI卻大增
42%至1,100億美元，一舉替代香港成第三
大FDI接收國，位列美國、中國內地之後。
UNCTAD投資和企業司司長詹曉寧表

示，大約有480億美元從香港股市撤資，而
全年FDI正是減少約490億元。除政治動盪
外，作為亞洲金融中心，他認為香港也受到
中美貿易局勢的影響，而來自上海、深圳及
新加坡對高端FDI的競爭，也令香港受壓，
包括以區域商業中心功能和跨國公司的研發

活動為目的的投資。不過他堅信，香港經濟
穩健，從長期來看，對國際投資還是有吸引
力的。
即便去年中美貿易戰打得如火如荼，兩

國FDI仍維持穩定。流入美國的FDI略跌
1%至2,510億美元，蟬聯全球最大FDI接收
國。報告稱，2017年實施的稅改令美國對
外直接投資減少，但這方面的影響似乎已經
減弱。中國FDI與2018年相若，維持1,400
億美元的水平。

發達經濟體FDI降
流入發展中經濟體的FDI維持穩定，但流

入發達經濟體的FDI下降6%至約6,430億
美元，仍處於歷史低位，只有2007年峰值
水平的一半。受到退歐結果不確定性困擾，
去年流入英國的FDI減少6%，至約610億
美元。一些歐盟國家經歷「劇烈波動」，加
強了對FDI的准入審查，令流入歐盟的FDI
下降15%至3,050億美元。
受經濟溫和成長和中美貿易緊張局勢緩

解提振，該報告預計，2020年FDI將小幅
增加，但地緣政治不確定性和保護主義壓力
令增長預期受限。包括跨境併購、公司間貸
款和投資在內的FDI是全球化的一個指標，
也是企業供應鏈未來增長的潛在信號。

港股昨受雙重夾擊，大市低開346點即穿10天線
(約28,662點)，之後反覆向下，再穿20天線(約

28,427點)，最多曾插815點，低見27,980點，收報
27,985點，挫810點，連跌兩日累瀉1,071點，創去年
12月24日以來收市新低。大市成交額1,328.4億元，
為去年11月26日以來最高。大市昨日下跌股份比例達
81%；上升股份比例19%。國企指數報10,970點，跌
361點。

券商：累升不少 借勢回調
宏匯資產管理董事及投資策略總監林嘉麒表示，恒
指之前在升穿29,000點後已表現乏力，不少重磅股也
見回調，內地肺炎疫情爆發，令投資者有沽貨的借
口，預計後市短期會在28,000點左右徘徊，並視乎疫
情往後的發展。他表示，事件對航空及旅遊有短期負
面影響，但相信在中央加強控制武漢的進出人流下，
疫情擴散速度有望受控，屆時大市便有望回升。
訊匯證券行政總裁沈振盈亦指出，早前大市升至
29,200點後，已經短期見頂，只是需要一個理由
下跌，原本他估計，大市會因「港股通」於本周
三起暫停，會令很多大盤股借勢回落。如今內地
出現肺炎的個案大增，有助大市提早完成調整的
過程。

料今次疫情不會大過沙士
他預計，恒指經昨日急跌後會略為反彈，但在
月底期指結算前，或會再度回落至28,000點水
平。他又說，現時機構投資者對疫情感憂慮，而
大手沽出港股，但由於中國已有處理沙士
（SARS）的經驗，因此相信這次疫情不會比03
年的SARS嚴重。回顧03年SARS的出現後，令
恒指累計最多跌17%，若今次疫情不及上次，恒
指的跌幅也會低於上次，惟跌幅仍有可能超過
5%，回試27,000點。
帝鋒證券及資產管理行政總裁郭思治表示，經
過沙士一役後，港人對新型冠狀病毒充滿戒心，
擔心其後的惡化情況，前日（周一）恒指穿頭破
腳，出現單日轉向；而昨日（周二）指數沽盤加
劇，拖累恒指進一步回調。相信本周走勢續軟，預料
後市試底機會較大，10天線和20天線已相繼跌穿，下
一個防守據點則為50天線（約27,500點），呼籲投資
者或先過完年後再作部署。

內險旅遊酒店股跌幅顯著
藍籌股昨日全線向下，騰訊(0700)雖有大行唱好，
並上調其目標價，但主席馬化騰減持的消息拖累股
價，該股大跌2.7%報385.4元。但數表現最差藍籌，
就是急挫5.3%的吉利(0175)。
受疫情進入人傳人加快擴散影響，市場相信保險公

司會面對大額索賠，內險股受壓。新華保險(1336)急跌
5.6%，太平(0966)跌5.2%，國壽(2628)也跌5%，平保
(2318)及太保(2601)也分別跌4.3及4%。
旅遊股跌幅更顯著，多家航空公司宣佈，為去武漢

的旅客免費退票，東航(0670)及南航(1055)大插6.7%及
6.5%，國航(0753)跌6%，連國泰(0293)亦跌4.1%。此
外，同程藝龍(0780)急挫7.2%，錦江資本(2006)跌近
6%，中旅(0308)跌5.6%。沈振盈建議，濠賭股同樣要
避開，相信今個春節的赴澳人數肯定受影響。跌市下
仍有股份逆市向上，平安好醫生(1833)就彈高6.2%，
石四藥(2005)升5.4%。 (另有相關新聞刊B3版)

沙士曾重創港經濟
恒指累插17%

花旗分析師Baoying Zhai：
新型冠狀病毒影響類似於「沙

士」在2002年11月至2003年7月
期間的情形，內地人整體出行需求
將下降，令內地機場、航空出行及
餐飲股受壓。消費者傾向待在家裡
或網購，快遞股或受惠。

內地出現新型冠狀病毒肺炎疫情，經歷「沙
士」一疫、賠上299條人命的香港，大為緊張，
昨日內地疫情擴散更成為推冧港股的主要推手。

應該說，經過03年抗擊沙士的經驗，內地對流
行疾病防控和治理能力進一步提升，但由於交通運輸能力大
增，也會使流行病擴散的速度增加。若疫情能在短期內得到控
制，對宏觀經濟不會有太大影響，惟目前可能仍處疫情早期階
段，不確定性很大，需要繼續密切關注疫情變化。

回顧 03 年沙士疫情對中國經濟的影響，當年全球累計有
8,000多宗病例，絕大部分發生在內地和香港，其中內地5,327
宗、香港1,755宗。內地經濟在03年第二季受影響最大，但沙
士並沒改變當時經濟上行的趨勢。03年4個季度的GDP增速，
分別為11.1%、9.1%、10%和10%，第二季的GDP增速比前後兩
季，平均減速了1.5個百分點。

樓市運輸餐飲旅遊影響大
不過，由於香港經濟體量小，受沙士的衝擊更大。恒指在沙

士期間，最多的跌幅為17%；樓市在02年底至03年8月，最多
下跌21%。而03年第二季香港GDP同比下降0.6%，比前後兩個
季度平均減速了4.5個百分點。

其中以交通運輸、住宿餐飲、旅遊等行業受到較大衝擊。例
如交通運輸、倉儲和郵政業同比增長2.3%，比前後兩季平均減
速5.4個百分點；住宿和餐飲業同比增長7.4%，比前後兩季平
均減速6.6個百分點。

此外，內地入境旅遊人數在03年5月，同比急降31%，旅遊
外匯收入同比大降59%，內地旅客運輸量同比下降42%。社會
消費品零售總額同比增速降至3.6%，顯著低於全年9.1%的增
速。但本港當時的工業生產所受的影響較小，投資、進出口增
速波動在當年並不明顯。 ■香港文匯報記者 周紹基
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■■ 20032003年沙士是香港的悲痛回憶年沙士是香港的悲痛回憶，，曾奪去港曾奪去港
人人299299條人命條人命，，恒指重挫恒指重挫1717%%。。 資料圖片資料圖片

金融界回應穆迪降港評級金融界回應穆迪降港評級

■■港交所主席港交所主席
史 美 倫史 美 倫 (( 左左))
指指，，雖然香港雖然香港
有示威活動有示威活動，，
但香港資本市但香港資本市
場表現仍然強場表現仍然強
勁勁，，未有大量未有大量
資金外流資金外流，，近近
月港股成交已月港股成交已
回升回升。。

■■港交所行政港交所行政
總 裁 李 小 加總 裁 李 小 加
指指，，香港今年香港今年
將繼續吸引更將繼續吸引更
多內地企業來多內地企業來
港上市港上市，，香港香港
將永遠在新股將永遠在新股
市場中名列前市場中名列前
茅茅。。 彭博社彭博社


