
■香港文匯報記者 馬翠媚

新一份《財政預算案》中，政府提出年內再發行通脹

掛鈎債券（iBond）和銀色債券（Silver Bond），總額不

少於130億元，同時又將公共年金的入場門檻降至60

歲。這些相對保守的投資工具，分析認為在現時疫境保

命至上的環境中，相信會有一定需求。事實上，現時通

脹回升，iBond回報已勝過港元定存。趁新批 iBond及

Silver Bond公佈發行詳情前，今期《數據生活》將比較

兩者以往回報表現，投資者不妨參考是否值得入手。

B2 生活數
據

■責任編輯：黃遠楷
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◀ 首6批 iBond的派息率最高曾見6.08厘。圖為港府
2016年發行第六批iBond。 資料圖片
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政府由2011年至2016年每年均有推
出總規模100億元的 iBond，旨在

為市民提供應對通脹的投資選擇。回顧
2011年，受累香港低息環境、通貨膨脹
加劇，政府憂慮或削弱本地家庭儲蓄的
購買力，因此推出首批iBond，而本港在
2011年全年平均基本通脹率為5.3%，是
近10年通脹率最高的1年，其後逐年回
落，至2018年才回升。

iBond回報勝港元定存
iBond是一種三年期港元政府債券，
每半年派息一次，息率分浮息及定息，
浮息與香港最近6個月的通脹率掛鈎，
定息1厘，最終派息率以高者為準。而
參考首6批 iBond派息率，每半年派息
一次的派息率未曾出現最低的定息 1
厘，派息率最低曾見1.02厘，最高曾見
6.08厘，若要數派息最多的，肯定是

iBond 1，每手 10,000 元，3年收息共
1,358.16元。
因應iBond投資回報與通脹掛鈎，而本

港全年平均基本通脹率自2011年逐步回
落，平均基本通脹率由2011年的5.3%降
至2016年的2.3%，而通脹率愈低亦意味
回報愈低。根據政府最新預算，料本港
未來數年基本通脹率平均為2.5%，換算
下新一批 iBond 的回報，或與分別在
2014 年及 2015 年推出的 iBond 4 及
iBond 5相若，而2014年及2015年基本
通脹率平均分別為2.5%及2.3%。
而iBond 4及iBond 5持有人在三年期

到期後，每手10,000元，分別獲得利息
856.96元及623.01元。若套用在現今環
境下，將1萬元敘造港元定存，現時普遍
銀行1年期港元定存年息約2厘，假設3
年存息不變，料首年可獲利息200元，
複息下可獲約612元利息，比較之下仍

以iBond 4及iBond 5回報較優勝。

首批到期銀債收息678元
至於銀債方面，政府發行的4批銀債

有3批仍未到期，因此未知最終派息率，
但政府有包底3厘回報，也勝過目前市面
上大多數的港元定存。而參考首批2016
年發行、已到期的銀債，每手 10,000
元，3年共收息678.89元，比起同年發行
的iBond 6，3年共收息617.16元，銀債
多收息近62元，而因應政府今年擬一齊
推出iBond及銀債，意味長者可如2016
年般兼買銀債及iBond。
參考政府過去6批iBond，每次總規模均

為100億元，而過去4批銀債，每次總規模
均為30億元，料是次政府擬發行總額不少
於130億元的iBond和銀債，料將是100億
元iBond及30億元銀債，由於以往iBond及
銀債都曾錄得超購，未知是次會否加碼。

政府發行零售債券表現
歷來六批iBond派息表現

期數

iBond 1

iBond 2

iBond 3

iBond 4

iBond 5

iBond 6

歷來四批銀債派息表現

期數

Silver Bond 1

Silver Bond 2

Silver Bond 3

Silver Bond 4
註：*以每手1萬元計算

發行規模上限(元)

100億

100億

100億

100億

100億

100億

發行規模上限(元)

30億

30億

30億

30億

超購(倍)

0.32

4

3

2

3

1.25

超購(倍)

2

0.4

1.07

1.6

每手三年共收息*(元)

1,358.16

1,243.45

1,144.33

856.96

623.01

617.16

每手三年共收息*(元)

678.89

未到期

未到期

未到期

新一份預算案提出的iBond、銀債及公
共年金降入場年齡至60歲，相信老友記
最開心，因為3種都符合入場門檻。而政
府在2018年推出公共年金計劃，讓長者
以一筆過整付保費形式投保，隨後保證
每月向受保人派發固定年金金額，保障
年期為終身，猶如自製長糧，月月都有
糧出，只要愈長命則愈賺！
因應計劃下，投保人將獲保證發放合
共金額等同已繳保費105%的年金，即
是投保100萬元的話，投保人只要按照
原定計劃，沒有中途退保，可累積收最

少105萬元，意味只要在生時累收年金
多於已繳保費105%都等同賺多，若要
在公共年金計劃下，想要賺多又是否容
易呢？

女性78歲才「打和」
原本公共年金的入場年齡是65歲，是

次降至60歲，以投保100萬元、60歲投
保計，男性每月可獲5,100元，女性每月
可獲4,700元，男及女投保人每年分別收
取61,200元及56,400元。以上述男性投
保人為例，只要收取約17.2年，即約77

歲，累收年金將達到 105萬元，即變
「打和」，只要活到77歲後，其後所收
到年金都可謂賺多，愈長命愈賺；而女
投保人，只要收取約18.6年，即約78
歲，較男性遲近年半才可「打和」。
而根據衛生防護中心數據，本港男性

及女性出生時平均預期壽命持續增長，
至2018年分別升至82.3歲及87.7歲。若
以此標準計算，料上述個案的60歲男投
保人，可賺多5.1年，即賺多約31.2萬
元，而女投保人則可賺多9.1年，即賺多
約51.3萬元。

年金門檻降至60歲 男性77歲「打和」

人生變幻無常，因此我們應盡早為
自己及摯愛提供足夠的保障，即使遇
上意外之事，至少也可免受財政問題
所困擾。除選擇傳統的壽險產品外，
目前市場上更有一些嶄新的分紅壽險
計劃，兼具儲蓄及人壽保障成分，同
時為受保人提供高流動資金，協助他
們達成各項理財目標。
分紅壽險一大特色，就是在指定保單
期內提供保證可支取現金及周年紅利，
讓受保人可獲得穩定的流動資金，以配
合各項財務需要。受保人亦可選擇提取
可支取現金及已宣派之周年紅利使用，
或以該筆資金抵繳保單的保費，甚至選
擇累積該筆資金以不斷生息，十分具有
彈性。

保單期無限更換受保人
同時，不同於以往的壽險計劃，於指

定保單期內更可無限次更換受保人，讓
財富得以傳承至後代。
隨着社會生活水平及醫療技術的提

升，我們的平均壽命不斷提高，相信
「長命百二歲」將越來越普遍。為向
受保人提供更長的保障，該類分紅壽
險可提供人壽保障直至最初被保人138
歲，即使長命百二歲，亦可有穩定的
收入，以應付晚年生活開支。

增癌症保障紓經濟壓力
除長壽風險外，我們亦要時刻面對

危疾的威脅，特別是香港頭號殺手─
癌症，為讓受保人得到更周全保障，
這些分紅壽險保單更加入額外癌症保
障，在5年癌症等候期後，若被保人或
保單持有人在80歲或之前首次確診患
上癌症，我們將支付相當於100%身故
保險賠償予保單持有人，紓緩治療癌

症所帶來的經濟壓力。
至於身故賠償方面，傳統壽險一般是

一筆過發放賠償，然而隨着時代轉變，
財富傳承也變得相對重要，相關安排也
要切合不同人的需要。因此，保險公司
因時制宜，假設受保人在保單期內不幸
身故，保單會按照保單持有人訂下的支
付方式，以一筆過或分期方式支付身故
賠償，供受益人應付日常生活開支，彈
性地配合保單持有人的財富傳承計劃。
這些分紅壽險計劃不單能為受保人

及其家人提供周全保障，還能不斷累
積財富，同時發揮財富傳承的作用。
為了給自己及家人更好的財務安排及
安心保障，大家不妨盡早策劃一下。
■AXA安盛首席人壽保險業務
及市場拓展總監 左偉豪

註：保險產品的賠償須受有關保單
的條款及不保事項限制。

熱點透視七七七七七七七七
七七七七七七七七疫市波動帶來長線投資機會

保險解碼七七七七七七七七
七七七七七七七七揀選具靈活性的分紅壽險

新新 iBondiBond銀債銀債有得諗有得諗

公共年金保證每月年金金額(整付保費為100萬港元)

投保時
已屆年齡

60

61

62

63

64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

78

79

80

81

82

83

84

85
*此金額將在保單開始時訂定，並在投保人在生之年維持不變

保證每月年金金額(元)*

男性

5,100

5,240

5,380

5,520

5,660

5,800

5,950

6,100

6,250

6,400

6,560

6,720

6,880

7,040

7,200

7,360

7,520

7,680

7,840

8,000

8,160

8,320

8,480

8,640

8,800

8,960

女性

4,700

4,820

4,940

5,060

5,180

5,300

5,400

5,510

5,620

5,730

5,840

5,950

6,060

6,180

6,300

6,420

6,540

6,660

6,780

6,900

7,030

7,160

7,290

7,420

7,550

7,680

保證每月年金
金額的支付期數

男性

206

201

196

191

186

182

177

173

168

165

161

157

153

150

146

143

140

137

134

132

129

127

124

122

120

118

女性

224

218

213

208

203

199

195

191

187

184

180

177

174

170

167

164

161

158

155

153

150

147

145

142

140

137

保證期

男性

206個月

201個月

196個月

191個月

186個月

182個月

177個月

173個月

168個月

165個月

161個月

157個月

153個月

150個月

146個月

143個月

140個月

137個月

134個月

132個月

129個月

127個月

124個月

122個月

120個月

118個月

女性

224個月

218個月

213個月

208個月

203個月

199個月

195個月

191個月

187個月

184個月

180個月

177個月

174個月

170個月

167個月

164個月

161個月

158個月

155個月

153個月

150個月

147個月

145個月

142個月

140個月

137個月

疫境保命至上疫境保命至上

▲港府發行的4批銀債有3批仍未到期，因此
未知最終派息率。圖為2016年特區政府推出
首批銀色債券。 資料圖片

◀政府提出年內再發行總額不少於130億元的
iBond和銀色債券，並將公共年金的入場門檻
降至60歲，意味長者可根據需要進行投資。

資料圖片

新型冠狀病毒肺炎疫情對經濟增長及企業
盈利的影響正開始延伸至全球，當中零售、
旅遊、博彩、航空及離線消費行業更首當其
衝。但從長遠投資角度來說，我們認為疫情
對市場帶來的影響會相對短暫，而股市波動
將為投資者帶來機會，於較吸引的位置為長
線投資作部署。

憧憬中央續推寬鬆政策
美國股票市場估值昂貴，以及潛在地緣政

治風險及其他不確定因素，如新型冠狀病毒
肺炎疫情及將會到來的美國總統選舉，都會
使美市較容易受到調整。我們則繼續看好香
港及內地市場，因為估值吸引，恒生指數及
滬深300指數預測市盈率及市賬率均低於十
年歷史平均，相對美國標普500指數現位於
過去十年估值上的高位吸引。此外，由於內
地受到疫情影響，加上需要履行中美第一階
段貿易協議，我們預計內地政府及央行將會

有更多寬鬆措施及政策出台，續為兩地股票
市場帶來支持。

看好內地消費保健板塊
我們認為恒生指數下限不會離1.1倍市賬率

太遠，如以現在恒指的賬面價值22,715點來
計，1.1倍即是大約25,000點左右，跟2018年
10月時中美貿易談判惡化的低位差不多。因
此，我們預計恒指於26,000點水平上下應該
會吸引長線投資者開始買入。參照過往市場表
現，恒指只有在大型金融危機，例如97/98年
金融危機、08/09年美國次按危機、15/16年
內地A股熔斷機制導致跌市的時候，才跌至1
倍市賬率的水平。
我們繼續看好及集中於內地內需為主的板

塊，包括消費（非必需消費為主）、保健、
物業管理，以及個別消費者市場導向的保險
及銀行股。我們亦會藉此機會去為長線投資
作部署。 ■恒生投資觀點


