
貨品價格 首屏推薦商品為用戶以往購
買記錄的平均價

首屏推薦商品主打10元
以下價格

獲客方式 通過信息流媒體平台引流 採用分享抽佣方式，鼓勵
人拉人

◀2支9.9元的廠家直銷
口紅口碑不錯。網頁截圖

在新冠疫情中，製造業和零售業亟需新模式來創造需求。阿

里巴巴近日上線了以 C2M（Customer-to-Manufacturer用戶

直連製造商）為核心的淘寶特價版正式App，該版本購物模式

可讓數據洞察消費，再反向定製生產，同時以批發價回饋予消

費者。消費者可以買到價格低至9.9元（人民幣，下同）2支

的唇膏，生產商則可以按訂單生產，減少了庫存和備貨，被認

為是未來新零售、新製造的方向。
■香港文匯報記者 孔雯瓊 上海報道

淘寶特價版上線一周，其在蘋果商店上的介紹為「優選好
工廠，天天批發價」，從AppStore的應用商店免費購物

榜排名來看，截至4月1日穩居第一位，超越拼多多的排名。
阿里巴巴副總裁、淘寶C2M事業部總經理汪海表示，淘寶特
價版是全球首個以C2M產業帶為核心供給的購物App，是鏈
接工廠和消費者的數字化系統。它能夠有效幫助中小企業提高
效率實現增長，也通過工廠直供的方式為消費者提供又好又便
宜的商品。

廠商按需生產免積庫存
C2M給消費端實惠的價格，給廠家帶去的則是按需生產、

低庫存、節省資源等諸多優點。溫嶺一家鞋類的工廠經營者表
示，正計劃入駐淘寶特價版，
因為C2M具有「預約購買、按
需生產」的特點。之前傳統模
式都是先行生產累計庫存，再
等經銷商來拿貨，但此種模式
在疫情中暴露了風險，比如廠
裡去年底生產的一批春季單
鞋，因疫情導致全無銷路。
「服飾鞋類的流行性很強，今
年的春季單品一旦賣不掉，就
無法放到明年賣，只能全部作
廢，損失費用高達數十萬
元。」該經營者稱，C2M可看
訂單直接生產，減少不必要的
原材料採購、成品製造等多環
節庫存壓力，精準的供需匹配
甚至可以達成零庫存率。
據淘寶工作人員介紹，目前

商家想入駐淘寶特價版，只需
是淘工廠商家，且供應C2M商品就可以直接進入特價版。而
對於淘工廠商家的要求，是要自營、控股或強控工廠的供應鏈
商家，可為消費者提供第一手的貨源。該工作人員還稱，考慮
到特價版C2M的廠家直銷特色，未來還會開放無店工廠直接
入駐模式，即使工廠沒有店舖運營能力，只需直接供貨即可。
目前來看，C2M模式正引領消費強勢回歸，據淘寶統計，在
今年3月8日的女神節期間，淘寶C2M訂單大漲370%。

逾3000工廠接通「數字智造」
據了解，淘寶C2M「超級工廠計劃」已在全國10個城市正
式開啟。其中，中山的小家電、東莞的數碼電子產品、順德的
傢具、汕頭的玩具製造、諸暨的襪子產業、台州的母嬰產品等
多個內地製造業產業帶，已經有超過3,000家工廠接入「數字
智造」系統。
有生產廠家已經在淘寶C2M模式中獲益。位於諸暨襪業產

業帶的天川襪業，在接入淘寶C2M模式後備貨與庫存降低了
20%，資金周轉率大幅提升；另一家位於廣東肇慶的好順歐迪
斯科技股份有限公司，今年疫情期間根據淘寶C2M智能數
據，實現氣霧酒精轉產，過去20天內最高銷量紀錄創下日銷8
萬單，完成以往需要旺季一個月才能銷售的量。

A15 生活數
據

■責任編輯：黃遠楷

20202020年年44月月66日日（（星期一星期一））

2020年4月6日（星期一）

2020年4月6日（星期一）

零
售
新
風
口

零
售
新
風
口

用戶直連製造商 助中小企降本增效

消費者張女士表示，相較
於淘寶，淘寶特價版上的主
流商品主要針對的是小件、
低價商品，以正在進行的
「工廠直購節」活動為例，
其中多款商品售價僅為幾元
（人民幣，下同）還包郵，
甚至有1元以下小商品，這
在淘寶普通版中並不常見。

此外，特價版還加入了社交玩

法，用戶完成一定任務後可獲得
紅包及特幣，都可以用作購物抵
現，這就使得價格更具優勢。張
女士舉例說，同樣是拉芳旗艦店
的一款發膜，淘寶上的售價為29.9
元，淘寶特價版因為有紅包、特
幣等抵扣，實際支付價格只需要
19元。另外，不少原本價格就低
廉的商品，在紅包抵扣後，甚至
可以達到免費包郵。

幾元商品成殺手鐧

▲用上紅包後，淘寶特價版商
品只需0.1元，甚至可能出現
零元商品。 手機截圖
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曾有觀點認為，疫情期間
因佩戴口罩不需要搽口紅，
「口紅經濟」會大不如前，
然而在淘寶特價版中卻不存
在這樣的現象。大量平價口
紅，特別是10元（人民幣，
下同）以下的廠家直銷口紅
生意爆好，成為不少學生族

的首選，很多商品月銷量亦輕鬆過
百萬元。
學生小汪告訴記者，在淘寶特價
版上搜索「口紅」，展示的清一色

都是價格親民的國產貨，淘寶普通
版上多為大品牌、進口品牌的展
示。比如特價版上一家標註工廠直
供產地為金華的彩妝專賣店內，2
支口紅僅賣 9.9 元，而且免費包
郵。「看銷量已經售出150萬支，
36萬條產品評論裡都說溫和無刺
激。」小汪說，「我大學專業就是
化學，知道口紅成本價幾元錢可以
搞定，因此2支9.9元工廠依然有
利潤，很明顯，去掉中間商的價格
就是這樣實惠。」

10元以下口紅銷量過百萬
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▶淘寶特價版上10元以
下口紅很多銷量過百
萬。 網頁截圖

淘寶特價版有一項「5.9元
包郵」欄目特別吸引人。白領
費小姐稱，「在普通版的淘寶
上購物，運費也要6元，但打
開淘寶特價版，真的像是從
『逛商店』變為『逛工廠』，
吃喝用度所有商品都可以用
5.9 元或低於此的價格買

到。」比如上海老牌國貨硫磺皂，此
欄目中2.73元就可以包郵購買，還有
食品、家居百貨、數碼甚至服飾鞋包
等，都可以找到5.9元以下商品。
費小姐稱，雖然拼多多也有很多

便宜商品，但淘寶特價版購買一來
不需要拼單購買，拼多多特價產品
則需要拼單；二來多數商品標註
「淘工廠」，是貨真價實的生產者
入駐直銷，而拼多多很多只是代理
商；第三，就算同一家生產者店舖
入駐，提供淘寶特價版的規格選擇
更多。費小姐表示她比較過一家名
為「好吉利旗艦店」銷售紙巾、抽
紙、卷紙等產品的廠家店，淘寶特
價版上有6卷裝產品售價5.1元，而
拼多多上最小規格也是16卷裝，價
格自然水漲船高。

5.9元包郵 選擇應有盡有
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◀「好吉利旗艦
店」在拼多多上商
品規格較淘寶特價
版大。 網頁截圖

▶「好吉利旗艦
店」淘寶特價版小
規格商品低至5.1
元。 網頁截圖
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■淘寶特價版上的商品多數只有
幾元包郵。 記者孔雯瓊 攝
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淘寶普通版和特價版的區別

普通版 特價版

招商角度 各級代理商、廠家均可入駐 主推工廠生產者入駐

主打品牌 各類檔次、產地商品均有 國產自主品牌居多

製表：香港文匯報記者 孔雯瓊

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

投資者看淡前景 高收益債大跌

�051�051

新冠病毒疫情自3月以來於全
球蔓延，投資者對經濟前景感
悲觀，風險資產價格大幅下
滑，標普500指數及恒生指數今

年首季分別下跌20%及16%，彭博巴克萊環球高
收益債券總回報指數則跌逾15%。此外，投資市場
流動性緊張亦是今次高收益債價大跌的另一個原
因。美銀美林流動性風險指標自3月初大幅上升，
反映投資者變現和去槓桿令市場流動性壓力越來越
高，環球股市和債市連續幾周出現較顯著資金流
出，屬於高風險資產的高收益債券自然成沽售對象
之一。

企業違約風險持續升溫
與投資級別債券不同，高收益債券一般較受經濟
周期變化影響，如今疫情擴散使經濟進入衰退，其
違約風險亦隨之上升。標準普爾早前指疫情可能影
響內地物業銷售和施工進度，且提及個別極高負債
之高收益房地產企業或面臨流動性壓力。至於美國
方面，疫情原本已對航空、旅遊、非必需消費品等

行業造成打擊，隨着原油價格急挫，能源相關公司
進一步陷入困境，踏入4月第一日便有頁岩氣鑽探
公司申請破產保護。高收益債券價格大跌除了反映
市場避險情緒，亦顯示企業違約風險升溫。評級機
構穆迪最新預測環球高收益債券發行人整體違約率
於一年內將由2019年時低於3%攀升至6.8%。

估值回復有待經濟復甦
整體高收益債券市場息差自3月以來急升，目前

仍處於2008年金融海嘯20年以來最高位，並遠高
於長期平均水平。回顧2008年金融危機源自次按
風暴，是金融市場的結構性問題，與今次像天災的
肺炎疫情於本質上有所不同，但兩者均令實體經濟
面臨衰退，企業信貸質素惡化，當年高收益債券隨
環球股市見底後始迎來較明顯反彈，並用超過9個
月時間才回復較正常估值水平，儘管現時難以預計
疫情何時受控，但若往後風險事件減退，且在全球
經濟逐步重拾增長動力下，相信高收益債券估值有
機會逐漸回歸歷史平均。
（以上資料只供參考，並不構成任何投資建議）

香港文匯報訊（記者 殷考玲）人
民銀行昨日發佈數據顯示，今年第
一季內地債券市場共發行債券12萬
億元（人民幣，下同），按年增長
14%；餘額為103萬億元，較去年
底增長4%。隨着內地債券市場繼續
穩步發展，為疫情防控和經濟社會
發展提供有力支持。
人民銀行表示，首季內地公司信

用類債券發行和淨融資規模按年明
顯增加，民營企業債券融資情況進
一步改善。期內，公司信用類債券
共發行3萬億元，按年增長35%；
淨融資規模超過1.7萬億元，按年增
逾8,000億元；此外，發行量與淨融
資規模均處於歷史同期高位。與此
同時，第一季度民營企業發債約
2,100億元，按年增長50%；淨融資

規模約930億元，創近3年來新高。
對外開放方面，人民銀行指出，

首季銀行間債券市場新增境外法人
機構26家，境外機構淨增持量為
597億元。截至3月底，共有822家
境外法人機構投資者進入銀行間債
券市場，持債規模2.26萬億元。

定向降準兩步實施
另一方面，央行上周五表示，對農

村信用社、農村商業銀行、農村合作
銀行、村鎮銀行和僅在省級行政區域
內經營的城市商業銀行，定向下調存
款準備金率1個百分點，於4月15日
和5月15日分兩次實施到位，每次下
調0.5個百分點；並決定自4月7日起
將金融機構在央行超額存款準備金利
率從0.72%下調至0.35%。央行稱，
此舉旨為支持實體經濟發展，促進加
大對中小微企業的支持力度，降低社
會融資實際成本。

內地首季發債12萬億增14%

■央行將於今
月和下月定向
下調存款準備
金率。
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