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香港文匯報訊 人民幣匯率的持續走強，令內地出口企業

利潤面臨被匯率「縮水」，外匯市場自律機制秘書處周二

稱，近期部分人民幣兌美元中間價報價行基於自身對經濟基

本面和市場情況的判斷，陸續主動將人民幣兌美元中間價報

價模型中的「逆周期因子」淡出使用。市場分析指，此舉再

度傳遞出監管層放緩人民幣升勢的政策信號，中期看漲趨勢

雖難改，但後續升值速度料放緩。逆周期因子的「淡出」一

定程度減輕匯率焦慮，但匯率會雙向波動，未來外貿企業需

加強風險研判。

昨日新調整報價模型後的人民幣
官方中間價報6.7195，比上日

跌 206 點子或 0.31%，創近兩周新
低，符合市場預期。不過人民幣兌
美元在岸即期則影響有限，收盤價
報6.7138，較上日升0.03%或 19點
子。
外匯交易員稱，此前已有跡象顯示
逆周期因子逐漸淡出，市場料很快消
化消息影響，後續外部美元波動的擾
動將上升。美國大選不確定性疊加新
冠疫情，一周期離在岸美元/人民幣
期權隱含波動率繼續飆升，短期不排

除繼續上行的可能，但一旦選情有變
化，波動率變動可能會更明顯。

利市場方式促人民幣國際化
路透社引述加拿大豐業銀行亞洲

外匯策略師高奇最新報告指出，央
行此舉將提升人民幣的靈活性，不
是阻礙升值，而是希望匯率雙向波
動，預計調整之後人民幣兌美元還
會漲到6.5；而匯率彈性上升也有利
於監管層以市場方式推進人民幣國
際化；預期美元/離岸人民幣的遠期
曲線在未來幾個月內將下降並趨於

平坦。
作為中國宏觀審慎逆周期調節工

具，逆周期因子和遠期售匯風險準備
金率的調整，意在平緩人民幣匯率升
值幅度與速度。對外貿企業而言，在
人民幣雙向波動振幅擴大常態化之
下，強化匯率避險工具將成為長期課
題。

外貿企宜留意雙向波動風險
中國國際經濟交流中心經濟研究部

副部長劉向東稱，人民幣匯率企穩回
升有利於吸引跨境資本流入，穩定國

內金融形勢，而監管部門需要調整相
應貨幣政策確保匯率相對穩定。對企
業而言，在雙向波動的新常態下開展
業務，需採取相應措施規避相關風
險，而不能寄希望於通過匯率波動獲
取套利空間。
除了人民幣升值影響利潤，海外
利率波動也是外貿企業面對的另一
重風險。有中資行國際業務部人士
提醒，根據市場慣例，一旦美元升
息，LIBOR利率也相應提高，這就
意味着一些外貿企業的貸款成本隨
之增加。

逆周期因子淡出 人幣波動料增
香港文匯報訊 （記者章蘿蘭上海報道） A

股持續反彈步伐，昨日滬深三大股指均小幅收
紅，市場做多情緒回暖，賺錢效應提升。白酒股
顯著發力，以近4%的升幅領漲。截至收市，滬
綜指報3,269點，漲14點或0.46%；深成指報
13,388點，漲118點或0.89%；創業板指報2,670
點，漲19點或0.74%，兩市共成交7,331億元
（人民幣，下同）。

降解塑料股漲3%
領漲兩市的白酒板塊升4%，其中金徽酒漲

停，古井貢酒漲9%，五糧液、貴州茅台升2%。
瀘州老窖28日晚間披露三季報，前三季度淨利
潤48.15億元，同比增長26.88%；第三季度淨利
15.95億元，同比增長52.55%。釀酒板塊整體升
幅亦近3%，青島啤酒漲超4%。降解塑料板塊也
漲3%。
消息面上，國家郵政局表示，將制定出台郵政

業綠色發展行動計劃（2021—2025），明確未來
五年快遞包裝綠色治理的目標任務和路線圖。據
悉，塑料污染治理是快遞包裝綠色治理的突出任
務。當日電信運營、工藝商品、銀行、數字貨幣
等板塊跌幅居前，銀行板塊整體跌1.5%，廈門
銀行跌停，常熟銀行跌超9%。
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香港文匯報訊 （記者李昌鴻深圳報道） 中證監副主
席閻慶民日前表示，將着力支持深交所建設優質創新資本
中心和世界一流交易所，目前市場盛傳深市主板與中小板
合併已經提上了日程。對此，專家表示，深市主板與中小
板合併利好深交所發展，有利將其打造成全球一流的交易
所。
目前深交所擁有主板、中小板和創業板三個市場，而主

板自2000年以後便停止發行新股，大盤股轉到上交所上
市。2004年深交所迎來中小板，截至目前中小板已經聚
集了近千家公司。中國（深圳）綜合開發研究院金融與現
代產業研究所所長劉國宏表示，2019年深交所交易額排
名僅次於納斯達克和紐交所，排名第三，交易額是全球一
流交易所重要的標準之一，深交所已經具備了全球一流交
易所的潛質。

傳深市主板中小板合併提上日程

香港文匯報訊 （記者章蘿蘭上海
報道） 上海財大高等研究院近日發
布「以改革開放深化構建內外循環良
性互動局面」為主題的《2020年第三
季度中國宏觀經濟形勢分析與預測報
告》。
報告指出，由於處理好新冠肺炎疫
情防控與經濟復工復產的關係，在全
球主要經濟體中，中國經濟增速率先
由負轉正，但面對錯綜複雜的國內外

環境，所面臨的風險與挑戰仍不容小
覷，外循環決不能丟。

家庭儲現金「過冬」不利消費
課題組提到，從內部看，儘管

第三季消費增速由負轉正，但
0.9%的增速僅是低水平恢復，首三
季累計增速仍然為負，家庭部門存
在儲備現金「過冬」的不利消費
傾向。

製造業投資亦不振，增速跌幅較
大。民間投資雖持續回升，同比仍
然負增長。同時，地方政府債務到
期高峰隱現。
至於從外部看，受到疫情在全球大

流行及冬季第二波疫情的潛在衝擊，
使得全球經濟增長陷入困境，中國外
貿增速下滑風險持續。論及應對之
道，課題組建議稱中國巨大的市場充
滿活力，在美國對中國全面遏制的背

景下，眼下當然需要好好發展內部經
濟，可以形成一定程度的內循環，但
外循環決不能丟，「如果只是單純關
注中國自身局部均衡，而忽視世界全
局一般均衡，不進行深層次多方位的
綜合治理改革，將會面臨諸多瓶頸、
短板和挑戰，並可能導致經濟不平
衡、不充分發展的問題更加嚴重，令
中國陷入中等收入陷阱的可能性大大
加強。」

上財大高研院：內外循環需兩手抓

■滬綜指昨收報3,269點，漲14點。 資料圖片
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澳元本周三受制71.60美仙附近阻
力走勢偏弱，一度向下逼近70.70仙
水平1周低位。澳洲統計局本周三公
布第 3 季消費者物價指數年率為
0.7%，較第2季的負0.3%明顯回升，
而第3季按季則有1.6%升幅，較第2
季的1.9%跌幅大幅反彈，數據顯示通
脹壓力迅速上升，不過澳洲央行在10
月6日政策會議的立場有進一步轉鴿
傾向，反映央行對通脹上行未有過於
憂慮，不排除通脹率在第3季按季的
強勁升幅僅屬短暫。隨着歐美新冠疫
情再度嚴峻，經濟前景轉趨不明朗，
澳洲央行依然有機會在第4季作出新
一輪的寬鬆行動。
另一方面，澳洲上周二公布每周工
作職位與工資變化的數據顯示，自9
月19日至10月3日的兩周之間，就業
職位下跌0.9%，遜於9月5日至9月
19日期間的0.3%升幅，投資者將關
注澳洲10月份就業表現是否進一步
轉弱。此外，澳洲上周三公布9月份
零售銷售按月下跌1.5%，連續兩個
月下跌，不利第3季經濟表現，市場
觀望澳洲央行下周五公布的11月版

貨幣政策報告會否繼續下調今年經濟
增長預測以及對通脹的評估。若果澳
洲央行下周二會議的政策立場依然偏
向進一步轉鴿，則預料澳元將反覆走
低至69.70美仙水平。

觀望歐央行會議 金價料承壓
周二紐約12月期金收報1,911.90美

元，較上日升6.20美元。現貨金價本
周早段連日受制1,908至1,911美元之
間的阻力之後，周三走勢偏弱，一度
回落至1,876美元附近3周低位。歐洲
央行本周四會議前，歐元匯率先在周
三遭遇回吐壓力，失守1.18美元水
平，帶動美元指數向上觸及93.65水平
1周多高點，抑制金價表現。不過美元
指數的反彈走勢可能僅屬短暫，預料
現貨金價將反覆重上1,900美元水平。

美元兌歐元上漲，因法國有
可能由於新冠疫情而實施全國
封鎖，不過美元兌日圓走低，
因下周美國總統選舉結果的不
確定性導致人氣轉空。此外，
美國仍未找到推動新一輪財政
刺激的辦法，亦對美元兌日圓
造成壓力。
法國總統馬克龍周三晚間將

發表電視演說，媒體報道稱，法
國政府正研擬自周四午夜實施新
的全國性封鎖措施。新冠疫情再
度於歐洲、英國與美國迅速擴
散，令人擔憂經濟增長將再次減
弱，從而支撐了對日圓的避險買
需。在日本方面，四位政府和執
政黨直接知情人士表示，日本首
相菅義偉下周將宣布新一輪刺激
計劃，以幫助陷入衰退的經濟擺
脫新冠狀病毒危機。刺激計劃的
規模尚待確定，但一些執政黨議
員之前呼籲推出規模約10萬億
日圓的紓困計劃來緩解疫情衝
擊。消息人士還說，預計政府將
把提供國內旅行折扣的政策延長
到1月以後，以救助日本旅遊產
業。
美元兌日圓走勢，技術圖表

見RSI及隨機指數正橫盤於超賣
區域，而匯價亦正貼近104水
平，之前先後在8月及9月亦於
此區獲見支撐，而近幾天匯價已
連日在此區之上窄幅盤整，若後
市仍可守住此區，料美元兌日圓
將有反撲傾向。當前阻力估計在
50天平均線105.55及100天平均
線106.10水平，關鍵料為107水
平，在8月份曾多日於此區遇
阻，預計較大阻力將指向107.80
水平。反之，亦要慎防若104失
守，則可能延展較大沽壓，進一
步支持看至103以至 3月低位
101.17水平。

歐元兌日圓料續下行
歐元兌日圓本周維持下行，

而且更跌破近月來一直守住的
100天平均線，圖表亦見MACD
指標亦剛下破訊號線，故預料歐
元兌日圓短線仍有下行壓力。以
5月至 8月的累計漲幅計算，
38.2%的回調幅度為122.20，接
近周三低位，若擴展幅度至
50%及 61.8%則分別會看至
120.70以及119.20水平。較大支
持預估在118.50水平。阻力位
回 看 100 天 平 均 線 目 前 的
123.55，關鍵為本月兩度未能明
確突破的125關口。

歐美疫情憂慮加劇 避險買需支撐日圓經濟數據遜預期 澳元料續偏軟
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報告

10月經季節調整的失業人口變動，預測減少5000人，前值減少8000人

10月未經季節調整的總失業人口，前值284.7萬人

10月經季節調整的失業率，預測6.3%，前值6.3%

10月經季節調整的失業人口，前值290.7萬

9月消費者信貸，預測增加6.5億，前值增加3.0億

10月企業景氣指數，前值負1.19

10月經濟景氣指數，預測89.6，前值91.1

10月工業景氣指數，預測負11.0，前值負11.1

10月服務業景氣指數，預測負14.0 ，前值負11.1

10月消費者信心指數，預測負15.5 ，前值負15.5

10月消費者通脹預期指數，前值12.5

10月生產者通脹預期指數，前值負0.6

第三季國內生產總值 ( GDP ) 環比年率初值，預測+31.0%，前值-31.4%

第三季GDP最終銷售初值，前值-28.1%

第三季GDP消費者支出初值，前值-33.2%

第三季GDP隱性平減指數初值，預測+2.8%，前值-2.1%

第三季核心個人消費支出 ( PCE ) 物價指數初值，預測+4.0%，前值-0.8%

第三季個人消費支出 (PCE) 物價指數初值，前值-1.6%

初請失業金人數 ( 10月24日當周)，預測77.5萬，前值78.7萬

初請失業金人數四周均值 (10月24日當周)，前值81.125萬

續請失業金人數 (10月17日當周)，預測770.0萬，前值837.3萬

10月CPI初值月率初值，預測+0.0%，前值-0.2%


