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擴張放緩 財新製造業PMI三連降
專家：消費恢復較慢或致貨幣政策提早收緊

受春節假期等影響，2月財新中國製造業採購經理人

指數（PMI）降至50.9，較1月回落0.6個百分點，雖

然連續十個月位於擴張區間，顯示疫情後經濟持續恢

復，但已連續三個月下降至去年5月以來最低。專家認

為，經濟復甦的邊際效應進一步減弱，當前出口、就

業承壓，通脹壓力上升，春節期間及節後生產好於往

年，但消費恢復較慢，貨幣政策收緊或早於預期。

●香港文匯報記者 海巖 北京報道

最新公布的財新2月中國製造業
PMI走勢與官方製造業PMI

一致，均為九個月低位。數據顯
示，製造業供給、需求維持擴張態
勢，但擴張速度同步放緩。外需繼
續拖累總需求，新出口訂單指數連
續第二個月大幅低於榮枯線。調查
中，受訪企業強調了冬季海內外疫
情對於市場景氣度的負面影響。

價格指數高企增通脹壓力
就業市場繼續承壓，就業指數連
續第三個月在收縮區間下降。與此
同時，價格指數持續高企，通脹壓
力持續增加。製造業企業購進價格
指數大幅高於榮枯線，受訪企業表
示原材料價格尤其是工業金屬價格

繼續快速上漲，運輸價格也有所上
升。成本端價格上漲部分傳至需求
側，製造業企業出廠價格大幅上
升。
不過，企業預期明顯改善，生產

經營預期指數跳漲至2014年9月以
來的第二高點，製造業企業經營者
對於國內外疫情形勢轉好信心充
足。

疫情減退企業預期趨樂觀
財新智庫高級經濟學家王喆指

出，2月財新中國製造業PMI系列
數據呈現三個特點：第一，製造業
的復甦動能進一步減弱，供求增速
放緩，就業壓力增加；第二，原材
料價格持續上漲，通脹壓力持續增

加；第三，儘管存在以上兩點，目
前企業對未來預期反而更加樂觀，
市場信心主要來自過去一年多疫情
防控經驗的積累，尤其是不利的秋
冬時節即將結束的因素。

大宗商品價格加速上漲
每年年初，春節假期影響，中國
經濟往往出現波動，今年出於疫情
防控的需要，各地倡導「就地過
年」，也對經濟產生一定擾動。
工業用電量、開工率、交通擁堵
指數等高頻數據顯示，2021年春節
期間工業生產大概率好於疫情前的
2019年，節後復工進度也快於往
年；集裝箱運價、東亞國家出口表
現等也較為強勁，顯示外貿保持增

長，消費雖有改善但仍弱於正常年
份。另外，在美國新一輪財政刺激
或超預期、全球流動性寬鬆等推動
下，2月以來部分大宗商品價格加
速上漲。

專家：上半年不宜收緊幣策
隨着經濟恢復正常而通脹上行壓

力增大，近期市場普遍將貨幣政策
收緊的時點預期提前。
不過也有不同觀點，原人民銀行

參事、調統司司長盛松成近日在中
國財富管理50人論壇召開的專題研
討會上表示，當前經濟面臨的主要
任務是恢復和穩定經濟增長以及防
範系統性金融風險，至少在今年上
半年之前，都不宜收緊貨幣政策。
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●數據顯示，製造業供給、需求維持擴張態勢，但擴張速度同步放緩。外需繼續拖累總
需求。圖為工人在位於西安的陝西汽車控股集團有限公司重卡總裝線上作業。 新華社

香港文匯報訊 （記者馬翠媚） 全國兩會即將
召開，市場關注內地在「十四五」規劃開局之年的
兩會將聚焦哪些話題。瑞銀亞洲經濟研究主管暨首
席中國經濟學家汪濤發表報告表示，考慮到今年內
地經濟增長有望大幅反彈，料政府在今年將更加注
重防風險和控槓桿，可能下調財政預算赤字率，穩
健貨幣政策亦可能更加強調精準適度。
瑞銀料內地今年經濟增長達8.2%，汪濤預期，

政府今年或不會設定具體經濟增速目標，或者僅設
定一個目標下限以免誤導市場，她補充若政府今年
經濟增長目標定在8%至9%，部分地方政府和企業
可能會認為寬鬆政策會繼續保持或有所加碼，若政
府將目標只定在6%，市場或會認為政策會大幅收
緊。她亦預期，「十四五」規劃或會為未來5年的
平均經濟增長設定一個目標區間，如5%左右。

貨幣政策節奏料隨時微調
貨幣政策方面，汪濤料兩會可能重申「穩健的貨

幣政策要靈活精準、合理適度」，再結合近期央行
的表態，該行料貨幣政策正常化的節奏可能會根據
經濟形勢和市場狀況隨時微調，以反映疫情相關的
不確定性、信用市場和市場利率的波動。雖然她預
計內地今年全年CPI 的平均增速不到2%、低於政
府可能設定的目標3%左右，但她認為影響貨幣政
策正常化的主因其實是政府在防風險和控槓桿方面
的考量。汪濤亦預期，內地信貸增速放緩，主要來
自減少流動性投放、收緊宏觀審慎措施、降低政府
債券發行規模，以及持續規範影子信貸。她預計人
行可能會在秋季小幅上調逆回購操作利率和MLF
利率5個基點，但如果經濟反彈超預期、且美息進
一步上行推動美元走強，那麼內地加息幅度也可能
更大，另外政府可能重申要嚴格落實對房地產相關
信貸的監管規定、推進對網絡借貸活動的監管合規
整頓，以及加強互聯網平台經濟領域的反壟斷和反
不正當競爭等。

續吸外資提高企業競爭力
對於內地近年推動雙循環策略，汪濤指考慮到中

國在科技領域所面臨的限制和脫鈎壓力，料構建新
發展格局的重點之一將是培育創新和增強產業鏈供
應鏈自主可控能力，意味政府將會繼續鼓勵企業加
大科技研發投入，並增強知識產權保護。該行亦預
計政府會進一步擴大對外開放來吸引外資流入、緩
解供應鏈轉移壓力，並最終提高國內企業競爭力。

香港文匯報訊 (記者 莊程敏) 澳門博彩監察協調局昨日
公布，今年2月澳門博彩毛收入按年增長135.6%至73.12億
澳門元，是自2019年9月以來，首次錄得增長，結束連降16
個月下跌，但仍差過市場預期的增長145%，按月亦下跌
8.9%。今年首兩個月，澳門博彩收入錄得153.36億澳門
元，按年跌39.2%。

利好刺激 新濠國際升5.2%
受利好消息刺激，昨日濠賭股普遍上升，新濠國際

（0200）表現最好，升5.2%至16.92元（港元，下同）；兩
隻藍籌濠賭股銀河娛樂（0027）及金沙中國（1928）亦分別
上升 2.2%至 72.45 元及 0.96%至 36.65 元；永利澳門
（1128）升2.3%至14.98元，澳博（0880）升1.48%至10.96
元。

業績拖累 美高梅挫逾5%
剛公布全年轉蝕逾52億元的美高梅中國(2282)逆市失守10
天線(13.34元)，收報13.12元，跌5.2%。美高梅中國公布，
受新冠疫情全球大流行影響，去年業績盈轉蝕52.02億元，
去年同期賺19.31億元，每股虧損136.9仙，不派末期息。期
內，經營收益按年降77.6%至50.96億元。去年經調整EBIT-
DA虧損13.72億元。
去年2月，澳門為防止新冠疫情擴散，下令賭場臨時關閉

15天，導致當月博彩收入暴跌了88%。近期隨着內地疫情逐
步受控，澳門政府上月宣布，由2月22日起，所有內地入境
澳門人士不用接受隔離，業界預料博彩收入有望繼續增長。

銀娛引進「萊佛士」酒店
另外，銀娛宣布已與雅高集團引入萊佛士酒店品牌達成協

議，擁有450間套房的澳門銀河萊佛士位於「澳門銀河」綜
合度假城的東側，金碧輝煌的建築外觀盡顯大氣磅礡，每一
層均有玻璃材質的空中廊橋接連塔樓兩翼。而隨着澳門銀河
萊佛士籌備開業，銀娛也將創造更多的就業崗位。

香港文匯報訊 (記者 莊程敏) 近
日美股IPO有新玩法，SPAC(特殊目
的併購公司)作為另類上市方式在美
國急速冒起，不少港富豪相繼加
入。繼上周有消息指長和系創辦人
李嘉誠正籌備在美國上市一家
SPAC，集資約4億美元後，再有消
息指新世界發展(0017)執行副主席兼
行政總裁鄭志剛計劃在美國通過
SPAC 籌集資金，目前正就潛在
SPAC的首次公開募股事宜與顧問機
構進行磋商，IPO籌資規模可能在2
億美元至4億美元之間（約15.6億至
31.2億港元），惟商討仍處於初步階
段，發行規模及策略等細節仍然存
在變數。新世界發展對此不予置
評。
早前亦有報道指，長和系創辦人

李嘉誠及其次子電盈（0008）主席
李澤楷亦考慮在美國設立SPAC，計

劃募資數億美元。其後再傳出李嘉
誠家族旗下一間SPAC正與顧問合
作，有意透過在美國上市籌集約4億
美元，但具體條款仍未落實。
事實上，SPAC上市近年在美國急

速冒起，根據彭博數據，今年以來
已有8間亞洲企業發起的SPAC在美
國上市，合共集資24.2億美元（約
189億港元）。
SPAC又稱空白支票公司，其實是

一家沒有營運業務的空殼公司，存
在的唯一目的，是透過股份IPO募
集資金後，再專門去收購一些還未
上市但具發展前景的公司。此舉等
於讓「被收購」的私人公司借殼上
市，因此SPAC又被人俗稱為「借殼
上市的公司」。

朝雲集團招股暫領跑
其他新股方面，現正招股的4隻新

股之中，以朝雲集團（新上市編
號：6601）跑出，暫錄得166億元孖
展，超額認購53.2倍，朝雲集團將
於3月10日掛牌。市場消息指，國
際配售首日即獲得數倍超額認購。
久久王食品（新上市編號︰1927）
孖展暫錄6億元，超額認購39.8倍；
森松國際 （新上市編號：2155）孖
展暫錄 4.36 億元，超額認購 3.45
倍；廣聯工程（新上市編號︰
1413）暫錄孖展2.29億元，超額認
購15.9倍。

傳心瑋醫療科技申港IPO
另外，消息指尚未有盈利生物科

技企業上海心瑋醫療科技於今年1月
27日向聯交所遞交上市申請，計劃
集資約 3 億美元（約 23.25 億港
元），最快於今年第二季上市，聯
席保薦人為高盛及中金。心瑋醫療

科技主要從事神經介入醫療器械研
發、生產及商業化。集團具有23款
商業化產品及在研產品的廣泛組
合，預期於今年內商業化9款目前於
後期階段的在研產品。

傳馬國Top Glove擬來港上市
此外，據彭博報道指，馬來西亞

橡膠手套製造商Top Glove計劃來港
作雙重第一上市，發行高達14.9億
股，集資最多19億美元，預期將成
為馬來西亞最大在港上市公司。
另據路透旗下IFR報道，阿里巴
巴有份投資的內地雲計算及數據服
務供應商七牛雲計劃今年將赴美上
市，籌3億至5億美元，據悉公司正
與顧問合作。內地招聘網BOSS直聘
亦傳計劃於今年下半年於美國上
市，集資約5億美元，並已委聘高盛
及瑞銀作上市負責行。

香港文匯報訊 （記者 岑健樂） 環球股
市上周五爆發小型股災，港股跟隨市場跌
逾千點。經過小幅回調，港股於三月份首
個交易日表現回穩。恒指昨高開477點
後，升幅曾擴大至 570 點，高見 29,550
點，但中午前升幅收窄一度低見29,195
點。午後恒指升幅再度擴大，最終收報
29,452點，升472點或1.63%，全日主板成
交2,092億元。
國指昨收報 11,453 點，升 206 點或
1.84%。恒生科指昨收報9,298點，升344
點或3.85%。
駿達資產管理投資策略總監熊麗萍昨接
受香港文匯報訪問時表示，由於不少科技
股與恒生科指早前已累積一定跌幅，因此
昨日科技股回升是合理情況，她認為科技
股仍有上升空間。
不過，她認為現時似乎出現資金輪流追
捧新經濟股與傳統經濟股的情況。因此她
認為恒指短期內難以大升，阻力位在
29,700點。

科技股反彈 美團飆逾7.8%
昨日科技股，ATMX全線反彈，美團

（3690）昨以全日最高位366.8元收市，大
升 26.8 元或 7.88%，是表現最好的藍籌
股；騰訊（0700）昨以全日最高位697元
收 市 ， 大 升 34.5 元 或 5.21% ； 小 米
（1810） 昨收報 25.8 元 ，升 0.5 元 或
1.98%；阿里巴巴（9988）昨收報 234.6
元，升2.2元或0.95%。將納入恒生科指的
海爾智家（6690）與萬國數據（9698）昨
日表現良好，前者昨收報31.4元，大升1.9
元或6.44%，後者昨收報101.5元，升3.3
元或3.36%。
另外，即將染藍的阿里健康（0241）昨
收報28.45元，大升2.45元或9.42%，是表
現第二好的恒生科指成分股。至於另外兩
隻即將染藍的股份亦表現良好，海底撈
（6862）昨收報 68.85 元，大升 5.2 元或
8.17%；龍湖集團（0960）昨收報 47.7
元，升1.7元或3.7%。

科技股發力 港股反彈逾1.6%

傳新世界擬組SPAC美上市 籌最多31億
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上月賭收增1.3倍
濠賭股向好

●銀河娛樂集團宣布，已與雅高集團就萊佛士品牌達成合
作。澳門銀河萊佛士將於下半年首度登陸澳門。

●恒生指數昨日收漲472點，漲幅1.63%，報29,452點，主板全
天成交2,092億港元。 中通社


