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金匯錦囊
澳元：澳元將暫時上落於 75.50 至

77.50美仙之間。
金價：現貨金價將暫時徘徊1,675至

1,725美元之間。
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美聯儲關注氣候 ESG投資升溫
在疫苗施打及財政政策消息陸續釋出後，市場

情緒暫時轉向觀望，ESG債券指數及股票指數

2021年1月份呈現窄幅變動。柏瑞投信表示，自

美國總統拜登上任以來，美國政策發生許多明顯

轉變，其中美國聯儲局(聯儲局)應對氣候變化的方式就是其中之

一。在聯儲局開始關注氣候變遷議題後，2021年的ESG投資熱

度將持續增溫。 ●柏瑞投信

市場觀望 澳元料區間上落
動向金匯
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上海陸家嘴金融貿易區開發股份有限公司 2020 年度業績快報公告
    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別
及連帶責任。
    本公告所載 2020 年度主要財務數據為初步核算數據，未經會計師事務所審計，具體數據以公司 2020 年年度報告中披露的數據為準，提請投
資者注意投資風險。
    一、2020 年度主要財務數據和指標

幣種：人民幣  單位：元

項目 本報告期 上年同期 增減變動幅度（％）
營業總收入 14,474,727,209.98 14,772,938,775.58 -2.02%
營業利潤 6,606,503,304.39 6,270,671,311.57 5.36%
利潤總額 6,682,497,694.42 6,341,012,075.39 5.39%
歸屬於上市公司股東的淨利潤 4,011,930,172.77 3,677,355,264.27 9.10%
歸屬於上市公司股東的扣除非經常性損益的淨利潤 3,835,742,555.84 3,439,188,741.63 11.53%
基本每股收益（元） 0.9945 0.9115 9.11%
加權平均淨資產收益率 21.24% 21.66% -0.42%

本報告期末 本報告期初 增減變動幅度（％）
總 資 產 101,354,354,265.44 91,440,175,340.91 10.84%
歸屬於上市公司股東的所有者權益 20,264,490,290.24 18,119,232,085.30 11.84%
股    本 4,034,197,440.00 4,034,197,440.00 -
歸屬於上市公司股東的每股淨資產（元） 5.0232 4.4914 11.84%

    二、經營業績和財務狀況情況說明
    報告期內，公司實現營業總收入人民幣 1,447,472.72 萬元，比上年減少 2.02%，主要由於 2020 年公司對受疫情影響且符合條件的中小微服
務企業減免部分租金所致。營業利潤、利潤總額、歸屬上市公司股東的淨利潤和歸屬於上市公司股東的扣除非經常性損益的淨利潤較上年同期均
有所增長。其中，2020 年度歸屬於上市公司股東的淨利潤人民幣 401,193.02 萬元，比上年同期增長 9.10%；歸屬於上市公司股東的扣除非經常
性損益的淨利潤人民幣 383,574.26 萬元，比上年同期增長 11.53%，主要是由於公司本年度受托開發管理、受托銷售管理、受托租賃管理及金融
板塊收入增加所致。
    2017 年 7 月 19 日，財政部發佈了修訂後的企業會計準則第 14 號—收入》（以下簡稱「新收入準則」），在境內外同時上市的企業及境外上
市並採用國際財務報表準則或企業會計準則編製財務報表的企業自 2018 年 1 月 1日起執行，其他境內上市企業自 2020 年 1月 1日起執行。根據
新收入準則銜接規定相關要求，公司對上年同期比較報表不進行追溯調整，僅調整首次執行新收入準則當年年初財務報表相關項目金額。
    三、風險提示
    本公告所載 2020 年度主要財務數據為初步核算數據，未經會計師事務所審計，可能與公司 2020 年年度報告中披露的數據存在差異，提請投
資者注意投資風險。
    四、上網公告附件 
    經公司現任法定代表人、主管會計工作的負責人、會計機構負責人簽字並蓋章的比較式資產負債表和利潤表。

    特此公告。
                    

上海陸家嘴金融貿易區開發股份有限公司董事會
2021 年 3月 6日

任曉平
光大新鴻基外匯策略師
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在拜登贏得大選不久後，對氣候
變遷等議題沉默多年的聯儲

局，也開始將氣候問題放在中心位
置，更加明確地發表有關氣候風險
及如何採取行動的言論。聯儲局不
僅強調氣候變遷是對金融穩定的威
脅，並加入了綠色金融系統網絡
(Network for Greening the Financial
System，NGFS)，該組織為支持《巴
黎氣候協定》的中央銀行所組成，
旨在增強金融系統風險管理的角
色，截至2021年2月15日，共有83
個成員。
柏瑞投信指出，聯儲局口徑的轉

變及加入NGFS的行動，可以說相當
具指標性意義，也意味着氣候變遷

等ESG議題的發展已經勢不可擋，
未來企業受到的監管將會越來越
多，而ESG做不好的企業也可能因
此遭到經營壓力。

獲利增速今年料強力彈升
柏瑞投信 2021 年 1 月「洞悉

ESG」報告指出，聯儲局維持貨幣
政策的寬鬆立場明確，現在還不是
討論關於縮減資產購買力道的時
候，整體資金寬鬆的環境在短期內
不易改變。此外，目前就業市場壓
力猶存，通脹增速依然溫和，提供
聯儲局維持寬鬆貨幣的空間。
不過，新冠疫情對企業營運的影

響仍在，1月份ESG債券指數成分發

行人信評被調降家數多於調升家
數。然而，隨着疫苗問世接種、經
濟解封、ESG企業獲利展望趨於樂
觀，全球ESG股票指數獲利增速有
望於2021年強力彈升。

投資者積極擁抱ESG資產
另一方面，ESG債券市場供給持

續增加。根據 Bloomberg 統計，
2021年1月份全球ESG企業債券指
數未償金額上升，成分債券檔數維

持12,000檔；全球ESG高收益債券
指數未償金額及債券檔數皆較上月
增加，顯示投資人積極擁抱ESG資
產，並且追逐優質收益來源。柏瑞
ESG量化多重資產基金經理人江仲
弘表示，雖然歷經去年的蓬勃發
展，但ESG資產的投資魅力依然不
減，在拜登政府將在氣候變遷等永
續議題投入更多心力，有望加速
ESG投資的發展下，市場資金持續
流入全球ESG股票及債券ETF。

周三美債大幅度波
動，10年期國債回購
利率下跌至歷史最低
的-4%，遠低於-3%至
0%的正常區間，為過
去10年美債市場中最
大規模空頭交易。在澳
儲行上周干預債市後，
市場預期美聯儲主席至
少會有口頭干預。所以

押注於美債上升。
但美聯儲主席鮑威爾發表最新講話，
未明確壓低長期收益率的具體措施，他
在講話中表示，目前距離充分就業和平
均通脹率達到2%的目標尚遠。鮑威爾的
講話不及市場預期，美國10年期債息一
度觸及1.61%，升破1.5%重要關口達到
一年來最高。在鮑威爾此次露面之際，
經濟預測改善正在推高長期借款成本，
這可能會為美聯儲保持低利率以支持復
甦的努力增添困難。更表示近期國債孳
息飆升引起他的注意，不過鮑威爾重申
美聯儲繼續保持寬鬆貨幣政策。

利率飆升影響市場利率
近期利率飆升已開始對市場利率構成
影響，房貸金融巨頭聯邦住房貸款抵押
公司房貸美(Freddie Mac)表示，30年期
固定利率房貸的平均利率上升至
3.02%。這是該美國最受歡迎的房貸利率
自去年7月以來首次升破3%，且是連續
第五周上升或持平。雖然重新升回3%之
上，但仍是過去50年以來的低位。所以
暫時對經濟或房貸影響並不明顯。另外
去年美國房貸有許多新按揭代替舊按
揭，原因是美國有定息按揭。這和香港
的按揭市場有所不同。

黃金料仍處調整階段
若果將金價和10年和3年國債孳息差
比較，預期孳息率的上升有機會持續至7
月至8月份。雖然通脹有機會升溫，但金
價已經在去年先行上升，所以現在黃金
仍在調整階段。
歐元的淨長倉位高達210億美元是G7

貨幣中最多長倉。所以若果出現挾倉，
歐元將會加快下跌及推高美元。
美元也在孳息上升下變得吸引，預期
美匯指數有機會上試 92，甚至 94.4。
94.4是由去年3月高位102.3至今年1月
低位89.2的38.2%反彈阻力，預期美匯
有機會在未來幾個月上試94.4附近。

十三屆全國人大四次會議3月5日開幕，
國務院總理李克強做關於政府工作的報
告，發布了2021年中國各項政府經濟工作
目標。經濟增速目標設定在6%以上，較市
場預期偏保守，但並不意味着對今年的復
甦沒有信心，而更多是出於淡化增速的考
慮，與轉向更有質量的增長相一致。在中
國經濟增速換擋的大背景下，即使今年有
一個較高的經濟增速，今年過後的經濟增
速也將恢復正常，為了保持經濟增長的連
續性及穩定性，今年也不宜有一個過高
的、不可持續的目標。
貨幣政策繼續延續「不急轉彎」基調，

保持必要支持力度。近年中國經濟走勢平
穩，較少需要大開大合的貨幣政策來進行
調節，增加不必要的波動以及預期變化。
更多的是控制總閥門，配合中國經濟結構
轉型，進行預調微調。在目前的國內仍在
復甦的經濟環境下，貨幣政策不會快速收
緊。但在目前的國際環境下，也不宜長期
採取寬鬆的貨幣政策，也不利資本賬戶開
放的改革，以及中長期人民幣國際化。因
此，2021年，貨幣政策將穩步退出，合理
適度。

通脹尚未成制約
財政赤字率回歸正常水平，財政政策強

調提質增效。2020年，由於疫情導致財政
收入下滑，財政赤字率升至3.6%。另外，

由於1萬億抗疫特別國債，以及2.6萬億新
增地方政府專項債的發行，廣義赤字率升
至8.2%。隨着2021年經濟逐漸回歸正軌，
抗疫特別國債不再發行，財政赤字率回到
3.2%，較預期略高。宏觀槓桿率目前在
270%左右，處在歷史高位，但隨着經濟的
復甦，宏觀槓桿率也能夠保持穩定。在
「提質增效、更可持續」這一基調上調低
了財政赤字率與地方政府專項債規模。
通脹方面，CPI漲幅目標為3%，低於去

年3.5%的目標，但整體仍較為寬鬆。未來
豬價走弱有利於通脹維持在低位，通脹不
會制約貨幣政策。今年大宗商品價格上
漲，有利於PPI反彈。
三駕馬車方面，隨着疫情的逐漸消退，

消費將繼續回升，支持擴大內需這個戰略

基點。開拓農村市場消費潛力將是重點方
向。消費支持政策將主要集中在汽車及家
電等大宗消費，但前提是要增加居民收
入，保證就業。今年城鎮調查失業率目標
5.5%，但在去年就已經低於該水平，相信
今年能夠進一步改善。今年地方政府專項
債券為3.65萬億元，較去年小幅下降，優
先支持在建工程。

新能源機遇較大
投資的作用在逆周期調節中作用較大，

但當政策逐漸回歸正常化之後，投資驅動
也將淡出。2020年中國經濟復甦領先全
球，導致產能替代，出口在2020年貢獻較
多。但隨着歐美經濟逐漸恢復，出口增速
或出現下滑。

今年環境保護方面也提出具體目標，要
求單位國內生產總值能耗降低3%左右，與
「十四五」規劃中提出的單位國內生產總
值能耗和二氧化碳排放分別降低13.5%、
18%相一致。我國要爭取在2060年前實現
碳中和的目標。碳達峰、碳中和將成為今
年重點工作之一，光伏、新能源汽車等新
能源產業將有較大發展機遇。
房地產政策方面，提出要解決好大城市

住房突出問題，房住不炒被連續提及。要求
新開工改造城鎮老舊小區5.3萬個，較去年
大幅提高，為地產行業提供了一個新的增長
點。在近些年房地產租賃市場出現一些亂象
之後，今年報告中對租賃市場也特別提出一
些措施。通過增加土地供應、安排專項資
金、集中建設等辦法，來增加市場供應。

2021年政府工作報告簡評：穩步回歸常態
透視兩會

中泰國際

澳元本周前段持續受制78.40美仙
附近阻力走勢偏軟，本周尾段失守77
美仙水平後跌幅擴大，一度走低至
76.55美仙附近4周低位。美國聯儲局
主席鮑威爾周四的發言未對長債息率
的上行表達憂慮，僅重申維持寬鬆措
施，政策立場未有進一步偏鴿傾向，
消息引致美國10年期長債息率迅速
重上1.56%水平，本周尾段曾向上觸
及1.58%水平1周高點，高風險資產
迅速遭遇回吐壓力，拖累商品貨幣表
現，澳元跌穿77美仙水平。

避險資產回調拖累澳元
澳洲央行本周二會議維持現行政策

不變，會後聲明表示經濟復甦強於早
前預期，認為今明兩年的GDP將有
3.5%增幅，而今年年中的經濟增長幅
度將恢復至2019年結束時的水平。

此外，澳洲央行預期今年底的失業率
將處於6%水平，低於1月份的6.4%
水平，反映央行對就業市場的表現依
然樂觀，不過仍預期通脹水平將會短
暫回升，而央行在上月公布的貨幣政
策報告已上調今年年中的通脹率至
3%水平，預示今年首季及第二季的
通脹水平將偏向上行。
澳洲本周三公布第四季GDP按季

增長3.1%，稍遜於第三季的3.4%增
幅，不過卻是連續兩個季度回復正增
長，較去年首季及第二季的負增長大
幅改善，而去年全年經濟則收縮
1.1%。此外，澳洲統計局本周四公布
1月份零售銷售值按月上升0.5%，較
12月份的4.1%跌幅明顯改善，按年
則有10.6%升幅，同日公布的外貿數
據顯示1月份出口值按月上升6%，
連續5個月呈現增長，數據反映澳洲
經濟在首季仍有較好開端。
雖然美國10年期長債息率近期攀

升，支持美元指數反彈，但美國周四

公布的首次申領失業救濟人數仍
高企74.5萬人，高於前次的73.6
萬人，美國就業市場表現依然不
振，不排除美國下半年仍需要繼
續推出大規模的刺激經濟計劃。
隨着美國總統拜登高達1.9萬億美
元規模的救助經濟計劃快將推
出，美元指數未必能維持過去1周
以來的反彈走勢，加上紐約及布
蘭特期油本周五雙雙攀升至1年來高
位，有助抑制商品貨幣的跌幅，而美
國聯儲局本月16日至17日連續兩天
舉行政策會議之前，預料澳元將暫時
上落於75.50至77.50美仙之間。

長債息率飆 金價承壓
周四紐約4月期金收報1,700.70美

元，較上日下跌15.10美元。現貨金
價周四受制 1,723美元水平走勢偏
弱，周五曾走低至1,687美元水平9
個月低位。美國聯儲局主席鮑威爾周
四的發言未能抑制美國長債息率攀升

之後，10年期長債息周五曾攀升至
1.58%水平，對金價構成下行壓力，
不過拜登的1.9萬億美元救助經濟計
劃快將推出，有助抑制金價跌幅，預
料現貨金價將暫時徘徊1,675至1,725
美元之間。

● 美匯未
來數月或上
試 94.4 水
平。
資料圖片

●拜登上任以來，美聯儲應對氣候變化的方式明顯轉變。 資料圖片


