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投 資 理 財

MPF首季人均賺4507元
到上月香港及內地股市表現走弱

拖累，3月強積金（MPF）回報表

現不濟。駿隆強積金數據顯示，上

月強積金每人平均虧損1,400元，

惟首季計，強積金仍錄得人均正回

報4,507元。

●香港文匯報記者 周曉菁

金匯錦囊
歐元：將反覆走高至1.1980美元水平。
金價：將暫上落於1,730至1,760美元之間

AI新科技股票可低吸

隨着美國1.9萬億美元紓困案通過，對經濟
消費力帶來支撐，後續市場更期待還有進

一步的財政刺激、公共建設、就業法案及減少
碳排放等措施。針對後勢，富蘭克林華美AI新
科技基金經理人黃壬信分析，科技產業前景發
展並未改變，且近期科技股明顯對殖利率攀升
的敏感度下降，市場修正後更拉出上漲空間，
建議繼續持有。
再者，黃壬信表示，近期因美股出現大幅度

震盪，AI新科技基金因聚焦的智慧交通及相關
產業成為盤面弱勢族群，受市場影響波動增
大，短線表現相對偏弱。不過，智慧交通與智
慧城市產業為未來新趨勢，而其本益比偏高但
缺乏長期基本面數據支撐，故股價在大盤修正
時容易成為被率先出脫者，自然波動大。若能
經過這波整理考驗，一旦重回上漲軌道時，智
慧交通又將成為受矚目的亮點，因此，也建議
願意承受較高風險、爭取較大報酬的投資者，
不妨逢低擇機單筆加碼，再掌握後續反彈向上
的機會。

美股向好格局仍未改變
而近期債市賣壓減輕使公債殖利率上升壓力

回落，美國公債殖利率自1.78%高點滑落至
1.66%左右(湯森路透，2021年4月6日)，而美
國通過1.9萬億美元紓困案後，市場信心大增
等利多支撐，美股修正後三大指數也止跌回
穩，加上資金持續回流美國，美股多頭格局仍
未改變，故富蘭克林華美投信AI科技與生技醫
療投研團隊仍看好科技趨勢發展，着眼長期智
慧交通的成長優勢。
黃壬信分析，從基金持有的各產業代表股票

來看，先前一個月在大盤劇烈震盪下，如半導
體、通訊衛星等方面持股依然維持強勢不墜，
而智慧交通、新能源、大數據方面持股皆有漲
多回檔的情況。
然而目前轉趨止穩，相信後市仍有機會，建

議投資者不妨耐心持有。
以雙團隊操作的富蘭克林華美AI新科技基金

不僅想幫助投資者搭上AI新科技進步的速度，
也希望能透過主題與模組化的投資方式，參與
新科技進步趨勢；例如人工智慧(AI)發展趨
勢，並伴隨經濟成長的腳步，協助客戶資金有
效運用，故建議想掌握新科技與創新產業成長
者，不妨趁回檔逢低介入布局，或利用定期定
額方式來做中長期投資。

三月因美股出現大幅度震盪，AI新科技基金因聚焦的智慧交通

及相關產業成為盤面弱勢族群，全球科技基金表現相對不如預

期。不過，隨着整理趨勢告一段落，資金持續流入將支撐後續表

現。因公債殖利率上揚後，短線科技股漲多面臨估值重新調整，

近一個月已整理告一段落，建議看好AI新科技趨勢者，不妨趁機加碼，長期投

資、掌握機會。 ●富蘭克林華美投信

區內綜合PMI轉強 歐元向好
動向金匯

馮強

歐元本周初守穩1.1735美元水平走勢偏強，
迅速重上 1.18 美元水平，周四曾向上逼近
1.1930美元水平逾兩周高位，本周尾段大部分
時間處於1.1880至1.1920美元之間。美國本周
四公布上周首次申領失業救濟人數回升至74.4
萬人，高於市場預期，加上美國聯儲局3月份
會議記錄以及聯儲局主席鮑威爾均偏向維持寬
鬆政策，美元指數周四曾走低至92.00水平附
近，歐元同日迅速重上1.19美元水平。但隨着
美國10年期長債息率本周五呈現反彈，一度回
升至1.683%水平，歐元升幅稍為放緩。
另一方面，德國3月份Ifo指數攀升至96.6約

21個月高點，連續兩個月上升，反映德國企業
信心正在改善，Markit本周三公布德國3月份
綜合PMI急升至57.3水平的37個月高點，歐元
區3月份綜合PMI終值上修至53.2，高於初值
的52.5，較2月份的48.8顯著好轉，降低市場
對歐元區經濟因新冠疫情而過於下行的擔憂，
數據對歐元構成支持，歐元連日向上觸及1.19
美元水平。

央行或提早縮減購債力度
雖然歐洲央行3月11日會議維持政策不變，

表示將於第2季加大購債力度，不過歐元區3
月份通脹年率攀升至1.3%，顯著高於2月份的
0.9%水平之後，歐洲央行執委Klaas Knot本周
三對歐元區下半年經濟發出頗為樂觀的言論，
增加市場對歐洲央行可能提早在第3季開始縮
減其購債力度的預期，減輕債息的下行壓力，
而德國10年期長債息率近兩周曾向上觸及負
0.258%水平，本周尾段持穩負0.336%水平後迅

速重上負0.288%水平，有助抑制歐元回吐幅度。
歐元區通脹年率逐漸升溫，歐洲央行如期在

2022年3月底結束疫症大流行緊急購債計劃
(PEPP)的預期未有改變，而歐元兌英鎊交叉盤
從今年1月上旬的0.9085水平反覆下跌至本周
初的0.8470附近逾13個月低位之後開始連日掉
頭反彈，周五曾向上逼近0.8700水平6周高
位，有望結束過去3個月以來的持續下跌走
勢，該些因素將有助歐元在1.18至1.19美元之
間作好整固後擴大升幅。預料歐元將反覆走高
至1.1980美元水平。
現貨金價周四受制1,758美元水平走勢偏
軟，周五曾回落至1,739美元水平。美國10年
期長債息率周五呈現反彈，加上美元指數依然
連日險守92.00支持位，稍為抑制金價升幅，
不排除金價現階段續處橫行走勢。預料現貨金
價將暫時上落於1,730至1,760美元之間。

駿隆常務董事陳銳隆昨建議，2021年
經濟情況顯示明顯增長， 高風險投

資者長線可根據自身風險承受能力，分段
吸納大中華及美國股票類別基金；美匯將
持續強勢，低風險投資者可以考慮保守基
金持盈保泰。

全球股債料續極端波動
中美關係緊張及美元強勢亦引發投資者
疑慮，資金撤離內地和香港市場，北水南
下亦有減慢跡象，股市都有明顯調整情
況。另一邊，美國將通過接近2萬億美元
經濟刺激方案，加上全球疫苗接種預期對

抗疫情生效，舊經濟股及資源股強力反
彈，駿隆料全球股市及債市將持續極端波
動。
截至3月31日，駿隆強積金綜合指數微

跌1點報262點。三大主要指數有不同程度
的表現，股票基金指數跌5點報377點，混
合資產基金指數微升0.1點報256點，固定
收益基金指數報128點。
股票基金表現方面，3月回報最優為歐
洲和北美股票基金，分別錄3.9%和3.8%
的回報。以季度計，北美和日本股票基金
獲勝，年初至今分別有5.5%和5.3%的回
報率。

大中華股票基金3月最差
香港及大中華股票成3月最差表現基

金，分別有3.2%和4.1%的負回報率，惟
第一季度仍有正增長。
駿隆分析，香港及大中華區市場方面，

中美角力近期升溫，但因數據持續向好，
加上中概股回流消息不斷，令內地A股及
港股表現強勁。
亞洲市場方面，不少國家持續利用不同

政策作經濟刺激，但因近期疫情反覆導致
經濟數據仍然疲弱，令亞洲股市表現持續
波動。

聯易融首掛每手賺870元
香港文匯報訊（記者 岑健樂）聯

易融科技（9959）昨首日掛牌上市，
全日股價表現良好。該股昨開報19.32
元，較招股價17.58元，升1.74元或
9.9%，高低位分別是19.98元與18.56
元。聯易融科技昨最終收報19.32元，
升1.74元或9.9%，以一手500計算，
投資者一手賬面獲利870元（不計手
續費）。
另外，攜程（9961）昨日第2日公
開招股。

攜程IPO孖展暫超購4.3倍
綜合多間券商的數據顯示，攜程暫
錄得約39.2億元孖展認購，相當於超
額認購約4.3倍。另一方面，市場消息
指，康諾亞生物醫藥科技已遞交上市
申請。
據了解，該公司計劃集資3億至4億

美元（折合約 23.4 億至 31.2 億港
元）。聯席保薦人為摩根士丹利、中
金公司及華泰國際。

必瘦站復活節港銷售額升逾2倍
香港文匯報訊 必瘦站 (1830)昨公

布復活節黃金周之香港最新營運數
據，受惠於復業後強勁的需求，香港
由4月1日至7日為期7天的「復活節
黃金周」銷售合同金額，相比去年同
期大幅增長213.6%，因專科痛症醫療
中心及生髮專科診所銷售增長貢獻所
帶動。展望將來，集團對未來幾個季
度的業務表現感到非常樂觀。
此外，鑒於生髮服務擁有巨大需求

及根據中國國家衞生健康委員會統計
在中國內地有2.5億人受脫髮問題困
擾，集團將於今年8月在上海、悉尼
及新加坡開設三間生髮專科診所，總
服務面積為23,448平方呎。

今年8月擬三地設生髮診所
除透過集團自行拓展外，集團也會

在香港、澳洲、新加坡及中國內地市
場物色相關醫療併購機會。

3月份強積金市場整體表現及人均回報
指數

駿隆強積金綜合指數

駿隆強積金股票基金指數

駿隆強積金混合資產基金指數

駿隆強積金固定收益基金指數

強積金人均回報

指數值

262

377

256

128

—

3月份回報

-0.5%

-1.2%

0.1%

-0.4%

-1,400港元

年初至今回報

1.7%

3.4%

1.4%

-0.8%

4,507港元

美通脹未來兩個月料將升破2%
帷幄任籌

本周美匯指數略為回落，但未
來幾個月料仍有上升空間。此
外，美國國債孳息預期仍有上升
空間，並且有機會在6月至7月份
突破2%。
美國2021財年前6個月聯邦財
政赤字已達1.7萬億美元。在3月
份，隨着1.9萬億美元的紓困救
助計劃出台後，聯邦財政赤字就
高達6,580億美元，預期最終全
年可高達3萬億美元。所以美國

的債券供應增加，但需求相對沒有那麼快速增長，特別是
全球經濟產出尚未復甦至之前水平。不過，現時美國的聯
邦總負債已突破28萬億美元。
未來數星期市場將迎來3,700億美元的巨額新債供應，
財政部下星期將標售1,200億美元的3年、10年及30年期
國債，不排除10年期債息再度觸及1.75%。美國10年期國
債孳息在年初時只有0.9%，現在已到達1.64%。黃金價格
領先美國國債孳息約12個月，去年黃金在8月見頂回落，
所以不排除孳息在8月至9月左右見頂。
2020年國際貿易量因為疫情原因回落至17.58萬億美

元。作為全球主要的貿易貨幣使用量自然回落。根據
SWIFT的數據美元使用量達37.64%，歐元達37.82%。但
在解讀份額時需要留意，SWIFT的數據只統計單數，並沒
有統計金額。

美聯儲多次表示不擔心孳息上升
但隨着疫情受控，預期國際貿易有回升可能，美元的需
求也會上升。另外，美聯儲和歐央行對國債孳息的態度不
同將導致美元進一步上升，美聯儲多次表示不擔心孳息上
升，因為美聯儲認為通脹是短暫，他們也預期2.5%的通脹
並不會感到意外。所以孳息上升只是短暫，美聯儲不會採
取任何行動。
相反，歐洲央行行長拉加德(Christine Lagarde) 不會容許

債息任意上升打擊經濟復甦，已準備好應對，重申維持金
融市場穩定的決心，又指疫情很可能對經濟帶來結構性影
響。所以預期美歐息差將會進一步拉闊。在2018年末息差
一度拉濶至270點子，去年最低的時候相差只有100點子左
右。現在是200點子。所以未來仍有拉開的可能性。日本
央行也是正在操控10年期國債孳息在0附近。息差將會拉
開，日圓有機會進一步眨值。預期美元兌日圓有機會上試
112-113，歐元有機會回落至1.15之下。

任曉平
光大新鴻基外匯策略師
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