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金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.2400水

平。
金價：現貨金價將暫時上落於 1,730 至

1,760美元之間。

數
據
利
好

股
票
型
資
產
可
吼

國際貨幣基金上調今明兩年全球經濟成長

率預估至6%及4.4%、美國3月ISM服務業

指數升至 63.7、創 1997 年有紀錄以來新

高，加上美聯儲利率會議紀錄及主席鮑威爾

談話顯示美聯儲不急於縮減購債及升息，並

淡化通脹風險，十年期公債殖利率回落激勵道瓊斯及標普

500指數再創歷史新高及全球股市續漲。 ●富蘭克林投顧

美元回穩 後市關注通脹數據
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇
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依據彭博資訊統計，截至
2021/4/9過去一周ETF資

金淨流量顯示，整體股票型ETF
近周資金淨流入132億美元，其
中主要流入美國及全球股票型
ETF，分別淨流入72億及45億美
元，日本、新興市場、歐洲及拉
美股市亦有資金淨流入，分別為
7.4億、4.4億、2.4億及0.03億美
元，而中國內地及亞太股市近周
則為資金淨流出，分別流出14.8
億及0.8億美元。

美聯儲偏鴿提振股債市
富蘭克林證券投顧分析，全球

景氣利多頻傳，美聯儲淡化通脹
風險並重申鴿派政策立場，牽動
美元及美債殖利率雙雙下滑，激
勵全球股債市額手稱慶，先前承
壓較重的美國科技、耐久財及網
絡通訊類股扮演反彈先鋒。
展望4月底前將進入美國財報

公布旺季，根據Factset 預估(4/
9)，標普500大企業第一季獲利預
估成長24.5%，將是2018年第三
季以來最大增幅，且較去年年底
預估的15.8%上調，其中消費耐
久財(103.2%)、金融(78.7%)、原
物料(46.4%)類股獲利成長最強
勁，科技及醫療類股獲利也有約

兩成增幅，僅有工業及能源股獲
利將出現衰退，由於去年低基期
關係，標普500大企業第二季獲
利年增率將高達53.1%，是全年
增速的最高峰，若實際財報及財
測展望優於預期，有機會帶動美
股續創新高。

投資需創新價值兼備
建議投資人無須預設高點，以

免太早出場而錯失漲幅，以美國
平衡型基金為核心，股票布局採
取創新成長及價值補漲兼備的策
略，網羅類股輪動機會。
富蘭克林潛力組合基金(本基金

之配息來源可能為本金)經理人格
蕾絲．赫菲表示，美國1.9萬億美
元紓困方案加上美國民眾疫情期
間累積的超額儲蓄，未來將轉化
成消費動能、挹注美國經濟加速
成長，現階段側重金融及工業兩
大族群，掌握利率上揚及景氣回
升的投資契機。

新興亞洲股市長線看好
富蘭克林坦伯頓新興市場月收

益基金(本基金之配息來源可能為
本金)經理人伽坦．賽加爾表示，
亞洲投資題材充沛，將支撐新興
亞洲股市長線投資前景。

美元周一窄幅爭持，市場人士評估美債
收益率前景並等待美國未來幾日公布關鍵
的通脹數據和零售銷售數據。之前對美國
通脹上升的擔憂以及刺激計劃推動的經濟
反彈，推動美國公債收益率在2月大幅躍
升，並帶動美元上揚。上周美國公債收益
率回落，令美元創下2021年最差單周表
現。
美國聯邦儲備理事會(FED)主席鮑威爾在

周四播出的美國媒體採訪時說，美國經濟
處於拐點，預計未來幾個月經濟增長和招
聘將加速上升，不過仍存在一些風險，尤
其如果解封導致新冠病例數持續增加的
話。
上周五發布的數據顯示，美國3月生產
者物價指數(PPI)升幅超過預期，錄得九年
半來最大年度升幅，可能標誌着在公共健
康環境改善和政府大舉注資之際，經濟復
甦已開始導致通脹上升。美國周二將公布
消費者物價指數(CPI)。

美元兌瑞郎或迎反彈
美元兌瑞郎走勢，圖表見RSI及隨機指

數已在20水平下方的超賣區域橫盤多日，
而匯價繼上月之後，在上周亦再次下探250
天平均線支撐，但暫見至本周一仍可力守
此區，目前250天線處於0.92水平，若本
周仍可繼續守穩，料美元兌瑞郎將可迎來
反撲。當前較近阻力先會留意月初高位
0.9375，下一級矚目於100周平均線0.9510
以至0.98水平。至於下方較大支撐料為200
天平均線0.91以至0.90關口。
美元兌加元走勢，隨着匯價在過去兩周

多時間陷於窄幅橫行，並且連番向上受阻
目前位於1.2610水平的50天平均線，預料
美元兌加元有機會正醞釀回調壓力。以黃
金比率計算，38.2%及50%的調整幅度分
別為1.2535及1.2505水平，61.8%的幅度
則為1.2470水平。

美元兌加元支撐料於1.2361
關鍵支撐指向3月18日低位1.2361以至

2018年低位1.2246。至於向上較大阻力料
為100天平均線1.2710以至1.2880水平。
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就業數據改善 加元反覆偏強
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美元兌加元上周三受制1.2635阻力走勢
偏軟，上周尾段曾向下逼近1.2520水平，
本周初大部分時間窄幅處於 1.2525 至
1.2565之間。
加拿大統計局上周五公布3月份新增

30.31萬個就業職位，連續兩個月回升，而
失業率則下跌至7.5%，為去年2月份以來
低點，數據迅速對加元構成支持。此外，
紐約期油上周早段顯著守穩每桶57至58美
元之間支持位後呈現反彈，本周初重上60
美元水平，該些因素抑制美元兌加元本周
初的表現。

經濟增長預期利好加元
雖然加拿大今年1月份就業數據偏弱，

失業率高處於9.4%水平，就業職位更是連
續兩個月下降，引致加拿大央行在1月版
的貨幣政策報告中下調今年經濟增長預測
至4%，低於早前的4.2%水平，但隨着加
拿大1月份GDP按月增長0.7%，較12月份
明顯改善，降低首季經濟出現收縮的風
險，加上國際貨幣基金組織最新的經濟展
望評估加拿大今年經濟將有5%升幅，通脹
率為1.7%，均高於加拿大央行在1月份的
預測，不排除加拿大央行有機會在下周三
公布的4月版貨幣政策報告中上修對今年
的經濟增長預測，支持加元表現。預料美
元兌加元將反覆走低至1.2400水平。
上周五紐約6月期金收報1,744.80美元，

較上日下跌13.40美元。現貨金價上周四受
制1,758美元水平走勢偏軟，不過上周尾段

依然企穩1,731美元水平，本周初大部分時
間處於1,735至1,745美元之間。

金價料續區間上落
美國10年期長債息率上周初受制1.745%

水平升幅放緩，本周初繼續高點徘徊
1.64%至1.67%之間，抑制金價升幅，不過
美元指數偏弱，有進一步失守92水平風
險，有助減輕金價下行壓力，預料現貨金
價將暫時上落於1,730至1,760美元之間。


