
部分地區疫情升溫，加上美國政府可能加稅等雜

音干擾，風險性資產表現受到壓抑。根據美銀美林

引述EPFR統計顯示，上周除高收益債市資金呈淨流

出外，投資級債與新興市場債分別迎來50.9億與5.7

億美元的資金淨流入，動能較前一周皆略為減緩。 ●安聯投信

美元兌加元上周三受制1.2655附近阻力走
勢偏弱，迅速失守1.25水平，本周初跌幅擴
大，一度走低至1.2440水平逾5周低位。加
拿大央行上周三會議維持利率不變，不過卻
作出收緊寬鬆措施的行動，宣布把早前每周
最少買入40億加元的購債規模削減至每周30
億加元為目標，消息引致加元走勢偏強。
此外，央行的會後聲明認為經濟前景改

善，並在同日公布的4月版貨幣政策報告中
迅速將今年的經濟增長預期上調至6.5%，大
幅高於早前預測的4%水平，預示下半年經濟
將進一步改善，不排除加拿大統計局本周五
公布的2月份GDP將強於1月份0.7%的按月
增幅。

明年第4季加息預期升溫
加拿大統計局上周三公布3月份消費者物
價指數年率攀升2.2%，高於2月份的1.1%升
幅之外，更是13個月以來高點，通脹率有加
速上行傾向，加拿大央行隨即在4月版的貨
幣政策報告中把今年的通脹率上調至2.3%，
顯著高於早前評估的1.6%，並將2022年與
2023年的通脹率分別調高至1.9%及2.3%，
反映今年至後年間的通脹率已頗有機會徘徊
在央行1%至3%目標範圍的中間值或以上水
平，市場對加拿大央行提前在明年第4季作

出加息行動的預期升溫，有助加元擴大升
幅。預料美元兌加元將反覆走低至1.2300水
平。
上周五紐約6月期金收報1,777.80美元，

較上日下跌4.20美元。現貨金價上周五持穩
1,770 美元水平，本周初大部分時間處於
1,772至1783美元之間。現貨金價上周連日
未能向上衝破1,798美元附近主要阻力，美
國聯儲局本周三晚將公布會議結果，加上美
國10年期長債息率本周初曾重上1.59%水
平，抑制金價表現，預料現貨金價將暫時上
落於1,760至1,800美元之間。
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4月企業景氣指數，前值0.30
4 月CBI 零售銷售差值，前值負45
2 月聯邦住房金融局(FHFA)房價月率，前值+1.0%
2 月聯邦住房金融局(FHFA)房價年率，前值+12.0%
2 月聯邦住房金融局(FHFA)房價指數，前值316.7
2月Case Shiller 20 個大都會地區經季調房價指數月率，預測+1.1%，前值+1.2%
2 月Case Shiller 20 個大都會地區未經季調房價指數月率，前值+0.9%
2月Case Shiller 20 個大都會地區房價指數年率，預測+11.6%，前值+11.1%
4 月消費者信心指數，預測112.1，前值109.7
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包括日本、印度及部分歐美部分地
區疫情再度出現升溫跡象，加上

據悉美國總統拜登可能對富人徵收較
高的資本利得稅，包括美國與全球股
市等風險性資產區間震盪，風險性債
券表現也較為逆風；不過檢視最新關
鍵經濟數據，上周公布的美國初領失
業救濟金人數不但明顯優於市場預
期，也造出2020年3月14日以來的新
低，顯示就業市場持續改善，故雖有
短線雜音干擾，但全球經濟仍穩步邁
向復甦，風險性資產中長線來說後市
展望仍正面。
安聯新興債券收益組合基金經理人

許家豪表示，全球各國持續接種疫
苗，其中又以歐美國家進度較快，施
打比率有望在今年夏季時來到60%左
右，相較之下新興國家雖施打進度較
慢，但隨着成熟國家陸續達到群體免
疫，新興國家有望於下半年獲得疫
苗、疫情漸趨緩和，且在對經濟復甦
的正面期待下，疫情雖偶有起伏，但對
市場的衝擊程度已較去年明顯減少。

市場流動性仍有望延續
許家豪指出， 在疫苗接種、經濟復

甦及去年同期的低基期效應帶動下，
全球通脹數據開始上揚，並在年初時
一度引發市場擔憂並帶來波動，但觀
察全球包括美國聯準會及歐洲央行等

態度，為確保經濟增長，主要央行近
期內仍將容忍通脹上揚，最快也可能
在下半年才開始考慮減少購債，最後
才是升息，市場流動性近期內仍有望
延續。
觀察全球市場，許家豪表示，在經
濟基本面的復甦下，全球企業獲利也
逐漸轉佳；根據JPMorgan於4月初發
布報告指出，包括全球、美國、歐洲
及新興市場企業今年EPS獲利成長率
皆有望來到26%以上水平，其中MSCI
新興市場指數企業成長率更可上看
37.5%，居全球市場之冠。
對此，許家豪指出，雖新興國家疫

情仍有浮動，但成熟國家終端消費市
場因解封恢復動能，已開始帶動新興
國家出口及企業表現，若疫情在下半
年進一步受到控制，新興市場後續可
望加速復原，相關資產表現可期。
在債券的投資上，許家豪指出，在
包括美國在內等各國擴大財政赤字以
支撐經濟下，公債殖利率可能被推動
走揚，故信用債此時機會較利率債為
優。在市場的布局上，新興市場資產
本在基本面的逐漸復甦支持下後續有
表現空間，而新興債不但具有較全球
及成熟市場同級債券較佳的利率，更
因利差較大更具投資價值，值得追求
收益及後市潛在成長空間的投資者關
注。

動向金匯
馮強

央行上調通脹預測 加元擴升勢

美元於周一續見承壓，延續着月初以來的
弱勢，美元指數低見90.68，為3 月3 日以來
最低水平。美聯儲將於周三公布議息決議，
預計不會出現重大的政策調整，但市場人士
將密切關注聯儲主席鮑威爾在會後的講話；
美聯儲料將不得不承認經濟數據改善，但鮑
威爾可能重申美聯儲仍將維持超寬鬆貨幣政
策並忽視暫時性通脹上升。至於日本央行將
於周二公布利率決議，亦預計將維持政策不
變，日本央行料調降通脹預估，並預計到總
裁黑田東彥2023 年卸任以後，仍將無法達成
央行設定的2%通脹目標。
美元兌日圓走勢，匯價自月初以來持續走

低，上周五創一個多月低位至107.46 水平，
至本周一稍見回穩，而技術圖表亦見RSI 及
隨機指數均有着初步回彈跡象，而匯價過去
三周持續受制於10 天平
均線，目前10 天線處於
108.40 水平，預料若匯
價可突破此區，將有重
新走穩的傾向。黃金比
率計算，38.2%的反彈幅
度為108.80 水平，擴展
至 50%及 61.8%的幅度
分別為109.20 及 109.60
水平。較大阻力將參考
上月底高位 110.96。至
於 下 方 支 持 預 估 在

107.50 及250 天平均線106.10，進一步支持
回看2 月低位104.40。

美元兌瑞郎持穩0.91上方
美元兌瑞郎在本月持續走低，至本周一低

見至0.9127，創一個半月低位，但亦要留意
自上周以來匯價整體陷於橫盤態勢，並持穩
於0.91 水平上方，同時，技術圖表亦見RSI
及隨機指數已徘徊於超賣區域多時，而至今
有着初步上揚跡象，故美元兌瑞郎有機會正
醞釀回升動力。當前阻力先會留意下降趨向
線0.9180，此區同時亦為10 天平均線位置，
因此，倘若本周匯價可作出突破，料將引延
較顯著的反撲走勢。以自月初起的下跌幅度
計算，38.2%的回升目標看至0.9255，擴展
至50%及61.8%的目標則為0.9295 及0.9340
水平。關鍵阻力預估在0.95 關口。至於下方
較大支撐預估在100 天平均線0.9050 以至
0.8870 水平。

出擊金匯
英皇金融集團黃楚淇

美元醞釀反撲 關注本周議息

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.2300水平。
金價：將暫時上落1,760至1,800美元之間
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