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中國消費業前景看俏
各項因素反映整體環球經濟更樂觀。從貨

幣的層面分析，2020 年全年期間，亞洲區內

貨幣兌美元明顯走強。但是，展望未來數

季，預期亞洲貨幣的升勢將會趨緩。同時，

市場開始展現回報來源擴闊的情況，資金撤出估值極高的

增長行業，而流向更多不同行業，這現象很可能在年內於

亞洲以至全球其他市場內持續。 ●富達國際
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� 

富達國際亞洲股票投資總監繆
子美表示，隨着新冠肺炎疫

苗出台，我們相信亞洲企業盈利
有望觸底回升。再者，亞洲區內
經濟增長向好、政局穩定及受惠
美元下跌，有助推動企業盈利增
長。同時中國可望引領亞洲經濟
體，加快疫後復甦步伐。我們相
信這有助周期性行業見底回穩。
投資者可多留意中國消費行業

的兩個主要長期趨勢。首先，受
到中產階級逐漸擴大和城市化比
率不斷提升等長遠趨勢所帶動，
中國消費者正不斷升級，企業如
把握相關機遇將成為業內贏家。
我們預期中國中產階級將在未來
10至20年變得十分龐大，因此對
消費領域的長遠展望非常樂觀。

儘管短期走勢難以預測，但長遠
而言，業界前景更趨明朗。

網上消費提升
另一主要趨勢是科技帶動消費

升級，中產階級日益富裕、城市
化及科技發展導致人口結構改
變，也為消費增長帶來支持並創
造新的商業模式。面對新冠肺炎
疫情，中國的網上服務滲透率因
此提高，尤其是網上食品雜貨、
娛樂及教育。這進一步改變本地
消費的結構性趨勢，例如網上服
務、高端產品及本土品牌等範
疇，是推動中國消費增長的一大
助力。
富達國際亞洲固定收益投資總

監陳詠詩表示，亞洲經濟持續復

甦，而且步伐迅速，為亞洲投資
級別債券的基本因素、估值及技
術前景帶來支持。具體而言，亞
洲錄得經常賬盈餘，加上估值相
對吸引及環球投資者的需求暢
旺，均利好亞洲投資級別債券。
我們認為亞洲投資級別債券的前
景樂觀，因而繼續看好信貸風
險。隨着息差繼續收窄，我們於
過去6至12個月逐步削減風險，
使信貸風險回復正常水平。
中國仍然是環球經濟的增長引

擎，也在刺激增長與控制負債之
間取得平衡，預示經濟可持續復
甦。 在挑選債券時，關鍵在於物
色信貸狀況強健、收益可觀並能
管理流動性風險的公司。 地區方
面，我們看好泰國，因為其控疫
管理措施較佳，可望成為首批從
疫情中復甦的國家之一，而且旅
遊業作為當地經濟重要一環，復
甦帶動增長前景樂觀。此外，泰
國擁有強大的外匯儲備結餘，而
且估值仍然顯得吸引。
中期而言，我們預期環球需求

回升，將帶動美國國庫券收益率
自然走高。投資者可多留意通
脹、環球應對政策及中國的政策
實施。」

今日重要經濟數據公布
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4月經季節調整的失業人口變動，預測減少1.0萬，前值減少8000
4月未經季節調整的總失業人口，前值282.7萬
4月經季節調整的失業人口，前值274.5萬
4月經季節調整的失業率，預測6.0%，前值6.0%
4月經濟景氣指數，預測103.0，前值101.0
4月工業景氣指數，預測4.3，前值2.0
4月服務業景氣指數，預測負8.0，前值負9.3
4月消費者信心指數，預測負8.1，前值負8.1
4月消費者通脹預期指數，前值18.6
4月生產者通脹預期指數，前值17.6
3月M3貨幣供給年率，預測+10.2%，前值+13.3%
4月消費者物價指數(CPI)月率初值，預測+0.5%，前值+0.5%
4月消費者物價指數(CPI)年率初值，預測+1.8%，前值+1.7%
4月消費者物價調和指數(HICP)月率初值，預測+0.4%，前值+0.5%
4月消費者物價調和指數(HICP)年率初值，預測+2.0%，前值+2.0%
第一季國內生產總值(GDP)環比年率初值，預測+6.5%，前值+4.3%
第一季GDP最終銷售初值，前值+2.9%
第一季GDP消費者支出初值，前值+2.3%
第一季GDP隱性平減指數初值，預測+2.5%，前值+1.9%
第一季核心個人消費支出(PCE)物價指數初值，預測+2.4%，前值+1.3%
第一季個人消費支出(PCE)物價指數初值，前值+1.5%
初請失業金人數(4月24日當周)，預測56萬，前值54.7萬
初請失業金人數四周均值(4月24日當周)，前值65.1萬
續請失業金人數(4月17日當周)，前值367.4萬
3月成屋待完成銷售指數，前值110.3
3月成屋待完成銷售指數月率，預測+6.0%，前值-10.6%

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至109.80水平。
金價：現貨金價將暫時上落於1,760至1,800美元之

間。

美債收益率回穩支撐美元
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

1、重要提示
公司董事會、監事會及董事、監事、高級管理人員保證季度報告內容的真實、準

確、完整，不存在虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並承擔個別和連帶的法律責
任。

公司全體董事出席董事會審議季度報告。
公司負責人王小弟、主管會計工作負責人鄭英霞及會計機構負責人徐鑄農保證季度

報告中財務報表的真實、準確、完整。
本公司第一季度報告未經審計。

2、公司主要財務數據和股東變化
2.1 主要財務數據

單位：元 幣種：人民幣

本報告期末 上年度末 本報告期末比上年度
末增減(%)

總資產 36,540,802,779.35 36,171,791,042.04 1.02
歸屬於上市公司股東的淨資產 12,181,160,374.50 11,928,407,299.12 2.12

年初至報告期末 上年初至上年報告期
末 比上年同期增減(%)

經營活動產生的現金流量淨額 -1,452,306,255.20 -1,782,523,745.75 不適用

年初至報告期末 上年初至上年報告期
末

比上年同期增減
（%）

營業收入 4,656,235,905.77 3,120,538,459.97 49.21
歸屬於上市公司股東的淨利潤 252,054,818.97 106,613,510.97 136.42
歸屬於上市公司股東的扣除非
經常性損益的淨利潤 240,990,106.44 88,778,868.44 171.45

加權平均淨資產收益率（%） 2.09 0.93 增加1.16個百分點
基本每股收益（元/股） 0.25 0.10 150.00
稀釋每股收益（元/股） 0.25 0.10 150.00

非經常性損益項目和金額
√適用□不適用

單位：元 幣種：人民幣

項目 本期金額
非流動資產處置損益 -16,808.58
計入當期損益的政府補助，但與公司正常經營業務密切相關，符合國家政
策規定、按照一定標準定額或定量持續享受的政府補助除外 13,383,034.78

除同公司正常經營業務相關的有效套期保值業務外，持有交易性金融資
產、衍生金融資產、交易性金融負債、衍生金融負債產生的公允價值變動
損益，以及處置交易性金融資產、衍生金融資產、交易性金融負債、衍生
金融負債和其他債權投資取得的投資收益

4,284,211.15

除上述各項之外的其他營業外收入和支出 1,634,992.63
少數股東權益影響額（稅後） -5,187,273.01
所得稅影響額 -3,033,444.44
合計 11,064,712.53

2.2 截止報告期末的股東總數、前十名股東、前十名流通股東（或無限售條件股
東）持股情況表

單位：股

股東總數（戶） 68,767
前十名股東持股情況

股東名稱（全稱） 期末持股數
量 比例(%)

持有有限
售條件股
份數量

質押或凍
結情況 股東性質

上海電氣集團股份有限公司 491,073,586 48.02 0 無 國有法人
香港中央結算有限公司 71,769,126 7.02 0 無 其他
天津禮仁投資管理合夥企業（有限
合夥）－卓越長青私募證券投資基
金

26,860,481 2.63 0 無 其他

GIC PRIVATE LIMITED 24,668,032 2.41 0 未知 其他

中央匯金資產管理有限責任公司 13,741,800 1.34 0 無 國家
GUOTAI JUNAN 
SECURITIES(HONGKONG) 
LIMITED

9,233,636 0.90 0 未知 其他

TWEEDY,BROWNE GLOBAL 
VALUE FUND 6,463,000 0.63 0 未知 其他

苗瓊卉 4,124,417 0.40 0 無 境內自然人
SEAHAWK CHINA DYNAMIC 
FUND 4,058,818 0.40 0 未知 其他

VANGUARD EMERGING 
MARKETS STOCK INDEX FUND 4,046,069 0.40 0 未知 其他

前十名無限售條件股東持股情況

股東名稱 持有無限售條件流通股
的數量

股份種類及數量
種類 數量

上海電氣集團股份有限公司 491,073,586 人民幣普通股 491,073,586
香港中央結算有限公司 71,769,126 人民幣普通股 71,769,126
天津禮仁投資管理合夥企業（有限合
夥）－卓越長青私募證券投資基金 26,860,481 人民幣普通股 26,860,481

GIC PRIVATE LIMITED 24,668,032
人民幣普通股 18,656,370

境內上市外資股 6,011,662
中央匯金資產管理有限責任公司 13,741,800 人民幣普通股 13,741,800
GUOTAI JUNAN 
SECURITIES(HONGKONG) 
LIMITED

9,233,636 境內上市外資股 9,233,636

TWEEDY,BROWNE GLOBAL 
VALUE FUND 6,463,000 境內上市外資股 6,463,000

苗瓊卉 4,124,417 人民幣普通股 4,124,417
SEAHAWK CHINA DYNAMIC 
FUND 4,058,818 境內上市外資股 4,058,818

VANGUARD EMERGING 
MARKETS STOCK INDEX FUND 4,046,069 境內上市外資股 4,046,069

上述股東關聯關係或一致行動的說明

上海電氣集團股份有限公司與前十名流通股的其他股東之
間不存在關聯關係或屬於《上市公司股東持股變動信息披
露管理辦法》規定的一致行動人。其他股東之間未知其是
否存在關聯關係或一致行動人。

2.3 截止報告期末的優先股股東總數、前十名優先股股東、前十名優先股無限售條
件股東持股情況表

□適用  √不適用

3、重要事項
3.1 公司主要會計報表項目、財務指標重大變動的情況及原因
√適用  □不適用
公司本報告期經營活動正常，而上年同期新冠疫情對公司業務造成了較大不利影

響，所以公司本報告期營業收入和淨利潤同比大幅增加。

3.2 重要事項進展情況及其影響和解決方案的分析說明
□適用  √不適用

3.3 報告期內超期未履行完畢的承諾事項
□適用  √不適用

3.4 預測年初至下一報告期期末的累計淨利潤可能為虧損或者與上年同期相比發生
重大變動的警示及原因說明

□適用  √不適用

公司名稱 上海機電股份有限公司
法定代表人 王小弟
日期 2021年4月27日

公司代碼：600835、900925                                                                                                                                                                                               公司簡稱：上海機電、機電B股

上海機電股份有限公司
2021年第一季度報告正文

中石化首季轉賺185億 香港文匯報訊華為昨公布2021年首季
業績，受累於去年11月出售低價智能手
機事業品牌「榮耀」後銷售下滑，第一
季營收較上年同期下滑16.5%，為1,522
億元（人民幣，下同）。不過，公司稱
淨利潤率較上年同期上升3.8個百分點至
11.1%，主要由於公司縮減成本，並取
得一筆6億美元的專利許可費。

徐直軍：2021年充滿挑戰
華為輪值董事長徐直軍在聲明稿中表

示，「2021年對華為仍是充滿挑戰的一
年，但也是華為公司未來發展戰略逐步
清晰的開始。」徐直軍本月表示，華為
正在大舉投資於自動駕駛技術和雲計算

等業務。
華為在2019年被美國前總統特朗普列

入出口黑名單，並禁止其取得美國原產
的關鍵技術，從而影響了其設計自家芯
片和從外部供應商採購組件的能力。並
使其手機業務面臨巨大壓力，公司在去
年11月出售榮耀。華為表示，出售榮耀
的損失是季度營收減少的原因之一。
今年3月，華為公布2020年淨利潤增
長3.2%，主要由內地市場推動。而其他
地區業務減少，歐洲、中東和非洲市場
營收減少12.2%至1,808億元，亞洲其他
地區營收減少8.7%至644億元，美洲市
場降24.5%至396億元。

香港文匯報訊（記者岑健樂）強積金
顧問駿隆昨表示，全球經濟數據和疫苗
接種進度良好，整體4月大部分資產表
現正面，駿隆強積金綜合指數4月回報
（截至4月23日）為2.4%，強積金人均
回報為4,812元。至於年初至今（截至4
月23日）的強積金人均回報則為9,319
元。
4月份（截至4月23日）駿隆強積金股

票基金指數、混合資產基金指數及固定
收益基金指數，分別升3.2%、2.7%以及

0.4%。若以年初至今計算，則分別升
6.8%、4.2%，以及跌0.4%。
駿隆昨表示，美國政府計劃將提高年

收入超過100萬美元人士的資本增值
稅，稅率由20%升至39.6%。此計劃引
發投資者對市場的憂慮。惟近期美國經
濟和疫苗接種進度，抵消部分市場疑
慮。
至於，歐盟國家加快疫苗接種的腳

步，有助疫情控制，令經濟重啟的步伐
可望比預期快。

●中國石化今年首季業績虧轉盈。以國際會計準則計算，盈利達185.43億元人民幣。
首季油氣當量產量1.17億桶，增長4.2%。 資料圖片

香港文匯報訊（記者莊程敏）受惠於
原油及天然氣價格大升一成，中國石化
（0386）今年首季業績虧轉盈。以國際
會計準則計算，盈利185.43億元（人民
幣，下同），而去年同期蝕超過192億
元。值得一提的是，包括煉油及化工在
內四大業務期內全錄盈利。
該股昨收報3.89港元，跌0.77%，成

交額3.16億港元。

油價氣價大升一成
業績報告披露，按照中國企業會計準
則，期內營業收入5,769.8億元，按年升
4.1%。首季油氣當量產量1.17億桶，增
長4.2%，其中天然氣產量增長16.8%。
上季原油產量6,841萬桶，下跌3.2%。
實現原油價格每桶54.89美元，按年升
11.7%：實現天然氣價格每千立方英尺
7.07美元，按年升10%。

四大業務全錄盈利
期內勘探及開發板塊息稅前利潤30.72
億元，增長54.1%。公司指出，期內持續
加強高質量勘探和效益開發，加快天然
氣產供儲銷體系建設，穩油增氣降本取
得新進展。
煉油方面，首季原油加工量6,252萬
噸，增長16.3%。有關板塊的息稅前利潤
198.85億元，不僅扭虧，亦高於2019年

同期水平。
營銷與分銷方面，境內成品油總經銷
量4,003萬噸；營銷及分銷板塊息稅前利
潤為85.50億元，扭虧為盈，也好於2019
年同期水平。至於化工，乙烯產量增加
11.7%至338萬噸，化工產品經營總量增
10.5%至1,984萬噸；化工板塊息稅前利
潤為89.33億元，扭虧為盈，也好於2019

年同期水平。

資本支出達230億
報告又披露，期內資本支出230億元，
其中勘探及開發板塊資本支出90億元，
主要用於涪陵、威榮等天然氣產能建設，
順北、濟陽等原油產能建設以及天津
LNG二期、山東LNG二期建設等。

華為第一季營收按年減16.5%

駿隆：4月強積金人均賺4812元
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美長債息連日回升 日圓偏弱
動向金匯

馮強

於美國聯邦儲備理事會（FED）政策決議公布的前
夕，美元於周三稍告喘穩，市場人士保持觀望心態。
美元指數回穩至91水平上方，稍為脫離周一觸及的3
月3日以來低位90.68。美元上漲還受到美債收益率
上升的提振，在溫和的標債結果發布後，指標10年
期美債收益率升穿1.60%。另外，美國總統拜登周三
將發表首場國會聯席會議演說，多位白宮資深官員表
示，拜登料將公布規模高達1.8萬億美元的家庭和教
育計劃，強調需要投資來和中國競爭。

美元兌加元恐再下跌
美元兌加元走勢，技術圖表所見，匯價自三月下旬

持續窄幅橫行，並且連番向上受阻於1.2650水平附
近，包括最近在周三高位觸及1.2652後明顯回跌；反
過來，這段橫行走勢則保持在1.2450附近獲見支撐，
目前匯價已探試此區底部，而RSI及隨機指數正處下
行，MACD指標亦跌破了訊號線，故若1.2450在短
線出現明確失守，可望美元兌加元將展開一浪下跌行
情。下試目標參考3月18日低位1.2361以至2018年
低位1.2246，關鍵支撐將會指向1.20關口。至於向上
較大阻力料為1.2750及1.2880水平。
紐元兌美元走勢承壓，一度脫離周一所及五周高位

0.7243，追隨着澳元的回調走勢，因數據顯示，澳洲
第一季消費者物價指數（CPI）較前季僅上漲0.6%，
低於市場預估的0.9%升幅，而且第一季CPI截尾均
值較上年同期的漲幅更創下僅1.1%的紀錄低位，遠
低於澳洲央行目標區間的漲2-3%。
紐元兌美元自3月下旬以來持續走升，但至今已回

落至0.72水平下方；而技術圖亦見RSI及隨機指數尚
居於超買區域，或見紐元尚存有回調壓力。以自去年

9月低位0.7512起始的累計漲幅計算，38.2%的調整
幅度為0.71，擴展至50%及61.8%將分別看至0.6990
及0.6875水平。較大支持料為250天平均線0.6820水
平。阻力位參考三月高位0.7268，進一步看至0.7390
以至2017年7月高位0.7557。

美元兌日圓本周初持穩107.65水平走勢轉強，迅
速重上108水平，周三曾向上挨近109.10水平兩周
高位。日本央行本周二會議維持利率政策不變，並
在同日公布的經濟與物價展望報告中上調今年經濟
增長預測至4%，高於早前的3.9%，不過美國10年
期長債息率連日攀升，周三曾回升至1.65%水平兩
周高點，連帶德國10年期債息亦上升至負0.204%
附近兩個月高點，日圓反而持續遭遇回吐壓力，美
元兌日圓再次向上觸及109水平，而歐元兌日圓交
叉盤更一度向上逼近131.70水平兩年半高位。

日央行料通脹偏向下行
雖然日本經濟產業省本周三公布3月份零售銷售
值初值按年攀升5.2%，4個月以來首次上升，而按
月則上升1.2%，連續兩個月回升，不過日本總務省
上周五卻公布3月份扣除新鮮食品的核心消費者物
價指數年率下跌0.1%，連續8個月呈現下跌，顯示
日本新冠肺炎疫情現階段持續嚴峻。
日本央行的寬鬆政策依然難以達至2%的通脹目標
之際，日本央行隨即在本周二公布的經濟與物價展
望報告中下調今年的核心通脹率預測至0.1%，大幅
低於早前評估的0.5%升幅，並預期明年的核心通脹
將回升至0.8%水平，反映央行認為今年核心通脹偏
向下行。

歐日交叉盤強 抑制日圓
隨着歐元兌日圓交叉盤升勢強勁，抑制日圓表

現，預料美元兌日圓將反覆走高至109.80水平。
周二紐約6月期金收報1,778.80美元，較上日下跌

1.30美元。現貨金價周二受制1,785美元阻力，周三
曾向下靠近1,762美元水平。
美國聯儲局公布議息結果前，美國10年期債息連

日攀升，金價偏軟，但現貨金價近期在1,760美元之
下仍有較大支持，預料現貨金價將暫時上落於1,760
至1,800美元之間。


