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為人民幣降溫 人行上調外匯存準率

●責任編輯：曾浩榮

人民銀行於2004年11月推出外匯
存款準備金率，針對境內中資外

資機構的外匯存款徵收。上一次調整
是 2007 年 5月 15日，由 4%上調至
5%，之後14年一直未有變化，此次
調整後將升至7%。

行動彰顯調控決心
中銀國際全球首席經濟學家、國家
外匯管理局國際收支司前司長管濤表
示，央行上調外匯存款準備金率傳達
兩個重要信號：一是央行不會放任人
民幣過快升值，必要時將果斷出手；
二是央行不出手則已，出手必是重
拳。
管濤認為，此次外匯存款準備金率
上調幅度為2個百分點，明顯超出以
往人民幣存款準備金率的調整幅度，
力度較大，彰顯央行調控決心。「此
次沒有使用外匯風險準備金等過去幾
年常用的政策，而是動用了外匯存款

準備金率這一過去較少使用的工具，
說明央行工具箱中的工具還很多，央
行自由選擇的空間很大。」

抑制外匯規模擴張
民生銀行研究院宏觀分析師王靜文

表示，央行之所以上調外匯存款準備
金率，一方面是鎖定銀行持有的外匯
規模，避免向央行結匯進而導致外匯
佔款的被動投放。今年以來，外匯佔
款規模持續上升，是壓低債市收益
率、推動資產價格上升的重要因素之
一；另一方面，可以回收銀行體系的
外匯流動性，抑制外匯貸款的規模擴
張，通過減少外幣供應量進而抑制人
民幣升值。
招商銀行金融市場部首席外匯分

析師李劉陽指出，此次上調外匯存
款準備金率2個百分點後，會導致境
內短期流動性回籠，息差可能會稍
有收窄，會降低部分做多人民幣的

息差收益。此外，央行此番動作之
後，市場會認為央行後續還會有其
他穩預期的手段，有助於管理市場
預期，讓市場從目前的亢奮狀態中
冷靜下來。

並非收緊貨幣政策
東吳證券研究所首席宏觀分析師陶

川稱，央行時隔14年再次使用外匯
準備金工具，直接意圖或是為了收緊
境內美元流動性，緩解人民幣匯率的
勢頭。不過從流動性層面分析，由於
外匯存款規模較小，對流動性的衝擊
有限，不應看作是央行收緊貨幣政
策。
陶川並認為，近段時間人民幣持續

升值，導致內地資產價格重估，是A
股上漲的一大原因，上調外匯準備金
率對A股短期影響偏空。但中期看，
對國內流動性環境影響不大，預計A
股調整後將恢復原有趨勢。

香港文匯報訊（記者 殷考玲）人民
幣兌美元近日升至6.3水平，創3年新
高。內地監管層近日已頻頻發聲，為人
民幣快速升值降溫，惟昨日人民幣中間
價仍續升，連升5日，昨報6.3682兌1
美元，較上個交易日升176點子，並為
2018年5月17日以來最高。昨日離岸人
民幣午後急升逾百點子，傍晚中國人民
銀行突然宣布上調金融機構外匯存款準
備金率2個百分點，截至昨晚10時，離
岸人民幣見 6.3704，較全日最高點
6.3531回落近200點；在岸人民幣走勢
與離岸人民幣相近，截至昨晚10時，見
6.3695。
路透社引述交易員指出，面對人民幣

單邊升勢，監管層近期繼續密集發聲，
寄望市場預期重回理性，以目前從走勢
看，升勢有所緩和，不過能否重新跟隨
美指波動還有待觀察。接下來需要重點
關注美國非農就業，這將決定美聯儲的
縮減步伐和美元走向。

高盛料維持在6.20水平
投行高盛最新觀點指出，央行主動尋

求人民幣升值的理由不多，近期密集表
態表明不希望人民幣升值步伐太快，雖
然經濟基本面仍將驅動人民幣繼續升
值。高盛又預計未來幾個月將會有更多
外匯流入內地，而且美元將進一步走
弱，料12個月內人民幣將維持在6.20水
平。
招商銀行金融市場部首席外匯分析師

李劉陽則認為，短期來看如果新一周的
美國非農數據超預期，美元就有機會反
彈。
人行日前在旗下《金融時報》發文

指，不能忽視未來可能導致人民幣貶值
4大因素，分別是美聯儲量化寬鬆貨幣
政策退場、美國經濟強勁復甦帶動美元
走強、全球疫情逐漸得到控制和供給能
力恢復，及美國資產泡沫可能破裂，全
球避險情緒升溫。
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近日人民幣匯率快速攀升，在監管部門連續

喊話警告市場後，中國央行昨日發布公告，自

2021年6月15日起上調金融機構外匯存款準備

金率2個百分點。這是央行時隔14年來首次上

調外匯存款準備金率，以期進一步為市場情緒

降溫。央行消息宣布後，人民幣兌美元匯率短

線劇烈波動，離岸人民幣兌美元明顯回落。

●香港文匯報記者 海巖北京報道
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▶ 人行昨公布本月15日起上調金融機構外匯存款準備金率
2個百分點，為14年來首次。 彭博


