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奧運會點燃綠色投資
東京奧運會昨日正式揭幕，受新冠疫情的折

騰，日經225指數年初至今僅上漲0.4%，回報明

顯落後於歐美等發達市場，日圓相對美元期間走

軟超6%。不過，隨着日本加快疫苗接種、企業

盈利強勁反彈及日圓持續弱勢，我們認為日股年內有望迎頭趕

上，並偏好日本及全球綠色相關投資主題。

●瑞銀財富管理投資總監辦公室
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王春英分析指，在實體經濟層面，中國
經濟復甦領先優勢比較明顯，疫情防

控形勢總體平穩，世界銀行預測中國今年
的經濟增速為8.5%，比發達經濟體高3.1
個百分點，比新興經濟體高2.5個百分點；
同時，宏觀槓桿率也穩中有降，顯示經濟
基本面穩健，抵禦外部衝擊的基礎是牢固
的。

人民幣幣值穩定
在金融市場層面，「人民幣資產性價比

比較高，全球資產配置需求高於其他新興

經濟體。」她說，目前，中國股票的市盈
率與發達市場以及大多數新興經濟體相比
偏低，十年期國債收益率穩定在3%左右，
顯著高於實施零利率甚至負利率國家的債
券。而且中國的主權信用風險較低，人民
幣幣值穩定。
同時，官方及市場對人民幣的配置需求

都比較大。人民幣資產在全球資產配置中
的佔比相對高於其他新興經濟體，今年一
季度末，全球外匯儲備中的人民幣佔比提
高到2.45%，規模約2,875億美元，是全球
第五大官方儲備貨幣。市場配置方面，人

民幣債券和股票納入主要國際主流指數以
後，所佔權重在新興經濟體中也是首位。
從國際收支層面看，王春英指出，中國

經常賬戶保持長期順差局面，整體為對外
淨資產國。再加上近些年人民幣匯率彈性
增強，能夠比較好地發揮調節宏觀經濟和
國際收支自動穩定器的作用。
她還認為，美國財政赤字和金融市場估

值都處於歷史高位，市場認為這對美聯儲
貨幣政策調整速度和節奏會形成一定制
約，未來美聯儲貨幣政策調整有可能是漸
進的。

外匯局：美幣策調整影響總體可控
國家外匯管理局副局長王春英昨日出席

記者會時表示，近期，隨着美國經濟的復甦

和通脹高企，市場上對美聯儲貨幣政策回歸

正常化的預期在提升。美聯儲貨幣政策調整

會對外部經濟體，特別是新興經濟體跨境資

本流動產生比較多的影響。但中國應對外部

變化的優勢比較明顯，未來美聯儲政策調整

對中國跨境資本流動的影響總體可控。

●香港文匯報記者 海巖北京報道

香港文匯報訊 米芝蓮老店詠藜
園旗下新店「千歲擔擔麪」、「蒸
益求蒸」預計8月在市建局觀塘全
新商場裕民坊YM2開業。為吸引民
間廚藝高人達成晉身老闆心願，詠
藜園特意舉辦「高手在民間、贏
200萬做老闆」活動，為有志從事
餐飲業人士提供創業機會。同時，
集團本月30日將在灣仔稅務大樓
勞工處，為上述兩店進行即時面
試，招聘全線員工共100人，月薪
12,000至30,000元。
據了解，詠藜園希望為新店「千
歲擔擔麪」、「蒸益求蒸」引入新
意，以及為民間廚藝高人達成晉身
老闆心願，還特意舉辦「高手在民
間」活動，主題是「應徵者不一定
是廚師，只要你有撚手好菜，便能
贏取200萬元做老闆」，應徵者由
即日開始，可透過電郵 / 寄信或致
電方式，向集團提供撚手好菜款
式，經集團試食兵團認可後，合資
格者菜式即可在集團旗下「蒸益求
蒸」餐廳售賣。
首階段入圍應徵者，可免費使用

餐廳平台及由餐廳提供全部生財工
具，不用租金、水電及燃料，經扣
除食材等成本後，廚師可賺取利潤
之七成。
若售賣之菜式成功贏取口碑及銷

量，就進入第二階段的「英雄有用
武之地」，為期9個月至一年，集
團將提供200萬元資金助廚師創
業，其一道廣受歡迎的菜式與旗下
詠藜園品牌合作，將個人廚藝發揚
光大，不用資金當老闆。

積極吸納民間新菜式
據悉，詠藜園近年透過不同階層

的渠道，已經吸納了不少民間高
手，有隱世主廚、家庭主婦、法國
藍帶廚藝學院學製甜品的後生女，
以及曾犯事的更生人士。其中，隱
世主廚是一位66歲的退休廚師，
他曾任名店主廚，撚手好菜包括脆
皮蒜香雞、蟲草花蒸雞等，試食兵
團嚐過後讚不絕口。但廚神不欲其
秘方失傳，主動要求成為詠藜園集
團的顧問，以合作分成形式，同時
將技藝傳授予年輕新一輩廚師，不
讓秘方失傳，新菜式在「蒸益求
蒸」店應市。
另一位是家庭主婦，撚手菜式是

「窩心煲仔飯」。她由於丈夫工作
辛苦，兒子功課壓力沉重，特意精
心研究粢飯及煲仔飯，在朋友圈中
廣受好評，秘技是「8分鐘窩心煲
仔飯」，非常可口，一吃難忘。客
人如有興趣DIY，新店會有簡單教
學。
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香港文匯報訊 華人置業（0127）
昨日再次在銅鑼灣皇室大廈舉行疫
苗接種日，劉鑾雄及其家人、集團
員工及集團相關物業租戶的員工合
共200人接種了第二劑「復必泰」疫
苗。集團行政總裁陳凱韻（甘比）
為接種人士打氣，並且在《疫苗接
種日大抽獎頒獎典禮》上向大抽獎
的得獎幸運兒頒贈獎品。

獎品以抽獎形式送出滙控（0005）
4,000股（1份）、港交所（0388）200股
（1份）及電能實業（0006）1,000 股（3
份）等，以及購物現金券、禮品包等獎
品禮品。陳凱韻認為，抗疫刻不容
緩，呼籲市民接種疫苗，只要接種人
士愈多，才可以更加有力地抵禦疫
情。她懇請還未接種疫苗的朋友，為
自己及他人着想，盡快接種疫苗。

華置辦抽獎為接種兩針員工打氣
香港文匯報訊 時代鄰里（9928）

昨發盈喜，預期截至6月30日止6個
月歸屬集團權益擁有人的利潤將錄得
大增逾80%。
集團指出，集團物業管理服務的在管

建築面積持續增加。主要源於集團於今
年4月完成對成都合達聯行物業服務有
限公司進一步股權收購並完成併表，拓
寬集團在成渝地區的市場份額。
此外，集團依照公司長期發展策略

積極對外進行自主拓展，於上半年持
續深化大灣區和華東地區布局，於產

業園、住宅物業、公建物業等不同業
態均有進步。特別是，集團於6月收
購的上海科箭物業服務有限公司已產
生優越的協同效應，在地理和業態上
皆有發展。
集團的社區增值服務收入大幅提

升。通過「科技+服務」對業務進行平
台化發展和智慧化運營，將線上平台
與供應鏈緊密結合，為業主提供更加
便捷、高效的社區生活服務體驗，覆
蓋社區零售、美居、房屋租售、社區
商業等業務板塊。

時代鄰里盈喜 料中期多賺逾80%

●中國國務院新聞辦公室在北京舉行新聞發布會。王春英指出，中國
抵禦外部衝擊的基礎是牢固的。 中新社

●華人置業集團再舉行疫苗接種日。

歐元本周早段走勢偏軟，失守1.18美元水平，
其後連日均守穩1.1750美元之上，本周尾段大部
分時間窄幅處於1.1750至1.1785美元之間。歐洲
央行周四會議維持利率不變，傾向較長時間保持
利率在現水平，並容忍通脹率高於及穩定在2%
水平一段時間，顯示變種新冠病毒正在蔓延之
際，央行不會輕易過早作出利率正常化的行動。
雖然會議結果引致歐元走勢偏軟，但歐洲央行未
有計劃將現階段的寬鬆措施規模進一步擴大，歐
元本周尾段依然守穩1.17美元水平。
另一方面，Markit本周五公布歐元區7月份綜

合PMI初值攀升至60.6的21年高點，較6月份的
59.5進一步上升，而同日公布的德國7月份綜合
PMI初值則上升至62.5水平的紀錄高點，數據反
映歐元區的服務業表現持續轉強，數據對歐元構
成支持，有助歐元繼續守穩逾8個月以來位於
1.1700至1.1750美元之間的主要支持區。
歐洲央行行長拉加德在周四的發言偏向淡化通
脹上行風險，市場將關注歐盟統計局下周五公布
的歐元區7月份通脹年率是否高於6月份的1.9%
水平。此外，美國周四公布首次申領失業救濟人
數為41.9萬人，較上次的36.8萬人掉頭回升，反
映美國就業市場復甦步伐緩慢，市場將觀望美國
聯儲局下周三晚公布的會議結果，暫時抑制美元
指數的表現。
美國聯儲局較歐洲央行偏鷹的政策立場，引致

歐元過去5周從1.21美元水平顯著下跌至本周三
1.1750美元附近逾3個月低位，但歐元近期的跌
幅有放緩傾向，更於過去兩周持續處於1.1750至
1.1880美元之間的活動範圍。雖然歐洲央行本周
四政策會議結果依然偏鴿，不過卻是市場預期之
內，歐元周四跌幅未有過於擴大，反而投資者將
關注美國聯儲局下周三晚的會議結果能否明確定
出政策的收縮時間。若果聯儲局僅是重申6月份
會議的政策立場，並淡化通脹的上行風險，則不
排除歐元經歷兩個月以來的反覆下跌之後，將有
機會向上作出修正走勢。隨着歐元區7月份綜合
PMI表現強勁，預示歐元區第3季經濟有較好開
端，有助減輕歐元的下行壓力。預料歐元將反覆
重上1.1880美元水平。

金價維持上移走勢
周四紐約8月期金收報1,805.40美元，較上日

升2美元。現貨金價周四持穩1,792美元水平呈現
反彈，重上1,800美元之上，周五受制1,810美元
水平後走勢偏軟，曾走低至1,790美元水平。美元
指數本周尾段曾回升至93.02水平，現貨金價受
壓，一度下試1,790美元支持位，不過美元指數其
後未能企穩93水平，金價反覆上移走勢未有改
變，預料現貨金價將反覆走高至1,820美元水平。

我們一直偏好可持續投資，譬如
清潔能源。板塊在上半年回調

過後，標普全球清潔能源指數的市盈
率再次靠近長期歷史均值。行業焦點
落在美國基建投資方案（含清潔能源
及應對氣候變化項目），雖然在政府
落實細節前，相關板塊容易出現波
動，但這不影響行業的長期前景。我
們預計清潔空氣和碳減排相關投資主
題的盈利年增長約5%至10%。

廢物處理監管收緊
本屆奧運會目標99%採購的物品，
都利用重複使用或回收材料所製成，
舉例說，奧組委收集了超過610萬部
舊手機及約7.9萬噸小型電子設備，
從中提煉出的金屬用以製造約5,000

枚金、銀及銅獎牌。在全球人口增
長、工業化及城市化下，民眾生活水
平提高，電子產品的生命周期越來越
短，加劇環境污染問題。這些趨勢都
刺激廢料管理的需求，此不單是經濟
及社會議題，更涉及全球的可持續性
發展。我們認為各國政府未來對廢物
處理不斷收緊監管，行業也將更着重
綠化操作，讓不少企業受益其中。

氫能車具很大潛力
東京奧運會將使用到 2,654 輛汽

車，當中至少90%為電動車，奧運村
亦設有氫能充電站為車隊「加油」。
日本政府一直推動國內交通工具電氣
化，目前尚要克服氫能成本較高且充
電基建不足等問題，我們認為氫能推

動的長途交通工具具有很大的潛力，
但政府的角色及政策導向極為重要。
在氫能尚有待發展之際，電動車供

應鏈已存在不少的投資機遇。在中國
市場的助力下，亞洲電動車銷售在
2020至2030年間的複合年增速估計
達到36%，明顯高於歐洲及美國的
23%及17%，這將驅動電池（中國內
地、日本及韓國主導）、芯片（韓國
及台灣地區主導）及原材料（中國內
地及印尼主導）等需求，亞洲供應鏈
同時受益於區域及國際車企的訂單。

日股估值具吸引力
總體而言，日本本身是一個週期性

市場，在MSCI日本指數企業中，超
過40%的收入來自海外，因此更受益
於環球經濟復甦。我們預期日圓將進
一步走軟，為當地出口商提供額外的
支持。此外，日本疫苗接種率在未來
幾個月有望升至50%（接受至少一劑
疫苗注射的人口計算），利於經濟全
面重啟，日股今年盈利增長預計逾
40%。與此同時，以12個月遠期市盈
率計算，日股相對全球股票的折讓達
到15%，估值具有相當的吸引力。

（摘錄）

歐元區PMI強勁 抑制歐元跌幅
馮強

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆重上1.1880美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,820美元水平。


