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今日重要經濟數據公布
香港時間
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國家

英國

美國

報告

7月CBI 零售銷售差值‧預測正20‧前值正25

6 月耐用品訂單‧預測+2.1%‧前值+2.3%

6 月扣除運輸的耐用品訂單‧預測+0.8%‧前值+0.3%

6 月扣除國防的耐用品訂單‧前值+1.7%

6月扣除飛機的非國防資本財訂單‧預測+0.5%‧前值+0.1%

5 月聯邦住房金融局(FHFA)房價月率‧前值+1.8%

5 月聯邦住房金融局(FHFA)房價年率‧前值+15.7%

7 月消費者信心指數‧預測124.1‧前值127.3

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.2450水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,820美元水平。

企業財報省鏡 信用債動能增
變種病毒的擴散使疫情有升溫跡象，上周市場情

緒受到影響，但隨後開始公布之企業財報業績正

向，企業信用債回彈。根據美銀美林引述EPFR統

計顯示，上周包括投資級債、高收益債及新興市場債等皆迎來資

金淨流入，且動能皆較前一周有所改善，其中又以投資級債淨流

入金額為高，單周淨流入約11.3億美元。 ● 安聯投信

美聯儲取態本周揭盅 歐元突破仍有望
出擊金匯

英皇金融集團黃楚淇
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安聯投信表示，新冠病毒Delta變
種在歐美快速蔓延，確診人數

上升，加上之前對通脹及貨幣收緊的
擔憂，上周前半市場情緒保守，但隨
後因陸續開始公布的美國企業財報
中，多數指標企業表現強勁，股市開
始反彈也帶動信用債走勢，市場情緒
指標美國10年期公債先跌後漲，終場
收在1.28%。
觀察主要債市表現，除全球與歐洲

高收益債微幅收黑外，包括全球政府
債券、全球與歐美投資等級債、美國
高收益債指數上周多走揚；其中美高
收中又以B、BB以上評級較佳券種，

表現較CCC級為佳。

歐美復甦利風險資產
安聯四季豐收債券組合基金經理人

許家豪表示，由於疫苗接種速度較
快，歐美有望於3至6個月左右達成
群體免疫，如此也使歐美經濟持續邁
向解封，相關復甦動能也持續支持金
融市場；但同時包括Delta 變種病
毒、利率政策相關訊息、通脹憂慮等
雜音也使近期市場陷入方向較不明確
的震盪格局，投資目光也開始重回基
本面，尋找體質較佳的市場及投資
標的。

許家豪表示，雖有上述雜音干擾，
但根據國際貨幣基金組織預估，今年
全球經濟成長率有望較年初估值再調
高至6%，但因對疫情的狀況控制不
一，復甦的狀況也不均等，其中又以
歐美市場復甦明顯較快；其中根據數
據顯示，美國產業目前庫存回補速度
仍跟不上新訂單腳步，且第二季企業
獲利成長預估約72%，歐洲企業第二
季獲利成長預估更來到110.7%左右，
雙雙於全球市場中排名領先，並有望
對相關資產帶來支撐。
許家豪指出，包括經濟復甦及企業

獲利成長等基本面因素長期來看都有
助於風險性資產的走升，除了股票之
外，高收益債市除因原本就可提供較
傳統避險債券如公債更佳的收益率，
也因其較高的風險敏感度，有望受惠
因基本面改善而強化的風險情緒，後
市有表現空間，在債市投資中相對看
好，此時值得追求收益的投資人關
注。
許家豪指出，在經濟復甦下，歐美

高收益債市企業多數獲利展望正向，
違約率持續下降；根據高盛統計資
料，今年以來美元高收益債違約率為
金融海嘯後的新低，且因當前低利環
境使融資成本與借貸環境仍較寬鬆，
預估美元高收益債市未來12個月的違
約率也將持續下修；美國銀行數據也
指出，在過去4季中，許多相關企業
保留盈餘已超過基本支出，顯示公司
賬上資本充足，可在需要時拿出資
金，皆有利於債券信用相關風險的改
善。

高收益債後市續看好
從評價面來看，目前高收益債評價

面雖不算特別便宜，但在對發債企業
違約率的前景預估來看，加上當前利
率環境對利差及信用債商品相對有
利，高收益債後市利差仍有收斂的空
間。在投資建議上聚焦較高評級，如
B至BB級的高收益債，在受惠於後續
景氣改善利差收斂的同時，相關風險
也較為可控。
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美元兌加元上周初受制1.2810附近阻力
走勢偏弱，失守1.27水平跌幅擴大，上周
三在1.2525水平獲得較大支持後連日橫行
於1.2530至1.2610水平之間，本周初受
阻1.2590水平走勢偏軟。加拿大統計局上
周五公布 5月份零售銷售值按月下跌
2.1%，較4月份的5.6%跌幅減少，連續
兩個月呈現下跌，不利第2季經濟表現。
不過紐約期油上周二在每桶65美元水平
尋得支持便迅速掉頭反彈，本周初曾重上
72美元水平，對加元構成支持，抑制美
元兌加元表現。
另一方面，美國聯儲局本周二及周三連
續兩天舉行政策會議之際，美國10年期
長債息率本周初未能持穩1.28%便掉頭向
下逼近1.22%水平，加上美元指數本周初
走勢偏軟，受制92.96水平後逐漸回落至
92.68水平，部分投資者現階段依然不排
除美國聯儲局的會議結果可能較預期溫
和，美元兌加元本周初受制1.2590阻力後
表現偏軟。此外，加拿大5月份通脹年率
上升至3.6%水平10年來高點之後，市場
將關注加拿大統計局本周三公布的6月份
消費者物價指數，若果該通脹數據有進一
步上行傾向，則預料美元兌加元將反覆走
低至1.2450水平。

金價料反覆向上
上周五8月期金收報1,801.80美元，較
上日下跌3.60美元。現貨金價上周五在
1,790美元附近獲得較大支持迅速反彈，
重上1,800美元之上，本周初曾走高至
1,811美元水平。隨着美國10年期債息與
美元指數本周初雙雙呈現下跌，加上現貨
金價過去3周均大致守穩1,790至1,800美
元之間的主要支持區，有助金價保持反覆
上移走勢。預料現貨金價將反覆走高至
1,820美元水平。
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美元周一回跌，投資者的關注點轉
向本周的美聯儲會議。美元指數跌至
92.70水平下方，但仍接近上周的三個
半月高位93.19。美元指數較5月25日
的近期低點上漲了近4%，因美國經
濟改善支撐了美聯儲最早在今年開始
縮減資產購買的前景。
部分市場人士估計，鑑於Delta病

毒有關的額外不確定性，美聯儲將進
行詳細的縮表討論，但不會提供任何
具體的指引，也不會有縮減的警告或
決定。
歐元兌美元走勢，匯價在上周連日

下探着1.1750，但一再能夠力守的情
況下，至本周一已呈回升，圖表見
RSI及隨機指數已自超賣區域回升，
歐元目前正挑戰着近月形成的下降趨

向線1.1820，若後市可作突破，可望
有着較大的反彈動力。倘若以自五月
起始的累計跌幅計算，38.2%的反彈
幅度可至 1.1950，擴展至 50%及
61.8%的幅度分別為1.2010及1.2070
水平。
另一邊廂，亦要警惕後市一旦意外
失守1.1750，則歐元兌美元又會復見
沽壓，向下較大支持料為2020年11
月4日低位1.1602以至1.15水平。

美元兌日圓料下試108關
美元兌日圓走勢，技術圖表見RSI

及隨機指數剛自超買區域回落，而10
天平均線亦已下破25天平均線形成利
淡交叉，均示意着美元兌日圓尚有下
試傾向。下試首個支持先參考上周初
險守着的 109 水平，及四月低位

107.46，若相繼下破，料美元兌日圓
將開展新一波跌勢。若以年內的累計
漲幅計算，38.2%的回調水平將看至
108.20，擴展至50%及61.8%的幅度

則分別為107.10及106水平。阻力位
預估在25天平均線110.50，上周匯價
上試着此指標而未有破位，較大阻力
則參考月初高位111.65水平。
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香港乙肝基金會提醒市民認知乙肝風險

東區工商業聯會日前假灣仔舉辦「振興東區經
濟 萬千優惠獎賞」啟動禮。該會會長蔡志忠致
辭，中聯辦港島工作部副部長范克勝、東區民政
事務專員陳尚文應邀主禮。活動將送出多項優惠
及獎品，意在鼓勵更多市民注射疫苗，振興東區
經濟。
蔡志忠致辭表示，該會是一支愛國愛港建制力
量，長期參與支援弱勢族群、慈善捐贈及各項社
區活動，亦希望藉此次地區性活動，帶動全港各
區更多商會參與，產生漣漪效應，盡快幫助香港
抗疫成功。他說，凡已注射兩次疫苗的東區居
民，經核實身份後，該會將送出每人價值100元
的購物券，更有大量獎品，包括iphone、名貴手
袋、遊戲機及化妝品等，以不同形式送出優惠給
居民，吸引更多港人在東區消費。他還表示，會

將參與的商戶名字、商標、地址、電話、折扣優
惠等印製大海報、宣傳單張及小冊子分派東區不
同地方，進行宣傳，方便市民查閱，務求全東區
街知巷聞，達到刺激消費效果。
陳尚文感謝東區工商聯為振興經濟作出的貢

獻，他指該會長期為地區建言獻策，配合政府依
法施政，是參與社會建設的重要力量。他亦樂見
市民積極參與活動的同時，助經濟恢復、提升疫
苗接種率。
范克勝指出，新冠疫情瀰漫全球，香港經濟

受到衝擊，嚴重影響民生。該會在此前一系列
活動中出錢出力，具有表率作用，令他十分感
動，同時東區的抗疫表現也較為優異。但和
70%接種率相比，香港仍有很大努力空間，期
待大家共為民生努力。

香港寧德市同
鄉總會日前在該
會會長林忠傑的
提議和支持下，
在常務副會長兼
秘書長賴昌武帶
領下，理監事前
往香港灣仔會展
中心，先後參觀
百年偉業——慶
祝中國共產黨成
立100周年大型主
題展覽和時代精
神耀香江之百年中國科學家主題展暨月壤展覽，常務副會長
盧祖猛、張曉，常務副監事長余菊英，副監事長馬同建，與
該會理監事近30人參加活動。展品豐富、內容精彩，受到
了大家一致好評。
盧祖猛分享道，本次觀展，加深了對中國共產黨百年輝煌

歷史的了解，更深刻認識到祖國與香港始終血脈相連、同呼
吸、共命運。在黨的正確領導下，中國科學家和航天人員，
經過幾代傳承接力的奉獻，積極攻關克難、探索宇宙，創造
了非凡的科研成果，同時助力中國從一窮二白發展到現在的
繁榮昌盛。
張曉談到，印象最深刻的是中國共產黨從無到有、從弱到

強，以人民至上的理念、以為人民謀幸福的最終目標，實現
了全面小康。特別是新冠疫情爆發後，中國率先控制疫情，
發展經濟，讓老百姓過上安居樂業的日子。作為中國人，太
自豪了，有幸生在今天的中國真好，因為我們的背後，有一

個強大的祖國。
余菊英表示，內心十分激動和震撼，中國從滿目瘡痍到現

在的國強民富，百年歷史艱辛曲折，百年奮鬥成就非凡，那
一刻，《沒有共產黨就沒有新中國》歌曲的旋律一直在腦海
裏迴蕩。百年征途，百年驕傲。何其幸運，生於華夏，長於
盛世。
賴昌武強調，總會通過組織這次觀展活動，令鄉親們更深

入了解中國共產黨建黨百年的偉大歷史和百年中國科技發展
歷程與成就，再一次體會到當今中國的繁榮與科技實力的增
強，是和中國共產黨以人民為中心的思想、踐行為人民服務
的宗旨分不開的。同時，百年來中國科學家代代奮鬥接力、
攻堅克難，為中國的科技事業發展畢生奉獻，令人感動與敬
仰。香港回歸祖國，是中國共產黨百年偉業中的重要篇章。
希望香港寧德鄉親積極融入國家發展大局，為實現中華民族
偉大復興作出應有的貢獻。

香港乙肝基金會每年在7月28日世界乙肝日前，都會
舉辦活動以宣傳世界乙肝日的意義，及加強宣傳預防及
治療乙肝的訊息。為提高市民大眾對乙型肝炎風險的認
知，日前大會舉辦「翡翠絲帶擊退乙肝2021」活動。大
會邀請香港食物及衛生局局長陳肇始及香港乙肝基金會
會長黎青龍，頒授香港乙肝基金會委任狀予各乙肝基金
顧問；同時委任2021年乙肝大使，並邀請多位專家及
醫生，齊向市民講解肝炎的預防及治療訊息。大會亦安
排表演嘉賓，藉音樂和娛樂發放正能量。
前香港食物及衞生局局長高永文致辭，讚揚香港乙肝
基金會一直致力與不同機構合作推廣預防乙型肝炎，成績有目
共睹，是社會推動預防肝炎方面的重要夥伴，同時鼓勵市民提
高預防及控制病毒性肝炎的資訊。
黎青龍為現場人士主講「肝炎預防與治療講座」。香港乙肝
基金會亦贊助100名乙肝帶菌者免費接受超聲波檢查。當日出
席的嘉賓還包括立法會議員郭偉強、陳琳醫生、林淦生醫生、
姚銓浩、宋珈爾，香港乙肝基金會創會人、世界華商投資基金

會總裁馬興利，香港乙肝基金會創會人及財務總監、新和環球
有限公司董事長徐世和，鏡報執行社長徐新英，林淦生醫藥研
究院創辦人、國際傳統醫學研究會永久名譽會長林淦生醫生
等。
當日除乙肝大使王梓軒到場表演外，著名藝人羅家英、胡
楓、羅蘭、薛家燕、魯振順及黃庭鋒，新城電台節目主持小姐
林伽遙，也到場參與節目互動，以身體力行支持世界乙肝日。

致力推廣沉香文化的香
津有限公司，日前於銅鑼
灣中國太平大廈23樓的旗
艦店舉行了首場「沉香味
手沖咖啡」工作坊，吸引
了一班對沉香咖啡有興趣
人士參與。中華古文化學
會理事及香津沉香董事總
經理張康渝亦即場講解沉
香珍貴之處，介紹香津沉
香獨家出品的沉香水「天露」的功效，學員了
解後獲益良多。
是次活動使用了香港製造、正野生沉香泡

成的「天露」沉香水沖泡，3款不同的草本味
咖啡，有別於市場上以沉香葉混合而成的咖啡
粉。參加者張小姐大讚沉香水配搭咖啡，口感
獨特，特別是當熱咖啡溫度慢慢下降，口感亦

隨之變化，層次豐富。她
個人偏好咖啡溫度較低時
的感受，認為更能突顯沉
香水的特別之處，回甘出
眾。工作坊現場還備有百
分百手工製作的沉香曲
奇，讓一眾學員在享受沉
香咖啡之餘，亦能加深認
識沉香的多元配搭。
依據《本草綱目》中記載：

「沉香具有強烈的抗菌效能、香氣入脾、清神理
氣、補五臟、止咳化痰、暖胃溫脾、通氣定
痛、能入藥，是上等藥材中之極品。」因此沉香
為味珍貴且高價值的藥材，而「天露」正野生
沉香適合任何年齡的人人士飲用，是一種不可
多得的綠色飲品，香津沉香希望普羅大眾認識
「木中鑽石」沉香，了解沉香的神奇功效。

●東區工商聯推萬千優惠獎賞促經濟。

●香港寧德市同鄉總會參觀百年偉業主題展大合照。

香港寧德市同鄉總會參觀百年偉業和百年科學家展

●「翡翠絲帶擊退乙肝2021」活動，賓主合照。

「沉香味手沖咖啡」工作坊推廣沉香文化

東區工商聯推萬千優惠獎賞促經濟


