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藍籌股中期成績表出爐踏入9月，以12月31日為財年完結日的藍

籌股，都已經公布半年成績表，當中股民最

關心的當然是公司有無錢賺，以及作為小股

東能分到多少股息，結果亦當然是有人歡喜

有人愁。另一方面，自9月6日起，藍籌股數

目增加至60隻，加入了信義玻璃（0868）、

李寧（2331）與招行（3968），剔除了交通

銀行（3328）。那麼，在多家新貴公司加入

後，哪些藍籌股的股價走勢較好？哪些藍籌

股的股息率比較高？哪些藍籌股的前景比較

好？投資者應該如何選擇？本期「數據生

活」將為大家一一解答。

●香港文匯報記者 岑健樂

首先，由年初至今計算，在60隻藍籌股中，以9月3
日的收市價計算，表現最好的是李寧，升幅約87%。

其次是中信股份（0267），升幅約83%。排第三的是創科實
業（0669），升幅約 57%；至於表現最差的是海底撈
（6862），跌幅約47%，第二差的是阿里健康（0241），跌
幅約42%。第三差的是中國平安（2318），跌幅約36%。若
以股息率計算，則以石油股與內銀股佔優，表現甚至較傳統智
慧認為高股息率的公用股更佳。

中石化股息率高達8.75厘
在一眾藍籌股當中，以9月3日的收市價計算，股息率最高

的是中石化（0386），股息率約為8.75厘，其次是中行
（3988），股息率約為8.7厘，排第三的是中石油（0857），
股息率約為7.46厘。至於公用股與收租股方面，以中移動
（0941）的股息率最高，達7.03厘，電能實業（0006）的股
息率約為5.86厘，領展（0823）的股息率約為4.08厘，中電
（0002）的股息率約為4.03厘，九龍倉置業（1997）的股息
率約為3.43厘。

大行捧內銀股 財息兼收
事實上，除了部分內銀股的派息相當不俗，符合「食息一

族」的需要外，這些股份甚至有機會做到「財息兼收」。其
中，摩根士丹利指出，中行預期在策略性行業、綠色發展及工
業升級提供更多信貸支援，並優化信貸組合轉向至中至長期貸
款，有利資產回報。該行亦指，中行次季存款增長健康，存款
組合亦改善，意味零售銀行業務堅韌。中行次季存款增長
1.8%，上半年存款增長8%，期內活期存款佔比按年升2.2個
百分點，至49.4%。該行維持對中行「增持」評級及目標價
4.3元。
另外，摩根士丹利表示，工行第二季淨利潤錄777億人民幣

按年升21%，指其撥備前利潤增長9%，受惠淨息差穩定、貸
款增長及成本控制良好，成本支出較低，因此維持對其「增
持」投資評級及目標價7.2元。若摩根士丹利的預測正確，將
意味中行與工行股價，將分別約有58%與63%的升幅，令投
資者能夠做到「財息兼收」。

受惠國策 電動車概念佳
至於金利豐證券研究部執行董事黃德几早前則表示，如果用

作收息，他比較看好公用股，因為這些股份的股價波動相對較
低。而在一眾既是公用股，又是藍籌股的股份當中，他較為看
好電能實業，因為其股息率較高。另外，在國家重視環保的情
況下，有電動車業務的公司可以看高一線，因此他較為看好吉
利汽車（0175）與小米（1810）於下季的股價表現。
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股份

李寧（2331）

中信股份（0267）

創科實業（0669）

中石油（0857）

信義玻璃（0868）

海底撈（6862）

阿里健康（0241）

中國平安（2318）

阿里巴巴（9988）

金沙中國（1928）
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買內房股 提防賺息蝕價
總結上半年表現，部分內房股的股息率相當

不俗，例如中國海外發展（0688）的股息率
約為6.5厘，碧桂園（2007）的股息率約為
6.32厘，龍湖集團（0960）的股息率約為
5.01厘。不過值得注意的是，在內地「三條
紅線」與持調控房地產市場的政策環境下，近
期內房股表現不算亮麗，只是因為股價下跌甚
至持續低企，股息率才顯得比較高而已，購買
了內房股的投資者，可能需要承受「賺息蝕
價」的風險。

新貴累升不少 不宜高追
對於藍籌股新貴的前景，駿達資產管理投資

策略總監熊麗萍早前接受香港文匯報訪問時表
示，在3隻藍籌新貴中，信義玻璃（0868）與
李寧（2331）早前已累積不少升幅，估值已
經不便宜，故不建議高追，若已經有貨，更應
該趁機獲利離場。至於招商銀行的股價走勢則
相對較為平穩，她建議期望中長線持有該股
收息的投資者，可於60至62元左右吸納
該股。另外，在多隻內銀藍籌股當
中，她較為看好建行（0939）
的前景，認為投資者可以
中長線持有作收息用
途。
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股份

中石化（0386）
中行（3988）
中石油（0857）
工行（1398）
中海油（0883）
中移動（0941）
建行（0939）
中國海外發展（0688）碧桂園（2007）

恒安國際（1044）
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7.03%
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中行中行
股息率8.7%

香港文匯報訊 國家外匯管理局副局
長鄭薇表示，今年以來人民幣匯率雙向
波動增強，體現了國際市場變化的複雜
性，也體現了中國匯率市場化程度的提
升。但總體在合理均衡的水平上保持着
基本的穩定，反映出中國經濟長期向好
的發展態勢和基本平衡的國際收支格
局。
鄭薇周六出席2021中國國際金融年度

論壇時說，外管局將繼續提升貿易投資
自由化便利化的水平，支持境內境外要
素有序自由流動，持續優化金融的環
境，助力數字經濟的發展，發揮創新引
領的作用，帶動產業轉型升級融合發展
提質增效。

不斷完善外匯市場基礎設施
同時穩妥有序推進資本項目的開放，

推進股權投資基金跨境投資試點，完善
外商直接投資的管理並做好跨國公司本
外幣一體化資金池試點工作；建設開放
多元功能健全的外匯市場，進一步豐富

外匯市場的產品和境內外的參加主體，
不斷完善外匯市場的基礎設施體系。
鄭薇強調稱，堅決防範跨境資金異常

流動的風險，不斷提高開放條件下的經
濟金融管理能力和風險防控能力，完善
外匯市場宏觀審慎加微觀監管的兩位一
體的管理框架，健全反洗錢、反恐怖融
資、反逃稅的審查機制，引導企業樹立
匯率風險中性的理念，不斷提升匯率風
險的管理水平，嚴厲打擊外匯領域違法
違規的行為，維護外匯市場的穩定和國

家的經濟金融安全。

冬奧期間提供個人消費便利
她在致辭時並稱，北京冬奧會期間，

外管局將為相關的外匯賬戶的開立、資
金匯兌、資金的存提鈔業務、境外個人
的移動消費提供便利。
在外匯管理方面，她指出，外管局在

不斷提升服務貿易外匯收支的便利化水
平，為提升中國服務產業出口和服務貿
易國際競爭力提供有力的支撐。

8月底聯儲局主席鮑威爾
於全球央行年會上直接將
收水與收緊(後者即是加息)
切割，其鴿派言論令美元
過去一周急跌，美匯指數
由央行年會前之93.06水平

已回吐逾1%，而各外幣有所回升，金價亦
出現反彈並重上每盎司1,800美元。此外，
上周五美國公布8月非農就業報告，數據之
差令市場錯愕。由於變種病毒影響，加上美
國政府本輪之疫情特別救助金於9月中將會
結束，筆者相信投資者對美國第三至四季經
濟前景看法將更趨審慎，美元有望繼續回
吐，一眾外匯和金價兌美元短期內實有上升
動力，而對匯率和資金流向相當敏感之亞洲
股市，上周見大量資金淨流入，筆者相信亞
洲股匯短期內很有機會續作反彈。

基金經理投資或轉變
先前大部分已經是輕亞洲重歐美的基金經

理對股市之配置，未來數月可能有所轉變，
投資者應關注環球資金的流向及變化，採取
適當的策略調整。

各國貨幣政策邁向正常化
儘管美元近日終於回軟，仍需留意中長線

影響美元上落因素之不確定性，全球各央行
正準備疫後之貨幣政策正常化行動，一些成
熟市場央行已明言考慮最快今年或明年初便
展開加息，美國聯儲局和歐央行近日亦放風
準備減少目前買債規模，更有新興市場央行
已率先作出加息決定。筆者認為，各區收緊
貨幣政策和收水減少量寬規模的速度及時間
表都將影響匯率走勢，能最先走出變種病毒
疫情對經濟之負面影響，貨幣政策和通脹較
早回歸正常的貨幣，更有機會中長線得以升
值，但答案究竟是美元或是其他？仍有待時
間觀察。
（以上資料只供參考，並不構成任何投資

建議）
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恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡 ● 北京冬奧會
期間，外管局將
為相關的外匯賬
戶的開立、資金
匯兌、資金的存
提鈔業務、境外
個人的移動消費
提供便利。
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