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半年僅1宗IPO 港交所檢討GEM
內地將設立北京證券交易所，

以讓更多創新型的中小企能夠上

市集資。港交所（0388）同樣有

創業板(GEM)面向中小企上市資

源，惟上半年僅1家公司在GEM

新上市，淨集資 1,000 萬元多

些，而主板上半年則有46宗IPO

及2,129億元集資額，GEM的功

能有否充分發揮，大受市場質

疑。財庫局局長許正宇昨日在立

法會上表示，港交所已就GEM

的定位展開檢討工作。

●香港文匯報記者 周紹基

香港文匯報訊 （記者 殷考玲） 粵
港澳會計師行業發展戰略協議昨正式簽
署，香港會計師公會前會長趙麗娟昨日
接受香港文匯報訪問時表示，相信戰略
協議有利三地會計行業長遠發展，因為
現時會計從業員的工作已不限於香港，
而且粵港澳三地有幾個很強的優勢，就
是地理位置近，同為講粵語沒有文化差
異，她相信透過今次的戰略協議，日後
如大灣區等企業有需要來港融資或上市
的程序均會加快。

趙麗娟：企業來港融資料加快
被問及現時內地和香港全面通關暫時

未有具體措施，趙麗娟稱今次的戰略協
議或正可彌補未能通關的不足，透過戰
略協議如香港公司在內地有業務，更便
利地聘請大灣區的會計師去處理內地業
務的審計工作，相反內地公司亦可聘請
香港的會計師，節省人員來回香港和內
地的時間。
不過，她提及粵港澳三地會計行業在

業務分配細節上事前要商討清楚，以免
有利益分配不均的情況出現。
此外，她相信今次的戰略協議亦有助

粵港澳會計師人才交流，她解釋目前香
港的會計師數量不太足夠，大灣區的會
計人才可來港從業，至於粵港澳三地的
會計師資格現時未可互通，只豁免部分
考試卷，她認為未來可探討豁免更多考
試卷，不過涉及稅務範圍的考試內容就
較難豁免，因為各地的稅務計法有所
不同。

李偉強：有利從業員流動發展
另一方面，香港商界會計師協會榮譽
會長李偉強昨接受香港文匯報訪問時表
示，香港會計師在資歷水平、對外能力
和市場認可資格上都有一定優勢，相信
戰略協議對香港的會計行業發展及本港
國際金融中心的地位有利。他又稱，香
港公司在內地有業務，都會聘請內地會
計師處理內地核數工作，今次的戰略協
議相信也會有利從業員的流動和發展。

香港文匯報訊 （記者 岑健
樂 ） 奧 緯 諮 詢 （Oliver
Wyman）與世界經濟論壇聯合發
布的最新報告指出，粵港澳大灣
區蘊含極為廣闊的戰略發展機
遇，隨着跨境理財通等互聯互通
機制的落地，區內旺盛的投資需
求將被進一步激發。
奧緯諮詢的投資者調研發現，

大灣區居民對新產品有強烈的投
資意願：在風險和回報狀況相近
的情況下，有66%的投資者傾向
於選擇境外投資產品；70%的超
高淨值和高淨值人士願意在時機
成熟時通過大灣區的相關渠道投

資更多境外金融產品。
報告指出，面對如此可觀的市

場機遇，資產管理機構應透過升
級產品、服務和價值主張，滿足
投資者的跨境投資需求。

監管創新推動投資需求
該報告名為《從創新沙箱到核

心紐帶：粵港澳大灣區助力中國
資產管理行業全球化連接》。報
告作者之一、奧緯諮詢董事合夥
人周之行昨表示，過去一年，中
國資產管理市場繼續高速發展，
總資產管理規模達到18萬億美
元。在政策創新的大背景下，大

灣區以其得天獨厚的優勢順勢成
為新產品和新服務的試驗田。若
新舉措獲得成功，大灣區角色將
從創新沙箱轉變為核心紐帶，可
進一步促進成功創新試點向全國
推廣。報告作者之一、奧緯諮詢
董事合夥人葉琮澔則表示，跨境
理財通雖剛起步，但已成為促進
推廣大灣區金融市場和監管體系
融合的專項基礎設施鮮活案例。
他認為在大灣區擁有大量境內外
分支機搆的銀行獨具優勢，他們
可通過建立集中一體化合規運作
方式實現跨境開戶、審核、交易
等流程，支持境內外同步展業。

港交所曾在2018年修訂《創業板規
則》，提高在創業板上市門檻，

以及取消GEM轉板至主板的「簡化申
請程序」。當時有業內人士指出，修訂
削弱了GEM作為主板「踏腳石」的定
位，抹殺了中小企借助創業板上市集資
的機會。今年上半年僅 1 家公司在
GEM新上市，而目前還在GEM上市的
360多家公司，其上市後集資額不及10
年前的四分之一，可見GEM愈來愈邊
緣化。
今年上半年GEM的唯一新股，是1月
13日掛牌的裕程物流（8489），集資淨
額1,040萬元。該股昨收0.375元，跌
5.063%，上市定價則為0.74元。公司昨
日市值1.13億元。同期主板則共有46宗
IPO及2,129億元集資額。
許正宇昨表示，GEM曾經的規定，

遭當時市場參與者濫用，某些股份的市
場秩序受到擾亂，從而影響市場整體質

素。港交所於2017年諮詢市場後，才於
2018年將GEM重新定位為一個獨立的
交易板塊，為中小企提供集資平台。

取消簡化程序旨在防濫用
他指出，GEM取消轉往主板上市的

簡化轉板申請程序，主要是考慮到當時
創業板發行人，較常出現股權高度集
中、流通量不足，以及股價波幅顯著等
問題，令市場普遍質疑有關程序，可能
被一些質素不佳的公司利用，透過在創
業板上市，使日後較容易轉到主板。
惟簡化轉板申請程序亦被市場人士認

為有違2013年10月實施的保薦人制度
目標，即確保尋求在主板或創業板上市
的公司，在相關板塊上市前均經過充分
盡職審查及備有適當上市文件。發行人
可透過GEM轉板在主板上市，而避過
主板的盡職審查，加上兩個板塊的上市
資格規定有很多差異，若機制被濫用，

最終將影響香港市場素質及聲譽。許正
宇表示，根據港交所的數字，當時以創
業板作為「踏腳石」的成效並不顯著，
例如轉板總數佔合資格轉板的創業板發
行人總數，由2008年下半年的7.2%，
跌至2016年的2.7%。
為維持主板及GEM在定位上的顯著

分別，港交所提高GEM申請人於上市
時的最低市值，由1億元增至1.5億元，
最低公眾持股價值亦由3,000萬元增至
4,500萬元，同時相應調高主板上市申請
人於上市時的最低市值，由2億元增至5
億元，最低公眾持股價值則由5,000萬
元增至1.25億元。
港交所曾表示，留意到有市場人士認

為有關措施，或對有意上市的中小型企
業有影響，但港交所有責任維護和持續
提升香港資本市場的質素。該所認為，
有關措施有助改善市場整體素質，並不
會剝奪中小型企業在港上市的機會，長

遠而言可促進主板及GEM發展。GEM
與主板的上市條件有更顯著的區分，可
讓有意在香港上市但未能符合主板上市
規定的申請人，包括市值和盈利較低的
中小型企業，以GEM作為更有針對性
的替代上市平台。

港交所：續徵求市場意見
港交所已豁免在GEM上市，並轉往

主板的申請人，提交部分文件、遵守有
關上市後股份禁售期、集資限制及委任
合規顧問的規定。GEM股份申請轉往
主板上市前，亦無須遵守有關除牌程序
的規定。為進一步吸引及便利中小企上
市集資，港交所已展開檢討工作，審慎
考慮市場人士對GEM的定位及市場觀
感的意見，同時研究外地類似市場的發
展。若港交所在檢討後認為有必要修訂
GEM上市規則，會就建議進一步諮詢
市場意見。

會計界：戰略協議利三地業界長遠發展

研究：近七成大灣區投資者青睞跨境投資

香港文匯報訊 (記者 周紹
基) 前海及橫琴概念股經周一
及周二一輪急升後，昨日普遍
回調，大市氣氛也轉趨沉悶，
港股先升後跌，收市倒跌逾32
點報26,320點，結束兩日的升
市。科指與國指同跌0.2%，大
市成交額僅1,524億元。分析師
表示，恒指昨早曾升過一段，
但在逼近50天線(26,568點)時遇
阻，令大市要掉頭向下。不
過，澳門青茂口岸昨午啟用，
加上國策支持，令濠賭股繼續
向好，銀娛(0027)升 5%報 54
元，金沙 (1928) 也升 2.5%報
26.95元。

比特幣續挫 區塊鏈股捱沽
比特幣再度下挫，日前跌至
43,000美元，港股中的區塊鏈
概念股集體捱沽，雄岸(1647)跌
11.4% ， 歐 科 雲 鏈 (1499) 跌
11.2%，火幣(1611)跌8.8%，美
圖(1357)也跌8%。科技股中，
快手(1024)先升後跌，全日回吐
2.6%，「紅底股」身份再度丟
失。小米(1810)跌2%收市，騰
訊(0700)則反覆升1.7%，美團
(3690)升1.4%，阿里巴巴(9988)
微升0.5%。
在板塊輪動下，內地電力股

繼續獲追捧，龍源 (0916) 升
6.3% ， 中 國 電 力 (2380) 升
4.1%，中廣核電力 (1816) 升
3.6%，潤電(0836)及大唐(0991)
均升逾2%。
據外地媒體引述4位知情人士

稱，恒大(3333)已通知兩家銀
行，將暫停支付9月21日到期
的貸款利息。
消息令恒大系再次波動，恒

大汽車 (0708)再插 14%報 6.3
元，恒大曾跌穿其3.5元上市
價，更一度跌至3.46元逾6年
低位，及後反彈回升近4%，
收報 3.71 元。恒騰(0136)也挫
3.4%，恒大物業 (6666) 則升
0.8%。高盛日前已將恒大評
級，由「中性」下調至「沽
售」，目標價由15.6元大幅降
至3元。

●港股昨日先升後跌，收市倒跌逾32點報
26,320點。 中新社
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● 許正宇指GEM取消轉往主板上市的簡化轉板申請程序，
主要因一些質素不佳公司透過在創業板上市，使日後較容易
轉到主板。 資料圖片

● 今年上半年GEM唯一上市新股只有裕程物流，集
資淨額1,040萬元。該股昨收0.375元，跌5.063%。


