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9月未經季調失業率‧前值2.7%

9月經季調失業率‧預測2.8%‧前值2.9%

9月Halifax房價月率‧前值+0.7%

9月Halifax房價年率‧前值+7.1%

8月工業生產月率‧預測-0.4%‧前值+1.0%

8月經季節性調整工業生產年率‧前值+5.73%

9月Challenger企業計劃裁員崗位‧前值15,723

初請失業金人數(10月2日當周)‧預測34.8萬‧前值
36.2萬
初請失業金人數四周均值(10月2日當周)‧前值34.0
萬
續請失業金人數(9月25日當周)‧預測278.0萬‧前
值280.2萬

金匯錦囊
紐元：紐元將暫時上落於 68.50 至

70.50美仙之間。
金價：現貨金價將暫時上落於1,740至

1,770美元之間。
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加息預期升溫 金融債機遇顯現

第一金彭博巴克萊美國10年期以
上金融債券指數ETF基金經理

人牟宗堯表示，在全球經濟走向穩
健增長的背景下，未來市場將更加
關注原先體質較弱、但隨經濟復甦
而出現獲利與槓桿大幅好轉的企
業，因為這些企業有望從垃圾等級
被調升到投資等級，而有資本利得

的空間。
以德國第一大銀行—德意志銀行為

例，在2019年曾一度瀕臨破產的命
運，不過經過這幾年來的債務重組，
包括：縮減投銀及股票業務、清理壞
賬、大舉裁員等，加上德國財政和貨
幣政策支持，三大信評機構之一的惠
譽上調其評級，從 BBB 調升到

BBB+，前景維持樂觀。
就全球債券資金流向來看，牟宗堯

指出，由於市場預期美國的利差將持
續優於其它已開發市場，加上美元轉
強，持續吸引資金回流美國投資級
債。
美國23家大型銀行全數輕鬆通過今

年的壓力測試，顯示銀行有足夠的資

本抵禦經濟衰退的風險。

受惠業績 金融ETF可吼
另外從金融業財報來看，上半年獲

利表現相當亮眼。在多重利多因素匯
聚之下，投資人可以持續留意金融相
關ETF產品，可望提供投資人穩健的
現金流。

近期全球通脹壓力居高不下，市場開始憂

心央行貨幣政策將轉為緊縮，驅動公債殖利

率走揚，投資者也開始重新評估各類資產價

格，使金融市場轉為震盪的走勢，醞釀新的

投資機會。從歷史經驗來看，金融產業的資

產價格，可望受惠於升息環境而有突出的表現。

●第一金投信

美元轉強 加元或掀新跌浪
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● 德意志
銀行曾瀕臨
破產，經過
債務重組後
獲惠譽上調
評 級 ， 從
BBB 調 升
到BBB+，
前景維持樂
觀。
資料圖片

紐元本周初受制69.80美仙阻力走勢
偏軟，周三曾向下逼近68.75美仙水
平。新西蘭第2季通脹年率上升至3.3%
的10年高點，新西蘭央行本周三會議
宣布加息0.25%，官方指標利率攀升至
0.5%水平。此外，新西蘭央行自2015
年6月份開始作出減息行動，並於2020
年3月份大幅減息0.75%，官方指標利
率從3.50%水平大幅下降至0.25%之
後，紐元減息周期告一段落。
另一方面，布蘭特與紐約期油分別處
於3年及7年來高位之際，新西蘭央行
的會後聲明預期通脹水平短期內將高於
4%，並傾向繼續適當收緊政策以壓抑
通脹，預示新西蘭統計局本月18日公
布的第3季通脹年率將進一步攀升。隨
會議聲明表示現時的新冠防疫措施未
有影響央行8月份貨幣政策報告內對通
脹及就業前景的中期評估，反映央行在
11月份的貨幣政策報告將頗有機會維
持通脹上行的預測，並維持明年第2季
的官方指標利率在1.2%水平的預期。
雖然美元指數連日反彈，紐元周三曾失
守69美仙水平，不過新西蘭央行明年
上半年有機會進一步加息，抑制紐元跌
幅。預料紐元將暫時上落於68.50至
70.50美仙之間。

金價料暫橫行
周二紐約12月期金收報1,760.90美

元，較上日下跌6.70美元。現貨金價周
二受制1,770美元水平走勢偏軟，周三
在1,746美元獲得較大支持呈現反彈，
重上1,761美元水平。美國10年期長債
息率連日攀升，周三向上挨近1.573%
逾3個月高點，抑制金價表現，但現貨
金價在1,750美元之下仍有較強支持，
有機會暫處橫行。預料現貨金價將暫時
上落於1,740至1,770美元之間。
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美元周三走高，市場人士對能源價
格飆升可能刺激通脹和加息感到不
安，而且亦在等待美國就業數據，以
了解美聯儲收緊政策的時間線索，而
剛公布的9月ADP民間職位增加56.8
萬，這或許對即將於周五的非農報告
而言是個好的預兆。美元最近獲得支
撐，因為投資者預期美聯儲今年開始
縮減資產購買規模，並為早於歐洲和
日本等其他主要央行調整利率奠定基
礎。
美元兌加元走勢，圖表見RSI及隨機
指數剛自超賣區域回升，可望匯價將再
復上揚。向上目標將參考1.2780及上月
高位1.2895；較大阻力將指向1.30關
口。至於下方關鍵支撐料為延伸自六月
的上升趨向線，目前位於1.2550水平，
需慎防若後市失守此區則美元兌加元有
機會開展新一波跌勢。以自六月起始的
累計升幅計算，50%及61.8%的調整幅
度將看至1.2475及1.2365；較大支撐料
為1.2250水平。
美國聯邦基金利率期貨顯示，市場

預期在2022年11月左右將開始升息，
但預計在直到2025年的大多數時間當
中，利率最多僅略高於1%，即便美聯
儲官員預測利率在 2024 年將達到
1.75%。另外，新西蘭央行七年來首次
提高了官方隔夜拆款利率(OCR)，但其
堅決的鷹派基調似乎只是增加了對美
聯儲將跟進的預期，隨美國收益率
的上升，紐元兌美元下跌。新西蘭央
行加息25個基點和其鷹派基調對紐元
的支撐作用不大，儘管預期央行11月
和明年2月將會進一步加息。

紐元支持位料於0.68
紐元兌美元走勢，匯價本周向上明

顯受制於0.70關口，目前正下探上周
低位0.6860，同時技術圖表見RSI及隨
機指數已告再度回落，預示紐元兌美
元短期將再次延續上月以來的下跌走
勢，預計進一步支撐在0.68水平，在
八月已勉力守住此關口，其後開展大
舉反撲，故若此趟失守，料沽壓將隨
之加劇；下一級支持指向100周平均線
0.6750以至0.6590水平。至於向上阻
力位參考0.70及25天平均線0.7040，
較大阻力將看至0.7170水平。


