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聯儲局最新聲明指，導致目前通脹上升
的因素「預計」將是暫時的。鑑於價

格壓力比預期更為強勁和持久，這是處理棘
手的過渡性問題的一種巧妙方式。美國聯儲
局主席鮑威爾強調，「暫時性」通脹期與其
說是一個時間框架，倒不如說是指未來經濟

是否會面臨更持久，甚至永久性的高通脹
率。
此外，鮑威爾堅信為，隨着供應瓶頸解
決，明年市場將出現更多供應，通脹壓力將
得到緩解，這與我們預測價格壓力在2022
年第二季度左右消散一致。

明年6月或完成縮減買債計劃
如果通脹確實如我們和聯儲局預期的那樣

出現逆轉，聯儲局將可能在2022年6月完成
縮減買債計劃，並等候至2023年上半年才
開始加息周期。然而，如果通脹壓力持續至
明年夏天，我們認為有風險，聯儲局或提前
開始加息周期。
不過，我們預計聯儲局在下個周期的加息

幅度最終將低於聯儲局官員預計的2.5%長
期聯邦基金利率。自聯儲局會議以來，易受
政策影響的利率没有實質性變化，並預料在
2022年和2023年將分別加息2次及3次，而
聯儲局官員的預測為1次及3次。

主席言論提升風險承受能力
總體而言，市場似乎從聯儲局會議中得出
了「有利於經濟增長」的結論，這可能在一
定程度上源於聯儲局主席的言論—「只有在
實現全面就業後才會考慮加息」。此番言論
提升了風險承受能力並緩解市場焦慮，導致
股價上漲及信貸利差收緊。
利率方面，兩年期美國國債收益率如市場
預期在11月3日當天收市時沒有發生變化，
反映市場對聯儲局耐心的基調感到滿意。相
比之下，長期收益率已受到風險溢價影響，
正如美國國債收益率曲線的熊市所示，30年
期國債收益率上升8個基點。隨着市場試圖
解析與「增長偏好或對抗通脹」相關的新主
題，儘管損益平衡通膨率和實際收益率出現
了反向走勢，但它們在11月3日當天收市時
均上升，表明了市場消化了經濟增長和通脹
帶來的風險溢價。

美國聯儲局於11月的會議結果與我們預期大致相同。聯儲局一如市場預期，公布隨着經濟獲得

進一步重大進展，將啟動縮減買債規模。由於我們長期以來一直認為縮減買債規模勢在必行，因

此我們預期聯儲局將利用這次會議來解決市場憂慮，包括持續高企的通脹。

●保德信固定收益全球宏觀經濟研究團隊G10經濟體首席經濟學家 Ellen Gaske

保德信固定收益首席投資策略師、全球債券主管 Robert Tipp

央行按兵不動 英鎊受壓
動向金匯

馮強

英鎊本周四受制1.3700美元阻力走勢迅速
轉弱，失守1.36美元水平跌勢轉急，本周尾
段曾走低至1.3425美元水平5周低位，回吐
自10月份以來的所有升幅。英國央行周四
宣布維持指標利率在0.1%，貨幣政策委員
以7比2的票數保持政策不變，央行的會議
聲明偏向淡化通脹上行風險，並預期通脹在
明年下半年將逐漸回落，消息引致英鎊出現
沉重沽壓。
另一方面，英國9月份通脹年率略為放緩

至3.1%，稍低於8月份的3.2%，不過英國

央行卻在本周四公布的11月份貨幣政策報
告內上調第4季通脹率至4.3%，高於早前的
4%，並預期通脹水平將於明年4月份進一步
上揚至5%水平附近。

通脹水平遠高於目標
此外，剛公布的貨幣政策報告已把今年以

及明後兩年的通脹預期均向上作出調整，預
測明年通脹率將為3.5%，高於8月時評估的
2.5%，報告預示英國明年上半年的通脹水平
將是遠高於央行的2%通脹目標範圍，反映
英國央行已有條件作出加息行動，但英國央
行本周卻傾向繼續按兵不動，對英鎊走勢構

成負面。
Markit 本周初公布英國 10月份製造業

PMI為57.8，較9月份的57.1改善之外，更
是5個月以來首次回升，而本周三公布的英
國10月份服務業PMI則攀升至59.1，顯著
高於9月份的55.4，是 7月份以來最好表
現，加上英國央行主要官員上月曾發出傾向
加息以壓抑通脹的言論，部分投資者在英國
央行宣布會議結果前推高英鎊，帶動英鎊本
周四曾向上逼近1.3700美元水平，該因素是
導致英鎊在英國央行宣布政策不變後出現大
幅下跌的原因之一。
英國10月份服務業呈現改善之際，英國

央行卻在剛公布的貨幣政策報告內下修今年
經濟增長預測至7%，遜於8月份預期的
7.25%，並將明年經濟增長評估下調至5%，
顯著低於早前的6%，反映供應鏈緊張將逐

漸影響英國經濟表現。
雖然英國央行會議偏向淡化通脹前景，但

會議內容未有排除明年可能出現加息的機
會，預料英鎊將暫時上落於1.3350至1.3550
美元之間。

金價料暫於區間上落
周四紐約12月期金收報1,793.50美元，較

上日升29.60美元。現貨金價周四持穩1,769
美元水平迅速反彈，重上1,790美元之上，
周五曾向上觸及1,800美元水平1周高位。
美國本周五公布10月份新增53.1萬份非農
就業職位，美元指數一度攀升至94.63水平
逾1年高點，不過現貨金價反而未有遭遇太
大下行壓力，顯示部分投資者現階段仍傾向
逢低吸納，抑制金價回落幅度。預料現貨金
價將暫時徘徊1,780至1,810美元之間。
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香港文匯報訊（記者莊程敏）內
房危機持續，恒大集團(3333)爆出債
務危機後，內地房企佳兆業集團
(1638)日前亦傳出債務違約。佳兆業
集團聯同系內3家公司佳兆業健康
(0876)、佳兆業美好(2168)及佳兆業
資本(0936)於開市前宣布暫停股份買
賣。4隻股份停牌前分別報1.01元、
0.097元、15.1元及0.46元。佳兆業
集團發出公告，表示等待刊發有關
公司內幕消息的公告。受到消息拖
累下，其他內房股亦面臨沽壓，特
別是幾間中小型或債務較多的房
企，中國奧園(3883)大跌13.09%，收
報 2.19 元；世茂集團 (0813)下跌
13.26%，收報 9.68 元；融創中國
(1918)跌6.78%，收報13.74元；雅居

樂集團(3383)跌 7.04%，收報 5.28
元；海藍控股(2278)跌32.18%，收報
3.73元。

擬售深圳18項目涉818億元
本周三爆出由佳兆業擔保、錦恒

財富發行的理財產品到期未能如期
兌付，牽涉本息合共127.88億元(人
民幣，下同)，投資者聚集公司辦公
室要求交出兌付方案，佳兆業最終
向理財產品投資者公布兌付方案，
將採用分期兌付的方式兌付本金和
利息。有媒體引述文件報道指，佳
兆業將出售18個深圳房地產項目，
面積達1,560萬平方呎，總價值估計
818.2億元。在將出售的住宅項目、
寫字樓和購物中心中，最有價值的

為298億元人民幣的深圳南山區東角
頭項目。報道並指，佳兆業計劃最
快下月開始出售有關資產，目標在
2022年底完成。另外，內地傳媒報
道，華潤置地等央企國企，正洽談
介入佳兆業深圳部分舊改項目。

恒大過去5年還款約2.61萬億
另一方面，據內媒報道，中國恒

大主席許家印在內部會議上指，除
了重申必須全力以赴復工復產保交
樓，亦披露了內部數據。許家印
指，從2016年1月1日到2021年6月
30日，5年半的時間，恒大幾項主要
的支出就達5.01萬億元，其中歸還
到期貸款本金2.25萬億元，支付貸
款利息3,670億元，交納稅金2,216

億元，支付土地款9,634億元，支付
工程款、材料款等建安費用9,736億
元，管理及營銷費用支出2,381億
元。即恒大過去5年償還本金和利息
共計約2.61萬億元。
許家印又給員工鼓勵時說：「越

是公司困難的時候，大家越要有定
力，房地產是資金密集型行業，需
要龐大的現金流。」他又強調，必
須全力以赴復工復產保交樓，才能
恢復銷售，才能恢復正常經營，才
能歸還各方面欠款。恒大於周四至
少傳出3項融資消息，包括恒大旗下
財務公司將香港項目「珺瓏灣」相
關按揭以「次級抵押」套現、洽售恒
騰網絡（0136）股權和恒大汽車
（0708）出售英國公司Protean。

香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）A
股投資者炒作元宇宙勁頭十足，昨日相關概念
股繼續狂飆，板塊逆市大漲5%。A股大盤震
盪向下，滬綜指再度失守3,500點。11月首個
交易周，滬綜指累計下跌1.57%，深成指周漲
0.08%，創業板指周漲0.06%。截至收市，滬
綜指報3,492點，跌35點，或1%；深成指報
14,463點，跌93點，或0.64%；創業板指報
3,353點，跌9.5點，或0.28%。兩市共成交
11,511.47億元（人民幣，下同）。

板塊一周累升達17%
當日元宇宙概念整體大漲5%，短短一周內
板塊升幅已高達17%，且是連續三周攀升。新
一批元宇宙概念股大有「接棒」之勢，佳創視
訊暴漲20%，藍色光標、當虹科技升13%，易
尚展示、凱撒文化升10%。相對來說，中青寶
等老牌元宇宙概念已放緩進攻步伐，昨日該股
僅微漲0.55%。5日凌晨，羅永浩在微博表
示，下一個創業項目是一家元宇宙公司。此
前，羅永浩曾對外稱，自己還完債後將回到科
技行業。
行業板塊中，文化傳媒、安防設備、軟件服

務板塊漲2%；煤炭、電力、化肥重挫4%，鋼
鐵、採掘行業瀉3%，均是殺跌主力。

分析師：首選「雙碳」概念
光大證券分析，年末操作思路以防守為主，
短期市場連續調整有反彈預期，但中長期或將
以震盪為主。從配置來看，建議依舊優先首選
「雙碳」大趨勢下，能源結構調整相關的新能
源、光伏、儲能、新型電力系統建設機會，亦
可關注半導體、軍工、個別消費品等部分景氣
度高的細分行業。

香港文匯報訊（記者 黎梓田）領展房產基金(0823)昨
日下午一時起停牌，公司表示將刊發一份須披露的擬議收
購通告。領展在停牌前報 68.7 元，跌 0.07%，成交
5,751.51萬元。據外媒報道，領展計劃收購位於悉尼市中
心的三座購物中心各50%股權，作價5.5億澳元（約33.07
億港元）。

涉三購物中心各50%權益
早前有澳洲媒體報道，領展計劃收購位於悉尼市中心的

三座購物中心各50%股權，包括地標維多利亞女王大廈
（Queen Victoria Building）、Strand Arcade及The Gal-
eries，作價5.5億澳元（約33.07億港元）。這三項物業目
前由新加坡投資公司（GIC）及澳洲上市房託Vicinity
Centres共同持有。
翻查資料，領展並非首次在悉尼投資物業，在2019年
12月，領展以6.83億澳元（約36.49億港元）向黑石購入
一幢位於澳洲悉尼中央商務區的10層高商業辦公大樓
100 Market Street，為海外收購物業的第一站。當時領展
行政總裁王國龍對傳媒稱，收購海外物業將令資產組合更
多元化，為公司開拓新收入來源，有助減低香港物業作為
收入增長來源的依賴，讓公司循更健康的軌道擴張。
在新冠肺炎疫情發生後，領展仍於2020年購入位於英
國倫敦金絲雀碼頭金融城核心區的寫字樓The Cabot，為
一幢17層高、合共48萬方呎的辦公樓宇，總代價3.714億
英鎊（約36.832億港元），連同收購相關費用2,830萬港
元。

《人民日報》刊載中宣部文
章，指要加大個人信息的

保護力度，規範企業採集使用個人
信息行為，堅決打擊非法買賣個人
信息、侵犯公民隱私等各類違法犯
罪活動。市場認為，手握大數據的
科技企業將首當其衝，消息令昨日
一眾科網股下挫。騰訊(0700)跌
2.8%，美團(3690)跌3.2%，阿里巴
巴(9988)亦跌3.4%，是推低港股的
主力。

英意外不加息 滙控跌近5%
另一隻推低大市的主力，是權重
股滙控(0005)。英倫銀行昨意外不
加息，導致鎊匯下跌，滙控裂口低
開4.6%，收市仍跌3.6%。
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，
除了內地的監管政策外，市場也一
直提防美股突然急跌，投資者入市
態度便因而趨審慎，導致港股缺乏
上升動力。他又指出，恒指的10天
線(25,411點)昨日跌穿20天線(25,437

點)，很大可能會連50天線(25,284
點)也插穿，技術走勢進一步轉差。

分析員：恒指見24000才買
他相信，恒指短期只能在24,800

至25,200點間窄幅爭持，並預計美
股一旦回吐，恒指很大機會被拖
低，可能先要下試24,000點水平，
他建議投資者屆時才入貨，現時可
考慮部署港股或美股的指數認沽證
做對沖。
科指跑輸大市，全日跌1.6%，國
指也跟跌1.5%。除滙控外，渣打
(2888) 亦 受鎊匯影響，全日跌
3.5%。市場另一焦點為內房接連出
現流動性危機，佳兆業(1638)系內
四股，昨日開市前齊齊停牌，世茂
(0813)股債齊挫，主因為之前內地
網傳世茂與陸家嘴信託談判延期還
款，世茂隨即否認傳聞，澄清指經
內部摸排及與陸家嘴信託確認，目
前世茂與陸家嘴信託的合作正常，
過往從未有過逾期或面臨延期償付

事項。雖然發出了澄清，但世茂仍
跌13.3%。
此外，遭惠譽調降長期外幣發行

人違約評級至「B+」，兼展望負面
的奧園(3883)亦跌13%，同系的奧
園健康(3662)更跌15.8%。摩通也對
奧園的前景看法抱審慎態度，主因
該公司的槓桿較高。奧園昨日發聲
明，表示確認奧園健康正在洽售物
管業務。
入冬後國際能源價格進一步飆

升，中央早前便出手打壓內地煤
價，市場料下一步將打壓內地的石
油及天然氣價格，中石油(0857)跌
5%，是跌幅最大藍籌，中石化
(0386)及中海油(0883)齊跌逾2%，
中海油田(2883)亦跌4.2%。

佳兆業全線停牌 傳賣產救亡

領展傳33億元購悉尼項目

科網股領跌 恒指挫354點
中宣部指要加大個人信息保護力度，ATM三股下挫，拖累

港股昨日再次跌穿25,000點大關。恒指全日大跌354點報

24,870點，成交1,285億元。港股在連跌7日後，只在周四

反彈過200點，昨日再度下跌，總結全周，恒指共跌506點

或2%。

●香港文匯報記者周紹基
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昨日沽壓較重板塊
內房相關股 昨收(元) 跌幅(%)

奧園健康(3662) 3.14 -15.82

世茂(0813) 9.68 -13.26

奧園(3883) 2.19 -13.10

雅居樂(3383) 5.28 -7.04

世茂服務(0873) 12.16 -6.32

能源相關股
中石油(0857) 3.44 -4.97

中煤(1898) 4.49 -4.67

中海油田(2883) 6.85 -4.20

神華(1088) 16.14 -3.35

兗煤(1171) 11.66 -3.32

●權重科網股昨再度領跌，拖累恒指收市跌354點，全周則累跌507點，跌幅
為2％。 中新社

市場開始跟隨聯儲局「暫時性」表述


