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滴滴退市棄美投港
美國落實《外國公司問責法》刁難中概股

在美上市156日後，滴滴出行昨發聲明

宣布將啟動紐交所退市，同時準備赴港上

市。相關消息傳出後，昨日滴滴美股盤前

曾升逾3%，但開市後不升反跌。而與此同

時，美證交會（SEC）昨通過修訂案，確定

實施今年通過的《外國公司問責法（HF-

CAA）》，該法案要求不符合美國審計標

準的外國企業退市，被視為是美國金融打

擊中國的措施之一。市場分析認為，在中

美角力下，中概股難免有波動，但亦會促

使市值逾16萬億港元的在美上市中概股大

批回流，美國的交易所及投行反而是最大

輸家，高度國際化的港交所則可望從中受

惠。

●香港文匯報記者 周曉菁

香港文匯報訊 就美國證券交易委員會周四
發出的聲明，其中指香港過往沒有與美國上市公
司會計監管委員會合作，以容許其進行所須查
察。香港財庫局局長許正宇昨回應強調，美證交
會的聲明指香港作為司法管轄區沒有與美國上市
公司會計監管委員會合作，有關指控既不公平亦
毫無事實根據，港府對此深表遺憾。
許正宇指出，香港有關核數師的法律及規管制

度，並無任何限制阻礙海外監管機構（包括美國
上市公司會計監管委員會）查察存放於香港的核
數師工作底稿，而過往該委員會亦曾有查察香港
核數師的工作。港府要求美證交會更正有關的誤
導性聲明。

在美國上市的滴滴宣布，即日起啟
動在美國紐交所的退市工作，並準備
回流香港上市。內地今年起收緊擁有
大數據的中資公司到國外上市的審
批，加上美國證交會(SEC)確定實施
2020年已通過的《外國公司問責法案

(HFCAA)》，要求外國上市公司必須披露控制權及審
計底稿。中美角力之下，近250間、市值共達2.1萬
億美元（約16.3萬億港元）的在美國上市中概股，不
少將會由美退市，轉到香港或內地交易所上市，港交
所(0388)可望漁人得利。港交所昨日亦受此憧憬帶
動，逆市大升4.352%。

美國在2020年已通過《外國公司問責法案》，要
求外國上市公司必須披露控制權及審計底稿，並且遵
守美國審計標準，否則將面臨退市。此舉令在當地上
市的外國公司，有資料外洩的風險，尤其是擁有大量
內地數據的企業，可能威脅到國家安全。為此，內地
在今年開始收緊中資股到外國上市的審批，當中坐擁
大量內地居民數據的滴滴，今年6月底「偷步」赴美
上市後，其手機應用程式便被下架並停止新用戶註
冊。事件令滴滴股價一直「潛水」，上市至今累跌逾
40%。諷刺的是，昨日由美退市和港股上市的消息曝
光後，滴滴美股盤前反而大升3.46%，反映投資者歡
迎相關決定。

近250隻中概股或回流
美國證交會本周四正式確定實施去年已通過的《外

國公司問責法》，市場預料，已經在美國上市的近
250家中概股，相信會大量由美國退市回流香港或內
地。彭博日前便列出了10隻市值高，且僅在美國掛
牌的中概股，指他們回流的可能性最大，當中便包括
了滴滴。10隻股份中，以拼多多的市值最高，達833
億美元，蔚來及滴滴則排行第二及第三，兩股市值分
別達675億美元及368億美元。其他潛在回流股份還
包括貝殼找房、陸金所、滿幫、看準網、騰訊音樂、
富途及唯品會。

華爾街投行料成大輸家
另據中美經濟與安全審查委員會資料，目前有近

250間中國企業在紐約上市，合共市值達2.1萬億美元
（約16.3萬億港元）。所以，這些中概股退市，以及
日後不再有中概股到美上市的話，美國的交易所將成
最大輸家。根據Refinitiv數據，在納斯達克和紐約交
易所兩個交易所中，中概股IPO累計已籌集了超過
1,060億美元，過去18個月共籌集了約240億美元。
這些IPO近年已成為華爾街投行收入的核心。

多位市場人士的分析都認為，滴滴在美退市和港股
上市的計劃，對大型科技股未來上市的選址決策會有
明顯影響；同時，隨着中國股市（包括A股和港股）
容量和吸引力越來越大，出於關鍵戰略資源的安全性
和監管方面的考量，在境外上市的互聯網等龍頭公司
回歸中國上市是大勢所趨，國際化的港交所及本地的
投行及券商，則有望受惠更多中概股來香港上市。

●香港文匯報記者 周紹基

市場評滴滴退市影響
第一上海首席策略分析師葉尚志

滴滴啟動退市計劃，再在香港重新上
市可能需要3至6個月的時間，這個過
程會影響到他們的融資，不過衝擊有
限。港交所則有望受惠於更多的中概
股回流香港上市，昨日股價已有率先
發動的跡象，升4.35%，可以繼續關
注跟進。

寶新金融首席經濟學家鄭磊

中國股市（包括A股和港股）容量和
吸引力越來越大，而且出於關鍵戰略
資源的安全性和監管方面的考量，在
境外上市的互聯網等龍頭公司回歸中
國上市是大勢所趨。有些公司已經完
成在香港第二上市，有些未來可以考
慮直接回A股上市。

彭博行業分析師Marvin Chen

滴滴退市並回流香港上市，由於港股
的PE一般較低，在當前環境中，估值
預期會被重置；但港交所和內地的交
易所、券商和其他市場參與者將會受
益於當地融資活動的增加。

光大新鴻基證券策略師伍禮賢

滴滴在美國退市和港股上市的計劃，
對大型科技股未來上市的選址決策產
生明顯影響。事件也讓市場相信，目
前內地對科技股的行業監管還會繼
續，昨日科技股下跌正是這一因素的
反映。

國信證券香港高級研究員程嘉偉

香港有不少兩地同時上市的科技龍
頭，如果將來被迫在美國退市，美國
散戶拋售股票將會給股價帶來沽壓，
昨日滴滴退市的消息對香港科技股有
所打擊。

致同（香港）會計師事務所副管
理合夥人夏其才

中國是主權國家，有自己的保密系
統。希望美證交會及中證監可達成雙
贏的解決方案，建立一個較完美的上
市機制，在符合中國監管要求的同
時，能夠令內地企業獲得外國投資者
的垂青。

十大有機會回流中概股
股份 市值(億美元)

拼多多 833

蔚來汽車 675

滴滴 368

貝殼找房 238

陸金所 157

滿幫 136

看準網 131

騰訊音樂 122

富途 70

唯品會 66

註：上述股份不包括已在香港或內地

上市的公司 資料來源：彭博
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16萬億中概股回流 港交所漁人得利
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滴滴出行美國退市事件簿
6月30日 滴滴於紐約交易所上市

7月2日 網信辦對滴滴實施網絡安全審查，禁止
新用戶註冊

7月4日 網信辦要求「滴滴出行」在Apps應用
商店下架

7月9日 滴滴母企旗下25款應用程式全部下架

7月16日 網信辦、公安部、國家安全部等七部門
聯合進駐滴滴，開展網絡安全審查

11月11日 路透稱滴滴已預留100億元罰款，冀年
底前重新上架

12月3日 宣布啟動美國退市並啟動赴港上市工作

美稱港阻查察核數師底稿
財庫局：指控無事實根據

滴滴表示，董事會已授權並支持公司採取必要程序並
提交相關申請，將公司ADS（存託憑證）從紐交所

退市，同時在ADS持有人選擇下，在另一國際認可的證
券交易所轉換為可自由交易的股份。董事會亦已授權公司
尋求其A類普通股在香港聯交所主板上市。「公司將在未
來適當時候，按照必要的程序組織召開股東大會，對上述
事項進行表決。」

目標3個月內完成在港上市
路透昨引述知情人士稱，滴滴目標未來3個月內完成在

香港上市，並在2022年6月前從紐交所退市，退市晚於香
港掛牌，以便做好美股投資者的無縫銜接。
消息一出，滴滴私有化還是退市的懸念落地，滴滴昨日
美股盤前升逾3%，反映市場歡迎滴滴的決定。截至昨晚
11：30分，滴滴報6.74美元，跌14%。市場也普遍相
信，滴滴與監管機構就數據安全、合規等方面的整頓已經
達成一致。滴滴旗下部分App在內地應用商店隨即恢復上
架，包括滴滴加油和英文版的DIDI-RIDER。
路透引述消息人士稱，早前下架的滴滴出行等多款應用
也會相繼回歸。不過在滴滴的網絡安全審查結束之前，料
監管機構的規管仍難有鬆動。
滴滴出行今年6月末低調赴美上市，隨即引發一系列監

管震盪。滴滴系等20多款App被要求下架，隨後內地網
信辦會同公安部、國家安全部、自然資源部、交通運輸
部、稅務總局、市場監管總局等部門聯合進駐滴滴出行，
開展網絡安全審查。而與此同時，中美關係降溫，華府推
出連串打擊中國出口、經濟及金融等措施，美國證交會制
定《外國公司問責法（HFCAA）》，強制在美交易所上
市的中國公司必須披露其是否由政府實體擁有或控制，並
提供審計檢查證據，否則會被除牌。

市值蒸發近半 集資規模料減
受到中美監管政策的雙重夾擊，短短5個多月，滴滴市

值已經蒸發近一半。以12月2日美股收盤價7.8美元計，
滴滴總市值約為376.21億美元。這一股價與6月30日發行
價14美元相比，下跌了約44%。至於集資規模，早前外
電就曾透露，倘若滴滴在港二次上市，發行價可能會低於
在紐交所的股價。
退市回港讓滴滴稍稍鬆了一口氣，但這小半年的「損
失」也不能掉以輕心。根據網約車監管信息交互平台發布
的數據顯示，滴滴出行8、9月訂單量連續兩月環比下
降，客戶被其他平台搶佔瓜分。如何在恢復正常運營後重
新奪回市場份額，也是滴滴不得不面對的挑戰。
滴滴赴港上市是否意味着港股又將迎來一波中概股上
市？Cambridge Associates亞洲中心主管Aaron Costello評
價，滴滴之後，相信所有的中概科技股都會回歸港股或A
股。與滴滴情況類似的滿幫集團、BOSS直聘母公司看準
網等，或許也會如法炮製。
華興證券首席經濟學家龐溟則分析，中概股回歸長期來
說能為港股市場帶來更高的關注度、流動性、代表性、交
投量和估值水平。但短期而言，由於港股市場與美股市場
的高相關系數，尤其是大量赴港第二上市企業被納入恒指
相關指數，投資者要留意，中概股的調整壓力對港股的傳
導效應將越發明顯。

● 滴滴公布啟動美國退市
工作，市場估計部份中概股
也作同樣部署。 資料圖片

外交部：美證券監管政治化損人害己
香港文匯報訊 (記者 周紹基)美國證
券交易委員會(SEC)周四通過修訂案，確
定實施2020年已通過的《外國公司問責
法(HFCAA)》，強制在當地上市的外國
企業，需提交會計底稿，並證明非由國
家控制或擁有，且在年報中明確披露經
營公司及空殼公司的補充信息，包括政
府持股量、是否擁有控股權，及董事會
成員中的黨員名字，不符合美國審計要
求的企業將需退市。中國外交部發言人
趙立堅昨就此回應表示堅決反對，他批
評美方的做法，是對中國企業政治打
壓，以及遏制中國發展的又一個具體行
動和表現。
趙立堅昨表示，將證券監管政治化是

損人害己，將令美國投資者失去投資許
多世界上增長最快公司的機會，亦將使
美國專業服務機構失去許多業務機會。
他呼籲，美方為外國企業在美投資經
營，提供公平、公正、非歧視的環境，
而不是設置層層障礙；中方將採取必要
措施維護自身正當合法權益。

中概股小股災 阿里創新低
美證交會的法案，加上滴滴宣布將在

美國退市的消息夾擊下，港美兩地中概
股爆發小股災，在港股中，阿里巴巴
(9988)昨再跌2.6%報119.4元，創上市新
低，百度(9888)跌 3%，京東(9618)跌
6%，嗶哩嗶哩(9626)跌幅更達7.2%。

致同(香港)會計師事務所副管理合夥
人夏其才指出，美證交會的新措施，同
時在港美兩地上市的中概股，同樣有機
會受影響。儘管中美兩國一直希望建立
互認財務數據的機制，但中國是主權國
家，有自己的保密系統，該行指可達成
雙贏的解決方案，建立一個完美的上市
機制，在保障中企保密系統的同時，亦
能獲得外國投資者垂青。
華興證券首席經濟學家兼首席策略分

析師龐溟表示，在美國上市的中概股，
還有約兩年時間，認真評估風險管理和
上市地的選擇，並需抓緊時間付諸行
動。他指出，中概股除受美方監管的不
確定性外，投資者亦關注中國的政策，

特別是內地將修改「國務院關於股份有
限公司境外募集股份及上市的特別規
定」的細節落地。

中概股短期無運行
龐溟表示，在監管壓力和不確定性

下，中概股股價表現在未來一段時期
內，都可能會加大波動。
在科技股捱沽下，科指跌過2.7%，失

守5,900點大關。及後港股跌幅收窄，
全日收報23,766點，跌22點。科指全日
仍跌1.5%報5,925點。全周計，恒指累
跌313點或1.3%，同期科指跌3.7%。恒
指下周一完成換馬，即日成交額增至
1,660億元。


