
美國將知名的港產AI
公司商湯科技列入所謂
的投資「黑名單」，禁
止美國投資者持有，使
得商湯科技近日未能按
計劃進行IPO。據報，

股東之一的美國私募基金銀湖投資，在投
資禁令下或需退股。但有市場人士認為，
事件發生後，商湯的知名度更大，估計重
新招股的話，認購熱情不會受影響，甚至
有機會更好。同時亦顯示，中資股在技術
上是有辦法突破美國的封鎖的。

只需刊發補充招股章程
市場人士指出，商湯原先在招股章程

中，已經披露了美國政府可能會制裁該公
司的風險，今次美國政府將該公司放入所
謂的「黑名單」，只是將有關風險「實
現」。故此，商湯只需要刊發補充招股章
程，披露自己已經進入了相關黑名單，便
可以重新展開招股計劃，預計最快在今年
底至明年初，便可重新提交申請並最遲明
年首季上市。

據報道指，現時美國私募基金持有商湯
股份約3%，富達國際及高通亦持有商湯少
量股權，而滙豐是唯一的有參與商湯IPO
的非中資行。

耀才證券行政總裁許繹彬認為，商湯事
件顯示美國的所謂制裁會帶來一定的影
響，但亦顯示中資股在技術上是有辦法突
破美國的投資禁令的。他認為，商湯暫緩
上市對券商會帶來一些損失，但商湯在釐
清所有風險後，在招股文件披露更清楚，
短期內再上市的機會甚大。

星展銀行(香港)經濟研究部香港及中國
內地股票策略師林子津認為，外國投資
者日後或難以投資涉及政治問題和敏感
數據的中國新科技企業，但不代表全部
中資科技企業會受影響，相信其他非美
國的國際投資者仍可經香港投資中資科
企，中資科企也可繼續在港上市籌集海
外資金。

被列「黑名單」證明係「好嘢」
有股民則稱，美國財政部將商湯列入所

謂的「黑名單」，反而證明商湯是真正的
「好嘢」，延遲上市對商湯的投資者來說
影響不會太大，反而相信下次招股的反應
或更熱烈，主因最大的不明朗因素消除
了。但對整個新股市場來說，或許會受到
心理影響，因不少新經濟股都有美資股東
投資，事件或會令更多的美資始創基金，
對中資科技股抱有戒心，可能減少了初創
投資，令上市資源相應減少。

●香港文匯報記者 蔡競文

商
湯
重
啟
上
市

顯
中
資
股
能
突
破
美
禁
令

�
/=

商湯事件各方說法

美國財政部： 商湯科技聲明： 中國外交部發言人汪文斌：
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進一步補充資料 重啟上市步伐

香港文匯報訊（記者周曉菁）商湯宣布延遲上市後，多間券商
紛紛表示將全數退還認購手續費和孖展利息。耀才證券執行董事
兼行政總裁許繹彬昨表示，公司不希望認購的客戶在商湯未上市
前有所損失，將參考螞蟻集團IPO的做法，向客戶全數退回認購
費及孖展利息。
對於有知情人士透露，商湯仍然維持目標今年底前上市，許繹

彬認為，其在年尾或重新部署有關上市安排，等釐清相關法律問
題及程序後再度安排IPO。
富途證券亦宣布，以客戶的利益為出發點，決定免除所有參與

認購商湯客戶的認購手續費和全部銀行融資利息，相關的成本均
由富途承擔。不過相關費用的退還方式和時間，將會有進一步通
知。盈立證券也出台類似安排，但退還方式和到賬時間也有待公
布。
此外，輝立證券表示，將在12月15日為孖展客戶進行認購費、

手續費與利息的退款。

商湯孖展逾30億 富途佔額最勁
根據此前市場統計，截至招股日期結束，商湯在市場錄得約

30.5億元孖展，超額認購達4.1倍，其中富途以15.38億元融資額
位列第一。

認購手續費孖展息
將獲券商退回

從事人臉識別等人工智能（AI）科
技的商湯科技昨日公告稱，受到

美國財政部把商湯列入「非SDN中國
軍工複合體企業名單」影響，為保障
公司有意投資者的利益，商湯的全球
發售及上市將會延遲。公司對電子方
式申請認購的投資者申請時繳付的所
有款項，將存入指定賬戶。至於申請
股款應計或賺取的所有利息將捐贈予
香港公益金。
同時，公司預期將刊發補充招股章
程，補充招股章程修訂及補充招股章
程，將載有經更新上市時間表、香港發
售股份的相關申請程序及其他相關資
料。公司強調，仍致力盡快完成全球發
售及上市。
美國時間上周五美國財政部宣布將商
湯科技列入制裁名單，聲稱商湯擁有的
人臉識別技術能夠識別種族的人臉辨識
系統，宣布美國投資者不可以參與商湯
投資。商湯在上周六已經回應，稱相關
指控毫無根據。而在上周六之前有外電
稱，商湯正與顧問討論是否推遲IPO，
但憂慮決定會令一些早期支持者不滿。
是次制裁是商湯第二次遭美國狙擊，
2019年10月，商湯曾被美國商務部列入
「實體清單」。

保障利益 投資者興趣不減
雖然商湯延遲上市計劃，但消息人士
就此作出5點強調：一，商湯會堅定不移
往前推進IPO，最快將於年底前完成；
二，公司決定延遲上市計劃，以補充更多
參考資料，加強對廣大投資者的保障，投
資者對公司興趣不減，繼續吸引到更多香
港及內地投資者的青睞；三，全球人工智
能軟件市場將迎來高速增長，其中中國為
全球主要市場中增速最快的市場。作為中
國硬科技行業領軍企業，商湯擁有清晰的
業務增長及盈利路徑，投資價值非常可
觀。四，作為港產AI獨角獸，商湯堅定不
移往前推進IPO，為香港及中國內地科創
行業的未來發展打下強心針。五，商湯堅
定不移往前推進在港上市，亦反映公司對
香港作為國際金融中心的信心，相信憑藉
公司的業務增長及實力，將繼續吸引更海
量的國際資金。

就美國財政部將商湯列入「非SDN中
國軍工複合體企業名單」一事，中國外
交部再度回應事件，發言人汪文斌昨批評
美國基於謊言和虛假信息，再次以所謂
「新疆人權」為由，對中方有關人員和實
體實施制裁，嚴重干涉中國內政、違反國
際關係基本準則，及損害中美關係，美方
所謂制裁充分暴露出「以疆制華」的險惡
用心，暴露出美國假民主、真強權、假人
權、真霸權的虛偽本質，中方堅決反對，
強烈譴責，敦促美方立即撤銷有關錯誤決
定，停止干涉，如美方執意妄為，中方必
將採取有力措施，堅決回擊。

美若執意妄為 中方：必回擊
汪文斌指，新疆事務純屬中國內政，

美方無任何權利和資格指手畫腳、橫加
干涉，正告美方，中國政府捍衛國家主
權安全、打擊暴恐和分裂等勢力，及反
對外部勢力干涉的決心堅定不移。
商湯原本計劃全球發售15億股，招股

價3.85至3.99元，最高集資59.85億元，
一手1,000股，入場費4,030.2元，擬在本
周五（12月17日）掛牌。公開資料顯
示，商湯招股孖展最終錄得30.5億元，相
當於超購4.1倍。招股書顯示，軟銀SVF
Sense持股14.88%，阿里巴巴（9988）旗
下淘寶中國持股7.59%，中金、富達基金
等亦為股東。

近年多隻新股延遲上市
其實，近年新股延遲上市的情況並不

少見，如在今年 11 月，貝特集團
（1491）就宣布延期IPO。而「史上最
大IPO」螞蟻集團2019年11月叫停上市
的景象還歷歷在目。但若追溯前因後
果，商湯與此前曾計劃在港上市的內地
AI企業曠視科技，情況略有相似。曠視
科技在2019年 8月向港交所遞交招股
書，但當年10月初被美國列入所謂「實
體清單」，IPO進程受阻。
雖然曠視科技曾表示繼續在港上市，

2021年初曠視便向上交所遞交招股書，9
月以CDR（中國預存託證券）的形式在
科創板上市，惟至今未有進一步消息。
其後港交所顯示其申請 IPO的顯示為
「失效」狀態。

在被美國財政部列入所謂「黑名單」後三日，商湯科技

（0020）昨決定延遲集資60億元的IPO大計。商湯發布通

告決定，延遲上市計劃，所有申請股款將不計利息悉數退

還予所有申請人，本周四並將公布進一步補充資料，更新

上市時間表。消息人士則透露，商湯將「堅定不移往前推

進在港上市」，IPO最快將於年底前完成，且樂觀相信投資

者對公司興趣不減。

●香港文匯報記者 周曉菁

香港文匯報訊 (記者 莊程敏)在中美
角力及監管趨緊下，內地人工智能公司
商湯集團「煞停」在港上市計劃，雖然
商湯期望年內重啟IPO，但市場憂慮或
會影響商湯的估值。參考螞蟻的案例，
根據監管申報文件，富達投資今年來數
度下調螞蟻集團的估值，由去年11月初
IPO叫停前的2,350億美元，降至今年2
月的1,400億美元，6月更跌至780億美
元。螞蟻集團目前仍上市無期，是次商
湯同樣面臨上市時才觸礁，會否步螞蟻
後塵仍需拭目以待。

螞蟻較IPO叫停前估值瀉四成
參考螞蟻的情況，螞蟻集團在2020年
11月上市前估值不斷攀升，但在上市擱
置後則被「一沉百踩」。美國私募股權
投資公司華平投資據報已將螞蟻集團的
估值下調15%，降至2,000億美元以下。
路透引述消息人士指，華平投資作為螞

蟻集團的主要全球投資者之一，將螞蟻
集團的估值從今年6月底的2,240億美元
（約1.74萬億港元）降至今年9月底的
1,910億美元（約1.49萬億港元），比螞
蟻集團上市叫停前的3,150億美元估值低
近40%。
事實上，螞蟻集團原先的高估值，很

大部分是基於其金融科技的定位，但在
內地監管機構要求，螞蟻集團須整體申
設為金融控股公司後，其公司性質「等
同於銀行」，估值亦因而大減。
螞蟻集團獨立非執行董事、春華資本

董事長胡祖六之前表示，螞蟻集團重啟
上市不需等太久，並對螞蟻集團前景充
滿信心。雖然螞蟻集團未能成功上市，
但螞蟻集團的基本面仍然穩健，公司的
科技仍在、創新仍在，科技推動的金融
服務仍然存在。「企業管治、透明度及
財務報表已準備妥當，螞蟻集團已差不
多是一家上市公司了。」

上市觸礁後估值恐下降

商湯冀年底前完成IPO

商湯招股及退票安排時序
12月
7日

12月
10日

12月
13日

12月
15日

商湯開始招股，全球發售15億股，招股價3.85
至3.99元，一手1,000股，入場費4,030.2元；
集資最多59.85億元
商湯截止招股認購；同日遭美國財政部列入所謂
的制裁「黑名單」

商湯宣布暫緩上市計劃並公布退票安排

‧白表eIPO：將不計利息悉數退還

－單一銀行賬戶：電子退款指示周三發送至支
付相關申請股款的銀行賬戶

－經多銀行賬戶：退款支票將周三或之前以普
通郵遞方式寄往申請人的白表eIPO申請所
示地址

‧電子認購：不計利息，將於周三存入指定銀行
賬戶/經紀/託管商的指定銀行賬戶

－經紀/託管商代發：可向該等經紀或託管商
查詢應付予相應的退款金額

－中央結算系統投資者戶口：周三透過「結算
通」電話系統及中央結算系統互聯網系統查詢應
付予彼等的退款金額。緊隨退款存入申請人的銀
行賬戶後，香港結算亦將發出一份活動結單，列
出存入指定銀行賬戶的退款金額

將中國商湯科技列入「非
SDN中國軍工複合體企業名
單」，實施投資限制。按照
規定，美國人被禁止購買或
出售名單內實體的任何公開
交易的證券、或此類證券的
公開交易的衍生品證券、或
旨在為此類證券提供投資敞
口的證券。

美方基於謊言和虛假信息，再次以所謂
「新疆人權」為由，對中方有關人員和實
體實施制裁，嚴重干涉中國內政，嚴重違
反國際關係基本準則，嚴重損害中美關
係，中方對此堅決反對、予以強烈譴責。
中方敦促美方立即撤銷有關錯誤決定，停
止干涉中國內政、損害中方利益的言行。
如果美方執意妄為，中方必將採取有力措
施予以堅決回擊。

強烈反對美國財
政部的有關決定與
相關指控。「我們
認為該決定與相關
指控毫無根據，反
映了對我公司根本
性的誤解。科技發
展不應該受到地緣
政治的影響」。


