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港下月起接受SPAC上市
5大修訂減辣 續禁散戶參與

吸引不少亞洲富豪參與的

SPAC（特殊目的收購公司）

即 將 引 入 香 港 。 港 交 所

（0388） 昨 公 布 引 入 新 規

則，在港設立全新SPAC上市

機制，明年 1 月 1 日起接受

SPAC上市申請，惟散戶不得

參與。相對港交所 9 月的諮

詢，是次引入新規則一如市場

預期為SPAC上市框架鬆綁，

主要涉及5大修訂，當中最受

關注的包括是減少SPAC上市

時分配給機構專業投資者的最

少人數、以及容許更高的權證

攤薄上限。

●香港文匯報記者 馬翠媚

香港SPAC上市新機制概要
接受申請日期

首次上市的
公開市場規定

SPAC董事

獨立PIPE
投資的規模

註：上述的獨立PIPE投資至少要有50%來自至少三名機構投資者，三者的
資產管理總值須分別至少達80億港元。

權證攤薄上限

資料來源：港交所 製表：香港文匯報記者 馬翠媚

2022年1月起

SPAC證券須分配給至少20名機構專業投資者

SPAC的董事會須至少有兩人為第6類或第9類證監會持牌人
(包括一名代表持牌SPAC發起人的董事)

因應不同規模的SPAC併購目標而設置不同門檻：

議定估值(港元)

<20億

20億-50億

50億-70億

≧ 70億

>100億

整體權證上限增至50%；

須更明確披露所有權證的攤薄影響；

股份權證比率不設上限，發起人權證攤薄亦不設上限。

獨立PIPE投資佔

議定估值的最低百分比

25%

15%

10%

7.5%

視乎具體情況考慮豁免

SPAC是一種空殼公司，透過首
次公開發售集資，目的是

在上市後一段預設時間內收購目標公司
的業務。港交所9月進行諮詢並在10月
結束，昨披露共收到90份非重複回應意
見，回應人士包括SPAC發起人、專業團
體、投資管理公司、企業融資公司及個
人，大多數建議均獲逾八成有表明意見
的回應人士支持。
港交所上市主管陳翊庭昨表示，港交所
在評估市場意見後，就有關上市機制作出
了數項修改，包括取消只有否決SPAC併
購交易才能有股份贖回權的建議，同時修
訂建議方案，根據SPAC併購目標的議定
估值引入一個隨着PIPE規模遞減的PIPE
最少佔比機制，並規定PIPE須來自資深投
資者的重大投資。另外，新框架亦將SPAC
上市時分配給機構專業投資者的最少人
數，由原本的30人下調至20人，以及將整
體權證上限增至50%。

港交所：已接獲不少查詢
陳翊庭相信，引入香港SPAC上市機制
可為市場提供傳統首次公開招股以外的另
一渠道，吸引更多來自大中華區、東南亞
以至世界各地的公司來港上市。雖然港交
所明年起才接受SPAC上市申請，但她透
露港交所已接獲很多查詢和表達興趣，當
中包括不少SPAC發行人與中介機構，故
她相信不少市場參與者已經蓄勢待發，爭
奪成為首家在香港上市的SPAC，惟她強調
港交所仍會按照規則、謹慎根據每宗申請
的情況進行審批。
她又指，透過SPAC併購上市的其中一

個優點是其估值的方法，因為SPAC併購
目標的估值是直接由有關企業、SPAC發
起人及投資者一同洽商所得，相較傳統的
上市申請，估值一般要經過一輪由銀行主
導的建簿程序，並涉及數以百計的機構及
零售投資者參與整個過程，因此部分企業
傾向透過SPAC併購上市，因為在估值的
過程中，PIPE投資者可以花足夠的時間和
資源評估SPAC併購目標的業務，並達至
雙方皆同意的估值，特別是一些新經濟公
司等。
港交所行政總裁歐冠昇表示，希望透過

引進SPAC上市機制，容許經驗豐富而信
譽良好的SPAC發起人物色新興和創新產
業公司作為併購目標，扶植一些富有潛力
的企業新星茁壯成長。

新經濟股齊挫 科指創新低
至於港股方面，內地多項監管措施出

台，包括內地擬修例明確快遞員、外賣員
等參與組織工會權利，中宣部強調打擊遊
戲產業違法行為，加上美國公布34間中國
企業列入實體清單，新經濟股重創下拖累
港股向下，恒指收報23,192點，跌1.2%，
大市成交額1,626.12億元，科指創新低，
收報5,680點，跌2.43%。
焦點股方面，ATM 股齊跌，美團
（3690）收跌 5.29%，騰訊（0700）跌
3.23%，阿里巴巴（9988）跌3.07%，京東
（9618）亦跌 3.51%。攜程（9961）挫
10.52%，成表現最差科指成份股。另外，
英倫銀行意外加息，利好當地金融股，滙
控（0005）及渣打（2888）逆市上揚，昨
分別收升2.77%及2.28%。

香港文匯報訊（記者 莊程敏）有
傳商湯集團擬於12月 20日（下周
一）重啟在港IPO計劃，彭博引述消
息指，商湯獲約5億美元（約39億港
元）的基石投資額，涉及9位基石投
資者，其中混合所有制改革基金認購
2億美元，屬名單上最大的基金。消
息指，基石投資者的認購規模較早前
承諾的4.5億美元更多。
商湯對上市時間表不予置評，但早
前強調，公司仍致力盡快完成全球發
售及上市。知情人士向香港文匯報表
示，商湯最新目標是最快年底完成香
港上市，並指公司在香港上市的目標
「堅定不移」，而投資者特別是中資
投資者對公司投資興趣不減。

貢茶或最快明年IPO
其他新股方面，外電消息指，美國
私募股權公司TA Associates正在考
慮將珍珠奶茶連鎖店貢茶出售或
IPO。知情人士說，TA Associates正
在與花旗合作，為貢茶確定最佳路

線，並稱貢茶的估值至少6億美元
（約46.8億港元），最快可能在明年
易手或IPO。貢茶首家海外門市正是
於2009年在香港開幕，從此公司開
始拓展全球市場，現時貢茶已在全球
近20個區域開店，包括澳大利亞、
日本、新加坡、韓國、英國和美國，
門店數目超過1,500家。
另外，昨起招股的內地電動工具
及戶外動力設備製造商泉峰控股
（2285），綜合部分券商數據，目
前獲近3.4億元孖展，若以公開發
售部分集資3.14億元計算，已獲足
額認購。公司計劃發行 7,191.6 萬
股，一成於香港作公開發售，集資
最多31.4億元，招股價介乎37.6元
至43.6元，每股100手，一手入場
費約4,403.9元，預計於12月 30日
掛牌。
至於昨日首掛的德商產投服務

（2270）則「潛水」，收報1.05元，
較招股價 1.11 元低 5.4%，以每手
2,000股計，每手賬面蝕120元。
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●有傳商湯獲
約 5億美元基
石投資額，認
購規模較早前
承諾的更多。

法新社

香港文匯報訊 近日美國公眾公司會
計監督委員會（PCAOB）發布《〈外
國公司問責法〉認定報告》，認定60餘
家在美註冊中國會計師事務所「無法完
成檢查或調查」。美國證券交易委員會
（SEC）主席隨後也作出表態。中國證
監會相關部門負責人昨評論表示，
PCAOB「認定報告」中關於中美審計
監管合作歷程和現狀的描述，未能全
面、客觀反映中方所持立場和所作努
力。中方會就相關情況與美方溝通。

主動向美方提解決建議
中證監相關部門負責人表示，一直以
來，中國監管部門在對外交往中堅持開

放合作的態度。中方尊重PCAOB履行
其監管審計師執業質量的職責，通過國
際合作解決PCAOB對在美註冊中國會
計師事務所開展檢查與調查問題是國際
通行做法。過去幾年，中證監和財政部
多次主動向美方提出聯合檢查合作方案
和執法合作現存問題的解決建議。中方
認為，PCAOB「認定報告」中關於中
美審計監管合作歷程和現狀的描述，未
能全面、客觀反映中方所持立場和所作
努力，會就相關情況與美方溝通。
該負責人續稱，目前，中美雙方相關
監管機構正在就開展審計監管合作事宜
進行磋商，並已取得一些積極進展。對
SEC和PCAOB繼續與中方保持溝通、

積極解決問題的態度表示歡迎，中方隨
時準備與美方進一步溝通。相信基於尊
重國際慣例和雙方法律的原則，秉持相
互尊重、增進互信的精神，雙方一定能
夠找到滿足彼此監管需求的合作路徑，
共同保護全球投資者合法權益，促進兩
國資本市場健康發展。

中證監：續與美方溝通審計要求

香港文匯報訊 中國證監會昨表
示，為完善滬深港通機制，擬對《內
地與香港股票市場交易互聯互通機制
若干規定》進行修改，其中將《規
定》的第十三條第一款修訂為：「投
資者依法享有通過內地與香港股票市
場交易互聯互通機制買入的股票的權
益。滬深股通投資者不包括內地投資
者。」中證監指，現就有關修改向社
會公開徵求意見，公眾意見反饋截止
時間為2022年1月16日。
中證監昨表示，近年來，有部分內

地投資者在香港開立證券賬戶及北向
交易權限，通過滬深股通交易A股。
目前此類交易總體規模不大，交易金
額在北向交易中的佔比保持在1%左
右。投資者數量約有170萬名，但大
部分無實際交易，近三年有北向交易
的內地投資者約有3.9萬名。此類證券

活動與滬深股通引入外資的初衷不
符，且這些投資者中98%以上已開立
內地證券賬戶可直接參與A股交易，
兩種途徑交易有發生跨境違規活動的
風險，也給市場造成了北向交易中有
不少所謂「假外資」的印象，不利於
滬深港通的平穩運行和長遠發展。
為統籌金融開放和安全，依法加強

對跨境證券活動的監管，保護內地投
資者合法權益，穩定市場預期，維護
滬深港通平穩運行，中證監決定修訂
《規定》，規範內地投資者返程交易
行為，對所謂「假外資」從嚴監管。

擬為存量投資者設過渡期
本次將《規定》第十三條第一款

修訂為，「投資者依法享有通過內
地與香港股票市場交易互聯互通機
制買入的股票的權益。滬深股通投

資者不包括內地投資者。」滬深交
易所同步修訂的滬深港通業務實施
辦法對內地投資者具體範圍等作進
一步明確，內地投資者包括「持有
中國內地身份證明文件的中國公民
和在中國內地註冊的法人及非法人
組織，不包括取得境外永久居留身
份證明文件的中國公民。」
為順利推進規範工作，保護存量投

資者的合法權益，中證監做了過渡期
安排。自規則實施之日起，香港經紀
商不得再為內地投資者新開通滬深股
通交易權限。政策實施之日起1年為
過渡期，過渡期內，存量內地投資者
可繼續通過滬深股通買賣A股。過渡
期結束後，存量投資者不得再通過滬
深股通主動買入A股，所持A股可繼
續賣出；無持股內地投資者的交易權
限由香港經紀商及時註銷。

中證監研打擊滬深港通「假外資」

香港文匯報訊（記者 莊程敏）早前
被官媒點名評批後，在美國上市的富途
證券（美：FUTU）及老虎證券（美：
TIGR）等跨境互聯網券商再遇新監管
陰霾。據路透社昨引述消息指，由於擔
心數據安全和資本外流，內地擬禁止富
途、老虎證券等互聯網券商向內地客戶
提供離岸交易，禁令將影響數百萬計內
地散戶投資香港及美國股市，預計互聯

網券商在未
來數月將收
到正式禁令
通知。
消息昨觸

發富途股價
開盤前大跌
近9%，低見
37.34美元；
老虎證券股
價 亦 跌
8.29%，低見

4.87美元。富途昨在網站回應，稱公司
持續與中國內地監管部門保持積極溝
通，並指截至昨晚截稿時，從未自任何
相關監管部門，收到與報道中所提及內
容有關的政策或指引，亦未獲悉任何相
關監管部門擬發布相似政策或指引。

涉及散戶料達數百萬人
報道指，在納斯達克上市的富途證

券及老虎證券，是線上券商最大的兩
家公司，禁令將阻止內地數百萬散戶
投資者隨意交易港股美股。報道引述
四位消息人士指，公司可能會在未來
幾個月收到禁令的通知。報道提到，
若禁令落實，將拖累富途及老虎證券
等公司的大部分業務，並引述消息人
士指，現時富途約40%的客戶使用內
地身份證開設交易賬戶，而其他大多
為持有美國、新加坡和香港身份證人
士。富途截至9月底擁有260萬位客
戶，而第三季富途的交易額按年增
38.6%至1.4萬億港元，其中美股和港
股交易額佔比超過90%。
富途表示，持續與中國內地監管部

門保持着積極的溝通，又指公司留意
到，這段時間以來，一些帶着沽空目
的的個人和機構在社交媒體上散播大
量針對富途的不實信息，已經收集和
整理了相關信息，並已及時向監管機
構匯報，亦保留訴諸法律的權利。

內地擬禁線上券商內地客離岸交易

●截至9月底，富途擁有260萬位客戶，其中美股和港股交易額
佔比超過90%。

●●中證監稱中證監稱，，中美雙方相關監管機構正中美雙方相關監管機構正
就開展審計監管合作事宜進行磋商就開展審計監管合作事宜進行磋商。。

●●陳翊陳翊庭庭（（右右））相信相信，，引入引入SPACSPAC
上市機制可吸引更多來自大上市機制可吸引更多來自大
中華區中華區、、東南亞以至世界各東南亞以至世界各
地的地的公司來港上市公司來港上市。。
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