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經濟恐放緩 發達國家國債成避風港
目前通脹持續上升，但對於消費者而言，我們堅信通脹乃

由於供應鏈短缺及在全球局部封鎖一年後需求增加而引起，

屬於暫時性質，並將在 2022 年緩和。儘管如此，各國央行

仍面臨加速收緊政策的壓力。通脹亦為消費者帶來壓力，他

們感到物價上漲帶來的壓力，實質工資亦正在下降。

◆木星資產管理債券策略主管 Ariel Bezalel

美元橫行 等待聯儲政策線索
出擊金匯

英皇金融集團 黃楚淇

今日重要經濟數據公布
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歐元區

美國

12月批發物價月率‧前值+1.3%
12月批發物價年率‧前值+16.6%
11月工業生產月率‧預測+0.3%‧前值+1.1%
11月工業生產年率‧預測+0.6%‧前值+3.3%
12月經季調核心消費者物價指數(CPI)月率‧預測+0.5%‧前值+0.5%
12月未經季調核心CPI年率‧預測+5.4%‧前值+4.9%
12月經季調CPI月率‧預測+0.4%‧前值+0.8%
12月未經季調CPI年率‧預測+7.0%‧前值+6.8%
12月每周平均實質所得月率，前值-0.2%
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申請新酒牌公告
CLUB TIPSY

現特通告：李君孝其地址為新界粉嶺
雍盛苑雍卒閣38 樓3815 室，現向
酒牌局申請位於香港灣仔莊士敦道
206-212 號 208 JOHNSTON 22
樓 CLUB TIPSY的新酒牌，其附加
批註為酒吧。凡反對是項申請者，請
於此公告刊登之日起十四天內，將已
簽署及申明理由之反對書，寄交香港
灣仔軒尼詩道225號駱克道市政大廈
8字樓酒牌局秘書收。

日期： 2022年1月12日

日期：2022年1月21日(星期五)
時間：下午4時正
地點：九龍灣常悅道9號企業廣場一期

三座6樓608室
議程：1) 2021年會務報告

2) 2020年4月-2021年3月會計
年度核數報告

按本會章程第15條規定，本會對會
員之「通告書」刊出之日，便作已經送達
有關會員，敬請全體會員依時出席為荷。

此致
全體會員

香港工商總會
2021年12月29日

通告書
召開「2021年度周年會員大會」踏入2022年，我們認為全球經濟將急劇

放緩，這很大程度上由中國及新型冠
狀病毒變種的不確定性引致。中國房地產
的波動至今只限於中國境內，但我們預計
其影響會擴散至世界其他地區。80%的中
國家庭財富集中在國內房地產中。由於消
費轉移至彌補儲蓄的損失，中國的進口需
求已經受到影響。此外，東歐這中國市場
需求的風向標亦出現放緩跡象，因為西歐
的大部分工業生產集中在這地區。
當源源不絕的資金撤回後，刺激措施勢
必減少。在疫情造成的封鎖影響下，經濟
復甦的關鍵因素之一是巨大的貨幣及財政刺
激。我們即將在 G4 經濟體看到貨幣及財政

緊縮5萬億至 7萬億美元，大致相等於日本
的國內生產總值。央行寬鬆速度已在放緩，
貨幣供應量增長亦正在減慢。這些因素推動
美元上升，構成未來數月的通脹壓力。

縮表可能並不如表面簡單
雖然加息的影響廣為人知，但在縮表時
（美聯儲逐步減少債券購買規模），許多
人認為這會促使收益率上升。我們認為這是
一種誤解。從歷史上看，從2014年縮表或
2018年量化緊縮來看，當刺激措施被撤回
時，全球採購經理指數﹙PMI﹚下降，主權債
券收益率亦隨之下降。隨着美聯儲開始其縮
表計劃，我們認為投資者需留意相關動態。

各國央行必須謹慎行事
鑑於這些不利因素，央行需要謹慎行

事。隨着經濟增長見頂並於2022年放緩，
央行確實存在收緊政策而導致經濟下行的
風險，此後將被迫迅速改變政策方向。
問題是我們如何在投資組合中應對這些

問題？我們認為澳洲及美國等已發展市場
的政府債券收益率在現水平上非常吸引，
並且在中期內有回落空間。這些債券亦在
投資組合中發揮理想的避險作用。我們繼
續在高收益（支付較高利息但違約風險較
高的債券）中找到有趣機會。我們透過信
貸分析，專注研究公司的資產負債表及市
場估值以識別機會。在高收益領域方面，
我們偏向期限較短的債券。由於利率變化
對其影響不大，因此有助降低風險。鑑於
全球經濟前景不明朗，我們對新興市場抱謹
慎態度，但我們看到中國政府債券的機遇，
因為預計隨着中國最終被迫放鬆政策，其價
值將會上升。目前我們的關鍵是確保投資組
合能夠繼續提供不錯的收益水平，同時能夠
在未來一年抵抗更多的不確定性。

美元仍見繼續陷於近期的區間內窄幅
橫行，投資者在等待美國聯邦儲備理事
會(FED)主席鮑威爾在國會的聽證演說
以及本周陸續發布的通脹及零售數據。
美國12月消費者通脹數據於周三公
布，整體CPI同比升幅料達到7%，這
將強化提前加息的理由。在美聯儲決策
者日益鷹派的情況下，美元指數在11
月24日曾創下96.94的逾16個月高點，
雖然其後未有再作進一步上揚，但下方
則見多番於95.50獲得支撐，亦形成了
近月多以來的波動區間。從技術圖表可
見，美元指數近日暫見於50天平均線
獲見支撐，包括在上周五，以至本月初
亦如是，而隨着RSI及隨機指數均已自
超賣區域回升，可望美元在近日蓄力後
有再度上揚之勢。上望目標先看96.50
及97水平，下一級參考97.80以至100
關口。支持位矚目於目前50天平均線
位置95.80以及95.50水平，但亦要慎防
若後市美指明確失守此區，亦即脫離近
月區間，可能示意着美元指數將引發新
一輪跌勢。以去
年9月起始的升
幅計算， 38.2%
的回調幅度在
95.55，擴展至
50%及61.8%的
幅度則分別為
95.10及94.60水
平。
美元兌日圓

在連續三個交易日挫跌後，周二稍為回
升。一項季度調查顯示，日本家庭的通
脹預期升至兩年高點，這表明生活成本
上升開始改變公眾對未來物價走勢的看
法。調查顯示，預計一年後物價上漲的
家庭比例為78.8%，高於9月調查的
68.2%，創下2019年9月以來的最高水
平。其中80.8%的家庭表示，他們預計
五年後的物價會上漲，高於上次調查的
78.1%，並創下2019年12月以來的最
高水平。
技術圖表所見，自九月至今，美元兌
日圓一直處於上行態勢，並形成一上升
趨向線位於114.20水平；而25天平均線
目前則位於114.50，此區域將視為關鍵
支撐參考，一旦後市失守，料這段上升
態勢將會扭轉。以自去年九月低位起始
的累計漲幅計算，23.6%及38.2%的反
彈幅度為114.60及113.55，擴展至50%
及61.8%則為112.70及111.85水平。
不過，圖表見RSI及隨機指數剛自超
賣區域回升，短線美元兌日圓料仍會先
呈走穩傾向；阻力預估在上周高位
116.34以及117.50，下一級看至118水
平。

油價乏力拖累加元下滑
分析匯市

華僑永亨銀行 王灝庭

市場依然繼續重點關注利率市場走
勢。整體來看，雖然上周五非農就業數
據遜於預期，但有更多的跡象顯示美國
就業市場越來越接近就業最大化，市場
憧憬美聯儲加快收緊政策的預期之際，
隔夜美國2年期國債收益率一度突破
0.9%，而 10年期國債收益率亦上探
1.8％水平。

風險情緒疲軟，油價下跌，隨着美元
收復早前跌幅，加元下滑，美元/加元
升至1.2680附近水平後進入拉鋸。就近
期來看，加拿大強勁的就業數據、貿易
順差，加上商品價格持續的上漲，均會
提振加元。但值得注意的是加拿大疫情
嚴峻，兩省已經實施封城措施，多行業
出現勞工短缺，甚至需要暫時關閉經
營，或影響經濟前景。本周將有多個重
要數據以及風險事件，包括美聯儲主席
鮑威爾參議院聽證會發言。 （摘錄）

中海油（0883）去年被迫

從美國和加拿大退市，公司首

席執行官徐可強昨於視像會議中表

示，經營業績雖然未有受到影響，但

股價出現大幅波動。公司未來將進一

步修復股價，並在董事會授權範圍

內，將進行股票回購。另外，中海油

計劃在2021年末定期股息之外，再派

發上市20周年特別股息。該股昨日收

報8.57港元，升0.4%。

◆香港文匯報記者 殷考玲

中海油擬派上市20周年特別息

徐可強重申，堅決反對美國政府以莫須有
理由制裁公司，制裁沒有影響生產經

營，但股東結構有深刻變化，由於美國的要
求，一些歐美投資者要出清持股，亦令股價
大幅波動。認為中海油現時市值被嚴重低
估。因此希望透過回歸A股、進一步說明未
來3年派息情況、及計劃回購股份等以修復
股價。

股價被低估 擬回購股票
他表示，回A進展順利，正有條不紊進行
相關工作，但具體時間取決於中國證監會。
為確保股東回報，在各年度建議股息獲股東
大會批准的前提下，2022年至2024年，中海

油稱全年股息支付率將不低於40%，而且全
年股息絕對值不低於每股 0.70 港元（含
稅）；鑑於2021年為公司上市20周年，該
公司將在2021年末期普通股息的基礎上加派
上市20周年特別股息。此外，今年該公司將
於適當時機在股東大會授權範圍內進行股票
回購。
中海油並公布2022年的經營策略和發展計

劃。今年的淨產量目標為6億至6.1億桶油當
量，其中中國約佔69%、海外約佔31%，較
去年5.7億桶油當量的淨產量增加約5.2%至
7.0%。2023年和2024年公司的淨產量預計
將分別達6.4億至6.5億桶油當量、及6.8億
至6.9億桶油當量。徐可強說，中海油將繼續

堅持油氣增儲上產，推進能源綠色轉型，實
施提質增效升級。
資本開支方面，今年預算總額為900億至

1,000億元人民幣，其中，勘探、開發、生產
資本化和其他資本支出預計，分別佔預算總
額的約20%、57%、21%和2%。並且計劃鑽
探海上勘探井227口，陸上非常規勘探井132
口，採集三維地震數據約1.7萬平方公里。今
年將有13個新項目投產 ， 主要包括中國的
渤中29-6 油田開發 、 墾利6-1油田5-1 、
5-2 、 6-1 區塊 開發 、 恩平 15-1/10-2/
15-2/20-4油田群聯合開發和神府南氣田開發
以及海外的圭亞那Liza 二期和印度尼西亞
3M （MDA 、MBH 、MAC ）項目等。

香港文匯報記者（記者 章蘿蘭
上海報道）隨着《證券法》《民事
訴訟法》修改及一系列新的司法解
釋出台，為更好地適應中小投資者
保護的新形勢、新需求，讓證券糾
紛示範判決機制發揮更大效能，上
海金融法院昨日發布《關於證券糾
紛示範判決機制的規定》2.0版，
對2019年出台的全國首個關於證
券糾紛示範判決機制的規定進行全
面升級。

新規增加了三個章節
修訂後的《示範判決機制規定》

新增平行案件的審理、訴訟保全與

案件執行、機制保障三個章節，主
要集中在以下三個方面：一是更加
注重平行案件的審理，專設平行案
件一章，對平行案件的審理原則、
損失核定、庭審方式、裁判文書等
作出全面規定；二是此次修訂增設
一章，就群體性證券糾紛案件訴訟
保全與執行的一些特殊規則和創新
探索予以明確，補齊示範判決機制
的重要一環；三是本次修訂專設一
章，系統集成了信息共享、交易數
據對接、多元解紛、民事賠償優先
及風險防範等保障機制並予以深化
完善，形成協同配合、相互促進的
合力。

香港文匯報訊（記者 章蘿
蘭上海報道）短暫反彈後，A
股再度陷入疲軟，滬深指數集
體收跌，滬綜指報3,567點，
跌 26點或 0.73%；深成指報
14,223 點 ， 跌 183 點 或
1.27%；創業板指報3,056點，
跌39點或1.28%。兩市共成交
10,557 億 元（人民幣，下
同），北向資金淨賣出40億
元。半導體、軟件開發等科技
板塊大幅走低，中藥板塊仍然
領漲。近來生育話題在坊間熱
議，嬰童概念逆市飄紅。
盤面上，中藥板塊暴漲

3%，吉藥控股、華森製藥、眾
生藥業、龍津藥業、昆藥集
團、東阿阿膠、大理藥業等漲
停。化肥、貴金屬、醫療器
械、物流等板塊也漲超1%。
船舶製造、風電設備、半導
體、軟件開發、光伏設備、元
宇宙概念等領跌。

市場憧憬更多生育激勵
經濟學家任澤平對生育政策

的相關建議，令相關話題關注
度迅速升溫。大北農稱，為響

應國家政策，對員工推出鼓勵
優育方案，從獎金、休假方面
給予激勵，第一胎獎勵 3萬
元，第二胎6萬元，第三胎9
萬元。A股輔助生殖、嬰童概
念均飄紅，前者大幅拉升
3%。不過，剛晉陞為「三胎概
念股」的大北農跌近4%。據
內媒《時代周報》報道，截至
2020年年末，大北農人均薪酬
為9.64萬元，意即生育第三胎
就能獲得一年的工資。有不少
股民和網友擔心，大北農「過
度大方」會增加用工成本，或
影響公司業績。但公司管理層
稱方案增加成本在可控範圍。
國盛證券分析，當前市場資

金風險偏好降低的背景下，短
期建議投資者配置低位低估值
的防禦型品種如基建、地產產
業鏈、保險等板塊；待市場風
險釋放完畢，高增速的新能
源、光伏及半導體板塊還是值
得關注，但板塊經過去年大
漲，各個標的將出現極致分
化，躺贏景氣板塊的策略難以
奏效，更加考驗投資者的選股
能力。
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上海金融法院
證券糾紛示範判決機制升級

數碼港：ESG資本市場潛力龐大
香港文匯報訊 數碼港連續第六年成為亞
洲金融論壇的金融科技夥伴，昨日舉行以
「打造可持續金融生態圈：如何將ESG因素
與金融科技相互融合」為題的專題環節，多
角度剖析金融科技如何推動全球ESG（環
境、社會及管治）及可持續發展，剖析ESG
指標為金融業界及基金管理帶來的機遇和挑
戰。
數碼港主席林家禮表示，全球ESG基金的

資產規模已經達到39,000億美元，但只佔全
球ESG資產總額約一成，顯示ESG資本市場
潛力龐大的同時，亦反映金融界仍然缺乏能
有效評估ESG資產投資價值及社會效益的工
具，限制市場發展。

力促金融科技發展
林家禮續說，數碼港作為香港最大的金融

科技社群，一直積極推動金融科技，以協助

金融業有效執行環境、社會及管治( ESG )的
目標，並且提出最佳的ESG投資機會，促進
亞洲區內金融科技發展。
另外，數碼港首席公眾使命官陳思源與數

碼港社群金融科技公司PortageBay總裁居德
鈞，及 ProMEX 聯合創始人兼總裁何貴
清，則在討論環節探討科技初創企業如何協
助企業，迎接ESG全球趨勢所帶來的機
遇。

◀ 徐可強指
出，中海油
計劃在2021
年末定期股
息之外，再
派發上市20
周年特別股
息。


